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汉 译 世界 学 术 名 车 从 书 
出 版 说 明 


我 馆 历来 重视 移 译 世 界 各 国学 术 名 著 。 从 五 十 年 代 起 ， 更 臻 
力 于 翻译 出 版 马克 思 主 义 诞生 以 前 的 古典 学 术 著 作 ， 同 时 适当 介 
绍 当代 具有 定 评 的 各 派 代表 作品 。 幸 赖 著 译 界 电力 囊 助 ， 三 十 年 
来 印行 不 下 三 百 余 种 。 我 们 确信 只 有 用 人 类 创造 的 全 部 知识 财富 
来 丰富 自己 的 头脑 ， 才 能 够 建成 现代 化 的 社会 主义 社会 。 这 些 书 
籍 所 殖 蔬 的 思想 财富 和 学 术 价值 ,为 学 人 所 熟知 , 毋 需 痪 述 。 这 些 
译本 过 去 以 单行 本 印行 , 难 见 系统 ,汇编 为 从 书 ,才能 相得益彰 , 获 
为 大 观 , 既 便于 研读 查考 ,又 利于 文化 积累 。 为 此 ,我 们 从 1981 年 
着 手 分 辑 刊 行 。 限 于 目前 印 制 能 力 , 1981 年 和 1982 年 各 刊行 五 
十 种 ， 两 年 累计 可 达 一 百 种。 今后 在 积累 单 本 著作 的 基础 上 将 陆 
续 汇 印 。 由 于 采用 原纸 型 ， 译 文 未 能 重新 校订 ， 体 例 也 不 完全 统 
一 , 几 是 原来 译本 可 用 的 序 跋 ,都 一 仍 其 旧 , 个 别 序 跋 予 以 订正 或 
删除 。 读 书 界 完全 仅 得 要 用 正确 的 分 析 态 度 去 研读 这 些 著 作 ， 肖 
取 其 对 我 有 用 的 精华 ,剔除 其 不 合 时 宣 的 糟粕 ,这 一 点 也 无 需 我 们 
多 说 。 和 希望 海内 外 读书 界 , 著 译 界 给 我 们 批评 ,建议 ， 帮 助 我 们 把 
这 套 从 书 出 好 。 
商务 印 书 馆 编辑 部 
1982 年 1 月 
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胡 代 光 


约翰 . 理 查 德 . 希 克 斯 是 当代 英国 著名 经 济 学 家 ， 先 后 任教 
于 伦敦 经 济 学 院 ,剑桥 大 学 ,曼彻斯特 大 学 和 牛津 大 学 (1971 年 退 
休 ).1972 年 获 诺 贝尔 经 济 学 奖金 (和 美国 肖 尼 思 ， 约瑟夫 * 阿 罗 
”同时 获奖 )。< 价 值 与 资本 > 是 他 的 主要 著作 之 一 。 在 西方 经 济 学 
界 , 本 书 被 认为 是 最 近 三 十 年 来 论述 价值 “理论 ”问题 的 最 重要 著 
作 。 他 之 所 以 被 授予 诺 贝 尔 经 济 学 奖金 ,据说 ,根据 之 一 就 是 本 书 
有 首创 性 贡献 。 
本 书 副标题 为 < 对 经 济 理 论 某 些 基本 原理 的 探讨 >?。 全 书 究 竟 
要 探讨 些 什么 。 用 希 克 斯 自己 的 话说 来 ， 就 是 : C1) 对 价值 学 说 的 
探讨 , 包含 对 各 个 市 场 闻 相互 关系 及 相互 影响 的 研究 ;(2) 对 动态 
经 济 学 (资本 及 利息 理论 ) 的 探讨 ,对 经 济 体系 的 时 间 过 程 的 研究 。 
当然 ,如 果 对 这 些 理论 问题 能 够 科学 地 进行 探讨 , 那 是 有 益 的 。 然 
而 , 希 克 斯 完全 是 站 在 个 人 主义 、 主观 主义 、 形式 主义 和 反 历 史 主 
义 的 立场 上 来 研究 他 所 提出 的 “经 济 理论 某 些 基本 原理 ”, 这 就 注 
定 这 种 探讨 必然 是 不 科学 的 。 z 
希 克 斯 写 道 : “我 相信 我 很 幸运 地 找到 一 种 可 以 应 用 于 广泛 的 
经 济 问题 上 的 分 析 方 法 。”( 本 书 第 1 页 ) 事 实 上 ， 他 所 找到 的 分 析 
方法 无 非 是 集 现代 资产 阶级 庸俗 经 济 学 关于 “均衡 分 析 ” 的 大 成 ， 
把 剑桥 学 派 马 软 尔 的 “局 部 均衡 分 析 ” 同 洛 又 学 派 瓦 尔 拉 和 帕 累 托 
的 “一 般 均衡 分 析 ” 结 合 起 来 ,企图 从 马 软 尔 的 主观 价值 学 说 出 发 ， 
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重新 考虑 瓦尔 拉 一 帕 累 托 的 价值 学 说 ，。 然 后 把 这 一 经 过 修正 的 价 
值 学 说 应 用 来 解决 魏 克 赛 尔 所 未 能 解决 的 关于 资本 的 种 种 “动态 
问题 ”而 在 “动态 经 济 学 ”的 好 多 方面 , 又 大 都 追随 凯恩斯 的 经 济 
学 说 。 这 些 情况 ,他 在 本 书 < 引 论 > 中 也 公开 承认 。 

希 克 斯 把 消费 放 在 经 济 研究 的 首要 地 位 。 在 假定 没有 生产 和 
没有 时 间 因 素 变 动 影响 的 条 件 下 ， 一 一 也 就 是 抽 掉 对 资本 主义 社 
会 经 济 现象 和 过 程 具有 决定 性 作用 的 生产 ， 并 舍弃 对 资本 主义 社 
”会 的 历史 考察 ,一 一 来 研究 消费 者 需求 “理论 ”, 从 消费 者 的 “个 人 
均衡 ”和 个 人 对 于 价格 变动 的 反应 , 推演 到 市 场 行为 和 “交换 的 一 
般 均衡 然后 再 把 生产 当 作 补充 因素 加 进去 考察 “企业 均衡 ?, 并 
由 此 推演 出 市 场 上 的 “生产 的 一 般 均 衡 ?。 最 后 , 引进 时 间 因素 来 
建立 “动态 经 济 理论 ”。 这 就 是 希 克 斯 的 “一 般 均 衡 经 济 学 的 理论 
体系 ”。 

希 克 斯 的 “一 般 均 衡 分 析 法 ”的 非 科 学 性 是 很 明显 的 。 仅 举 以 
下 两 点 , 便 可 见 一 斑 。 : 

( 1 ) 希 克 斯 从 庸俗 经 济 学 的 主观 价值 论 出 发 ， 不 去 分 析 商 品 
价值 的 实体 ,企图 论证 在 资本 主义 市 场 上 的 需求 和 供给 之 间 , 买 者 
和 卖 者 之 闻 的 相互 关系 中 存在 着 一 种 “均衡 状态 ”， 这 种 “均衡 状 
态 ”决定 了 商品 的 价格 。 他 根本 否认 商品 价值 反映 人 和 人 的 生产 
关系 ,把 商品 价值 看 成 * 财 货 与 人 们 欲望 > 之 间 的 关系 ,并 从 形式 上 
把 商品 间 的 关系 归结 为 互相 替代 或 互相 补充 的 关系 。 由 此 ， 他 运 
用 数学 联 立 方程 式 来 解说 “交换 的 一 般 均衡 ?和 “生产 的 一 般 均 衡 ” 
以 及 “均衡 体系 的 运行 并 且 把 劳动 工资 率 和 资本 利息 率 的 确定 
都 纳入 一 套 联 立 供求 方程 式 中 。 从 供求 均衡 出 发 来 论述 价格 水 平 
的 变化 ,这 显然 是 不 正确 的 , 它 抹杀 了 市 场 价 格 围绕 价值 而 上 下 变 
动 的 客观 规律 的 作用 。 正 如 马克 思 所 指出 :“ 你 们 如 果 以 为 劳动 和 
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其 他 任何 一 种 商品 的 价值 归根 到 底 仿佛 是 由 供给 和 需求 决定 的 ， 
那 你 们 就 完全 错 了 。 供 给 和 需求 只 调节 着 市 场 价格 一 时 的 变动 。 
供给 和 需求 可 以 说 明 为 什么 一 种 商品 的 市 场 价格 会 涨 到 它 的 价值 
以 上 或 降 到 它 的 价值 以 下 ,但 决 不 能 说 明 这 个 价值 本 身 。 假 定 说 ， 
供给 和 需求 是 相互 平衡 ， 或 如 经 济 学 者 所 说 ， 是 相互 抵消 的 。 当 
这 两 个 相反 的 力量 相等 的 时 候 ， 它 们 就 相互 抑制 而 停止 发 生 任何 
一 方面 的 作用 。……: 所 以 在 研究 这 个 价值 的 本 质 时 ， 我 们 完全 不 
用 谈 供给 和 需求 对 市 场 价格 发 生 的 那 种 一 时 的 影响 。 这 点 无 论 对 
于 工资 来 说 ， 或 对 于 其 他 一 切 商品 的 价格 来 说 ， 都 是 一 样 的 .>@ 
既然 希 克 斯 不 去 分 析 商 品 价值 的 本 质 ， 他 就 只 能 停留 在 市 场 价 
格 表 面 现象 的 描述 上 ， 阁 割 价值 范畴 的 社会 性 和 历史 性 ， 掩 盖 商 
品 价值 所 反映 的 资本 主义 社会 的 阶级 对 抗 关 系 ， 错 误 地 把 价值 规 
律 看 成 是 人 的 心理 作用 的 结果 ,是 受 什么 “偏好 尺度 ”“ 价 格 预 期 ” 
或 “预期 弹性 ”支配 的 。 显 然 , 希 克 斯 关于 “均衡 价格 体系 ”的 分 析 
是 同 马克 思 的 劳动 价值 学 说 直接 相对 抗 的 。 

C2 ) 希 克 斯 所 说 的 “经 济 动态 ”, 无 非 是 指 从 一 个 “暂时 均衡? 
到 另 一 个 “暂时 均衡 ?所 形成 的 一 连 串 “均衡 移动 过 程 >。 他 为 他 的 
“动态 理论 ?提出 三 个 基本 观念 一 一 星期 . 计划 ,肯定 的 预期 , 然后 
把 他 的 “静态 均衡 分 析 法 ?搬运 来 处 理 “ 动 态 问题 >。 于 是 他 断定 次 
本 主义 经 济 体系 常 处 于 “暂时 均衡 之 中 , 而 在 长 时 期 中 又 多 少 有 
点 不 均衡 。 他 把 产生 不 均衡 的 原因 归结 为 : 1) 各 个 人 对 价格 预期 
不 一 致 ; 2) 买卖 双方 的 计划 不 一 致 ; (3) 由 于 技术 或 心理 因素 ， 人 
们 缺乏 完全 预见 ; 或 (4) 偶 然 因素 ,如 风险 的 存在 。 显 然 , 希 克 斯 的 
“经 济 动态 分 析 ” 是 不 科学 的 。 他 抹杀 了 资本 主义 经 济 不 均衡 的 根 


马克 思 : 《工资 ,价格 和 利润 >,< 马 克 思 恩格斯 选集 > 第 2 卷 , 人 民 出 版 社 1972 
年 版 ,第 167 页 。 
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本 原因 在 于 资本 主义 内 在 基本 矛盾 。 他 不 敢 正视 资本 主义 经 济 动 
态 的 历史 发 展 必然 趋势 , 觉 否定 政治 经 济 学 是 一 门 历史 的 科学 , 错 
误 地 认为 政治 经 济 学 的 研究 任务 只 是 “对 资本 主义 的 纯 逻 辑 分 
析 > ,不 包括 对 经 济 制度 的 考察 ， 说 什么 后 者 乃 是 经 济 史 学 家 的 任 
务 。 这 样 , 希 克 斯 的 “动态 分 析 ” 的 出 发 点 是 均衡 , 而 不 是 运动 , 它 
离开 社会 经 济 发 展 的 历史 的 ,客观 的 过 程 而 孤立 地 ,抽象 地 研究 供 
求 均衡 关系 ,并 把 所 有 的 “动态 过 程 > 都 归结 为 心理 的 .技术 的 或 偶 
然 的 变化 结果 。 这 种 “动态 分 析 > 具有 明显 的 辩护 目的 , 它 幻 想 资 
本 主义 经 济 处 于 “均衡 移动 ”状态 , 把 资本 主义 经 济 愈 来 愈 频 繁 地 
出 现 的 波动 .危机 等 现象 都 看 成 是 心理 ,技术 等 原因 或 偶然 因素 所 
引起 的 “不 均衡 ?, 并 认为 这 种 “不 均衡 ”毕竟 会 由 一 个 “暂时 均衡 ” 
过 渡 到 另 一 个 “暂时 均衡 ?的 状态 , 不致 根本 动摇 资本 主义 经 济 制 
度 本 身 。 

希 克 斯 说 ;“ 我 并 不 自命 为 是 在 提出 完整 的 经 济 理论 体系 ; 我 
只 是 就 一 些 有 关 的 问题 , 循 着 一 条 特殊 的 研究 途径 向 前 探索 ,无 论 
它 把 我 引 到 哪里 。 最 好 是 把 < 价值 与 资本 > 看 作 是 通过 这 一 途径 可 
获得 的 东西 的 叙述 ” (本 书 第 二 版 序言 ) 那 末 ,他 的 这 本 著作 究 竞 
气 述 了 一 些 什 么 东西 。 现 在, 我们 举 其 主要 者 来 看 看 。 

主观 价值 论据 说 是 本 书 内 容 的 “杰作 > 部分。 我 们 知道 , 从 十 
九 世 纪 七 十 年 代 以 来 至 二 十 世纪 初 ,在 资产 阶级 庸俗 经 济 学 界 , 广 
泛 流 传 着 反对 马克 思 的 劳动 价值 论 的 主观 价值 论 的 一 个 流派 
“边际 效用 价值 论 >。 它 妄图 否定 商品 价值 决定 于 生产 该 商品 所 消 
耗 的 社会 必要 劳动 量 ,而 硬 说 商品 价值 是 由 该 商品 对 消费 者 的 “ 边 
际 效用 ?来 决定 的 。 但 是 这 种 “理论 ”早已 受到 批判 而 破产 了 。 为 了 
掩护 “边际 效用 价值 论 ”, 希 克 斯 企图 予以 “修正 ?。 修 正之 道 就 是 ， 
他 一 方面 承认 商品 的 效用 无 法 直接 衡量 、 求 出 其 绝对 值 , 另 一 方面 
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又 肯定 效用 有 大 小 高 低 之 别 ， 即 效用 不 是 数量 概念 ， 而 是 次 序 概 
念 。 而 效用 的 大 小 高 低 , 在 希 克 斯 看 来 , 乃 是 受 着 消费 者 既定 “ 偏 
好 尺度 ”支配 的 , 可 以 通过 所 谓 “ 无 差异 曲线 ”分 析 来 说 明 。 于 是 ， 
希 克 斯 便 用 消费 者 具有 一 个 特定 的 “偏好 尺度 ”的 说 法 , 代替 原来 
资产 阶级 庸俗 经 济 学 中 关于 消费 者 具有 一 个 特定 的 “效用 函数 ”的 
说 法 ; 用 “边际 替代 率 ”* 概 念 去 代替 “边际 效用 ”概念 ; 用 “边际 替代 
率 渐 减 定律 ” 去 代 殖 “边际 效用 浙 碱 定律 >?。 通 过 这 些 概念 的 末代 
后 , 希 克 斯 就 <“ 修正 ?了 马 软 尔 所 提出 的 “个 人 均衡 2 条件。 马歇尔 
曾 认为 ， 消 费 者 把 既定 的 全 部 收入 用 去 购买 各 种 商品 达到 最 大 的 
总 效用 的 条 件 ， 是 两 商品 边际 效用 之 比 等 于 两 商品 价格 之 比 。 现 
在 , 希 克 斯 把 它 修正 为 : “个 人 均衡 ”条件 是 两 商品 的 边际 替代 率 等 
于 两 商品 价格 之 比 ; 而 均衡 的 稳定 条 件 就 是 在 均衡 点 上 ,边际 替代 
率 渐 减 。 这 就 是 资产 阶级 庸俗 经 济 学 的 “边际 效用 价值 学 说 ”中 所 
谓 “ 基 数论 ”( 以 马歇尔 为 代表 ) 与 “序数 论 ”《 以 希 克 斯 为 代表 ) 之 
争 。 不 难看 出 , 希 克 斯 的 “修正 ”只 不 过 是 形式 上 的 , 文字 上 的 , 依 
然 换 汤 不 换 药 。 因 为 按照 希 克 斯 的 说 法 , 两 商品 的 “边际 替代 率 ” 
还 是 等 于 两 商品 的 “边际 效用 ”之 比 , 只 是 不 用 直接 计算 “边际 效 
用 ”的 数量 ,依据 既定 的 “偏好 尺度 ”就 可 以 求 得 。 但 是 “偏好 尺度 ” 
的 基础 是 什么 呢 ， 归根 到 底 , 它 仍然 要 以 “效用 * 或 “欲望 满足 ”等 
数量 关系 作为 前 提 。 所 以 , 希 克 斯 的 “序数 论 ” 和 马 软 尔 的 “基数 
论 ” 本 质 上 并 没有 什么 不 同 ,都 是 错误 地 断定 商品 价值 取决 于 个 人 
主观 的 评价 。 

利息 论 是 希 克 斯 的 < 价值 与 资本 > 一 书 中 的 另 一 个 重要 部 分 。 
希 克 斯 同 其 他 资产 阶级 庸俗 经 济 学 家 (特别 是 凯恩斯 ) 完全 一 样 ， 
把 利息 问题 当 作 纯粹 一 种 货币 现象 来 处 理 。 他 说 ,“ 货 币 的 性 质 和 
利息 的 性 质 很 近乎 是 同一 的 问题 > 本 书 第 153 页 )。 因 为 , 据 他 看 
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来 ,利息 是 起 源 于 证 券 的 不 完全 的 “货币 性 ”, 即 货币 具有 普遍 接受 
性 ,代表 最 完全 证 券 , 共 现 值 等 于 面值 ,而 其 他 证 券 固然 带 有 “货币 
性 ”, 但 都 不 完全 , 不 具有 普遍 接受 性 , 因而 其 现 值 总 是 低 于 面值 。 
利息 正 是 对 这 种 证 券 的 不 完全 的 “货币 性 ”的 衡量 。 由 货币 变 为 不 
完全 的 证 券 , 希 克 斯 把 它 叫 做 “投资 ?。 对 投资 给 予 利息 , 希 克 斯 认 
为 , 这 是 对 投资 所 产生 的 “麻烦 2 的 报酬 , 利息 率 的 高 低 , 就 取决 于 
此 种 投资 < 麻烦 ?的 大 小 ,长 期 利息 率 高 于 短期 利息 率 ， 则 是 由 于 
长 期 利息 包含 有 “风险 的 报酬 >。 这 种 分 析 否 定 了 利息 是 剩余 价值 
的 一 部 分 ， 利 息 是 职能 资本 家 因 取 得 贷款 而 付 给 借贷 资本 家 的 一 
部 分 利润 ， 显 然 是 错误 的 。 利 息 率 如 何 决定 呢 y 希 克 斯 把 它 纳入 
整个 价格 体系 内 , 同 各 种 商品 和 劳动 力 的 价格 等 量 齐 观 ,用 同时 求 
解 联 立 供求 方程 式 来 确定 。 他 完全 抹杀 了 在 资本 主义 条 件 下 ， 利 
息 水 平 受 平均 利润 水 平 的 限制 这 个 客观 事实 。 我 们 知道 ， 就 资本 
主义 一 般 情况 说 来 ,利息 必须 小 于 平均 利润 ,所 以 利息 率 受 平均 利 
润 率 的 制约 。 在 平均 利润 率 既定 的 情况 下 ， 利 息 率 是 决定 于 借贷 
资本 的 供求 关系 。 

资本 的 累积 是 希 克 斯 在 研究 “动态 经 济 学 ”后 提出 的 一 个 专门 
问题 。 希 克 斯 抹杀 了 资本 积累 是 剩余 价值 的 资本 化 的 事实 ;抹杀 
了 资本 家 进行 资本 积累 是 为 了 获得 更 多 的 剩余 价值 ， 为 了 在 激烈 
的 竞争 中 获胜 的 事实 。 他 只 是 形式 主义 地 设想 ,在 一 定时 期 (如 一 
周 ) 内 , 企业 家 使 用 某 些 进货 量 (包括 劳动 力 在 内 ), 不 仅 是 为 了 将 
来 能 保持 同 本 时 期 一 样 的 出 产 率 和 进货 率 ， 而 且 是 为 了 将 来 可 能 
生产 比 本 时 期 更 多 的 出 产量 ， 或 者 使 用 较 少 的 进货 量 。 如 果 这 种 
情形 发 生 ， 就 是 本 时 期 有 “资本 累积 >。 他 甚至 注 明 “我 们 不 需要 
一 个 比 这 更 精细 的 关于 资本 累积 的 定义 ”( 本 书 第 271 页 附注 )。 
在 这 种 资本 累积 的 含义 下 ， 希 克 斯 就 只 从 出 产量 的 供给 和 进货 量 
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的 需求 二 者 的 相互 关系 出 发 ， 来 论述 资本 累积 对 物价 和 实际 工资 
的 变动 的 影响 。 他 竞 把 资本 积累 所 带 来 的 严重 失业 现象 归咎 于 
“货币 工资 的 刚性 ?>， 而 “货币 工资 的 刚性 > 据说 可 以 因 提 高 消费 
资料 的 价格 ， 使 实际 工资 降低 。 这 样 一 来 , “劳动 仍 会 因 就 业 的 
增加 而 受益 >。 从 另 一 方面 说 ,资本 家 依靠 缩减 消费 资料 的 支出 增 
加 储 著 , 用 以 供给 资金 ,对 劳动 者 也 肯定 有 益 , 因为 据说 ,“ 这 种 改 
变 会 变 成 对 劳动 需求 的 增加 ,而 这 一 定 会 提高 实际 工资 ”。 最 后 ,他 
认为 : 从 长 时 期 来 说 ,资本 的 累积 对 劳动 通常 是 会 有 利 的 ， 因 为 据 
说 ,(1) 在 同一 企业 使 用 的 生产 原 素 中 ， 补 充 性 (生产 原 素 A 增加 
或 减少 时 , 生产 原 素 B 亦 增加 或 减少 , 则 A 与 B 称 为 具有 补充 关 
系 ) 常 占 优势 ， 因 此 没有 理由 认为 新 资本 一 般 总 是 节省 劳动 的 。 
(2) 即使 新 资本 是 节省 劳动 的 ,但 也 可 能 会 提高 以 生产 得 到 方便 
的 产品 计算 的 实际 工资 。 他 说 , “实际 上 ,在 过 去 一 世纪 中 ,资本 的 
累积 对 劳动 的 生活 标准 似 平 非常 有 利 ,这 无 疑 是 主要 的 理由 ; 生产 
得 到 便利 的 产品 主要 是 大 众 消费 的 东西 ， 这 一 事实 也 在 同一 方向 
起 作用 。”( 本 书 第 279 一 280 页 ) 然 而 ， 我 们 知道 ,在 资本 主义 扩大 
再 生产 进程 中 , 随 着 资本 的 积累 , 资本 有 机 构成 提高 , 对 劳动 力 的 
需求 必然 相对 降低 。 随 着 积累 的 扩大 ,社会 财富 的 增加 ,无 产 阶级 
的 收入 也 在 相对 地 下 降 。 资 本 主义 生产 的 一 般 趋 势 ， 就 长 时 期 看 
来 ,并 没有 导致 实际 工资 的 提高 ,而 恰好 是 相反 。 在 资本 主义 社会 
里 ,失业 人 数 不 断 增加 , 无 产 阶级 物质 生活 状况 和 劳动 强度 ,劳动 
条 件 并 未 得 到 根本 改善 。 而 且 ， 各 主要 资本 主义 国家 自 七 十 年 代 
以 来 ,已 陷入 “停滞 膨胀 2 的 困境 。 所 有 这 些 已 为 客观 事实 所 证 明 。 
资本 积累 的 后 果 ,必然 一 极 是 资本 家 所 占有 的 资本 和 财富 的 积累 ， 
而 另 一 极 是 工人 的 贫困 和 愚昧 的 积累 。 这 个 为 马克 思 所 揭 明 的 资 
本 积累 的 一 般 规 律 ， 绝 不 会 因 希 克 斯 的 “资本 累积 学 说 ”而 有 所 
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改变 。 

作为 本 书 结论 的 最 后 一 章 是 解说 “商业 循环 ”问题 。 希 克 斯 认 
为 “商业 循环 ”主要 起 因 于 “资本 累积 ”。 他 说 ， 经 济 高 涨 不 过 古 一 
个 加 紧 累 积 的 时 期 而 已 ,而 经 济 高 涨 之 所 以 不 能 永久 维持 下 去 ,会 
濒临 终结 ， 其 主要 原因 有 二 : (1) 信用 的 限制 。 繁 荣 活动 的 增加 会 
引起 对 货币 需求 的 增加 ,但 货币 供给 的 增加 ,会 受到 货币 管理 机 构 
的 抑制 , 从 而 导致 利息 率 上 升 , 使 许多 投资 受到 遏制 。(2) 本 身 力 
量 的 衰竭 , 即 投资 机 会 竭尽 , 累积 停止 。 这 样 , 需求 从 商品 和 生产 


， 要素 移 向 货币 及 固定 利息 率 的 证 券 ,因而 导致 物价 的 下 跌 , 失 业 的 


上 升 以 及 利息 率 的 下 降 。 他 断定 ， 在 经 济 高 涨 由 于 第 二 个 原因 而 
自然 销 亡 的 情况 下 ,需要 利用 新 的 因素 来 使 萧条 变 为 恢复 时 期 。 这 
种 可 能 利用 的 新 因素 主要 是 由 发 明和 革新 所 提供 的 投资 机 会 。 但 
是 革新 的 出 现 带 有 不 规则 性 ， 因 而 它 本 身 就 是 造成 经 济 周期 发 展 
的 理由 。 和 希 克 斯 的 “商业 循环 理论 > 实质 上 就 是 凯恩斯 的 “理论 。 
他 所 说 的 “商业 循环 ”的 主要 原因 在 于 资本 款 积 的 变动 , 经 济 危 机 
系 根源 于 投资 机 会 枯竭 , 同 凯恩斯 所 说 的 “商业 循环 ”的 出 现 是 由 
于 “资本 边际 效率 ?的 变动 ， 经 济 危 机 的 起 因 是 “资本 边际 效率 的 
突然 崩溃, 这 两 种 说 法 仅 不 过 是 词句 不 同 而 已 。 很 显然 , 这 种 “ 商 
业 循 环 理论 ”是 不 科学 的 。 它 把 资本 主义 经 济 周 期 和 经 济 危 机 的 
出 现 归结 为 预期 心理 状态 变化 的 结果 ， 好 象 可 以 脱离 一 定 的 社会 
经 济 制度 而 独立 存在。 殊不知 ， 资 本 主义 经 济 周期 和 经 济 人 危机 的 
产生 力 是 由 于 生产 社会 化 和 资本 主义 私人 占有 之 间 的 矛盾 。 这 个 
资本 主义 基本 矛盾 的 具体 表现 一 一 资本 主义 生产 无 限 扩大 的 趋势 
和 消费 能 力 相对 狂 小 的 矛盾 ， 直 接 造成 了 资本 主义 生产 过 剩 的 周 
期 性 经 济 人 危机 。 

综 上 所 述 , 可见 希 克 斯 的 经 济 “ 理 论 ” 和 分 析 方 法 都 是 不 科学 
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的 。 我 们 从 < 价值 与 资本 > 一 书 中 并 没有 获得 任何 一 点 科学 的 
东西 。 

希 克 斯 特别 关心 他 的 经 济 理论 的 实际 应 用 。 他 说 : “经 济 理论 
应 为 应 用 经 济 学 服务 >。 他 竭力 想 使 他 的 “理论 > 愈益 适应 于 经 济 
计量 学 的 研究 。 他 在 另 一 部 著作 < 需求 理论 的 修正 > (1956 年 ) 中 
说 : “能 够 被 经 济 计量 学 家 利用 的 理论 比 之 不 能 应 用 者 ， 才 算是 在 
那 种 程度 上 更 好 的 理论 ,” 现 代 资 产 阶级 经 济 计量 学 者 正 是 以 希 克 
斯 在 本 书 中 提出 的 “消费 者 需求 定律 ”为 依据 , 把 它 同 经 济 计量 研 
究 结合 起 来 进行 所 谓 “市 场 需求 分 析 ”, 对 市 场 需求 的 变化 进行 预 
测 , 并 向 奉 断 资本 集团 和 资产 阶级 政府 提出 具体 的 政策 建议 。 

希 克 斯 更 妄想 以 所 谓 “ 动 态 经 济 分 析 ” 直 接 为 资本 主义 “计划 
化 ”或 “有 调节 的 资本 主义 理论 ”提供 依据 。 他 宣称 : “人 们 常常 假 
想 资本 主义 完全 缺乏 任何 调节 计划 的 组 织 ， 但 情况 并 不 完全 是 这 
样 。 在 私有 经 济 的 轨道 内 , 确 乎 还 存在 着 一 种 方式 ,预期 和 计划 都 
可 能 (至 少 是 部 分 地 ) 从 中 得 到 调整 .”( 本 书 第 124 一 125 页 ) 他 居 
然 说 什么 在 有 刚性 的 工资 率 的 情况 下 ,失业 现象 的 存在 , 乃 是 经 济 


”体系 "最 好 的 稳定 因素 ”。 


他 向 资产 阶级 政府 提出 了 克服 资本 主义 经 济 波动 和 经 济 危 机 
”的 两 种 主要 办 法 ， 即 是 : (1) 加 强国 家 的 经 济 功能 ， 通 过 调整 公共 
投资 的 时 间 来 遏制 经 济 波动 。(2) 通 过 货币 政策 来 对 整个 经 济 周 
期 实行 某 种 控制 。 他 认为 第 二 个 办 法 收效 较 小 ， 但 又 不 赞成 完全 
放弃 货币 政策 这 一 武器 。 显 然 , 他 的 这 两 种 主张 ,完全 是 凯恩斯 主 
义 反 危 机 措施 的 旧 调 重 弹 。 : 

希 克 斯 最 后 对 读者 说 道 ; “我 认为 人 们 不 能 指望 象 资本 主义 制 
度 这 样 一 种 制度 会 长 期 存在 ， 如 果 我 们 在 用 这 一 名 词 时 是 意味 着 
自由 企业 ,并 包括 自由 借贷 制度 的 话 。”( 本 书 第 289 一 290 页 ) 这 就 
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表白 了 他 的 “理论 分 析 > 和 政策 主张 完全 是 要 为 垄断 资产 阶级 和 国 
家 华 断 资本 主义 效劳 。 

对 希 克 斯 的 “经 济 理论 ”的 非 科学 性 予以 揭露 和 批评 ，、 是 我 们 
马克 思 主 义 者 义不容辞 的 一 项 重要 任务 。 商 务 印 书馆 出 版 “价值 
与 资本 > 的 中 译本 ,有 助 于 进行 这 个 工作 。 
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在 这 一 新 版 中 ,我 所 作 的 修改 的 大 部 分 , 都 是 改正 第 一 版 中 车 
点 的 技术 上 的 错 刘 。 我 对 消费 者 选择 的 稳定 性 的 一 般 条 件 的 前 
述 , 不 失 为 正确 (我 现在 仍 这 样 想 ); 但 我 没有 利用 在 数学 上 可 供 利 
用 的 全 部 条 件 ; 因为 在 那 时 ， 对 其 中 某 些 条件 , 我 不 能 付 握 任何 沟 
济 学 上 的 意义 。 在 这 一 点 上 ， 我 是 错误 的 ; 由 于 最 近 研究 (我 自己 
的 和 他 人 的 ) 的 烙 果 ,现在 看 来 , 被 忽略 的 条 件 具 有 很 重要 的 沟 游 
学 上 的 意义 ; 因 我 没有 利用 它们 , 我 的 区 点 的 后 一 阶段 受到 影响 。 
这 样 就 使 得 后 一 阶段 不 必要 地 复杂 ; 因此 , 最 好 作出 必要 的 改正 ， 
以 便 加 以 简化 。 

我 所 忽视 的 一 般 命 题 , 现 经 表述 于 第 47 一 48 页 。 在 第 65、67、 
71、93 一 96、3211 页 以 及 数学 附录 的 有 关 各 点 上 , 都 作 了 相应 的 修 
正 。 产 命题 的 进一步 的 精 询 在 增 注 A 中 讨论 。 

原来 的 计 座 中 其 他 似乎 有 缺点 的 地 方 , 不 适 于 作 同 样 的 修改 ， 
因此 原文 未 加 更 动 。 这 一 问题 仅 在 增 注 B 中 加 以 计 询 。 

我 觉得 非 作 这 一 类 的 技术 上 的 修正 不 可 ;但 我 并 不 觉得 我 也 
必须 去 讨论 那些 和 一 些 更 为 基本 的 问题 有 关 的 评论 ， 尽 管 它们 的 
根据 充足 。 在 写本 书 的 引 论 时 ,我 全 留心 着 重 襄 明 ,我 并 不 自命 为 
是 在 提出 党 整 的 你 济 理论 体系 ;我 只 是 就 一 些 有 关 的 问题 , 循 着 一 
条 特殊 的 研究 途径 向 前 探索 无论 它 把 我 引 到 哪里 。 最 好 是 把 4 价 
值 与 查 本 》 看 作 是 通过 这 一 途径 可 获得 的 东西 的 叙述 ; 至 于 它 与 其 
他 方法 (或 许 是 较为 优越 的 方法 ) 的 关系 ,最 好 在 其 他 地 方 讨论 。 

不 过 ， 有 一 派 批 证 家 ， 他 们 的 研究 已 夭 产 生 了 一 种 新 的 解 
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释 一 一 一 种 和 我 的 理论 有 别 ， 但 和 它 密 切 相 关 的 理论 。 本 书 的 新 

版 如 不 一 提 塞 下 尔 森 数 授 及 其 合作 者 的 理论 , 就 似乎 不 大 完全 ; 因 

此 我 在 最 后 一 节 增 注 中 对 它 提 出 一 些 意见 ， 虽 然 这 些 意见 很 简单 

也 很 不 充分 。 
: 胸 翰 ， 理 查 德 。 希 克 斯 

1946 年 7 月 于 牛津 
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作为 本 书 基础 的 概念 ， 是 1930 一 5 年 几 年 中 在 伦敦 远 济 学 院 
时 孚 青 的 。 它 倍 决 不 全 是 我 一 已 的 意见 ; 当时 , 在 罗 宾 斯 数 授 贷 导 
之 下 ,在 那儿 工作 的 人 有 一 种 社交 活动 ; 这 些 意 见 就 是 在 这 种 情况 
下 产生 起 来 的 。 甬 灵 贡 献 过 意见 的 人 ,我 特别 记得 的 有 区 偷 先 生 ， 
卡 耳 多 先生 , 瓯 调 先 竺 , 海 克 数 授 , 罗 森 斯 坦 - 罗 丹 博士 , 以 及 爱 德 
柏 博士 。 他 个 中 的 每 一 个 人 ， 也 许 都 能 在 本 书 中 发 现 一 些 他 们 自 
已 的 东西 。 但 是 ,要 指出 那些 意见 属于 惟 非 常 困难 ; 因此 , 我 在 这 
里 也 不 想 这 样 做 了 。 
如 果 本 书 发 展 的 最 初 阶段 是 非常 地 集体 的 ， 后 来 的 阶段 则 完 
肯定 地 是 个 大 的。 我 采取 了 在 伦敦 萌 伞 的 那些 意见 ， 沿 着 应 由 
我 单独 负责 的 方向 , 进一步 加 以 发 展 .我 从 斯 拉 发 先生 以 及 上 面 提 
到 的 一 二 位 先生 处 , 得 到 有 答 的 指正 。 但 因 彼此 分 隔 , 要 再 作 最 初 
几 年 的 那 种 沟 常 的 合作 , 是 不 可 能 的 ; 因此 , 我 把 这 一 著作 作为 一 
份 关 明 我 们 发 现 的 东西 的 重要 性 及 其 含义 的 个 人 报告 提出 来 ，。 
我 得 感谢 我 妻 自 始 至 静 对 我 的 帮助 ， 她 是 这 些 意见 所 自 来 的 
这 一 部 分 人 中 癌 的 一 个 ; 她 对 这 些 意 见 以 后 的 发 展 也 很 注 坑 ; 而 此 
书 和 她 的 《英国 政府 的 财政 ) 是 同时 写作 的 ， 这 在 某 些 方面 对 我 万 
其 有 好 处 。 我 觉得 特别 是 本 书 中 关于 者 本 市 场 的 部 分 受 釜 最 多; 
但 她 的 著作 也 和 经常 的 提醒 我 , 释 济 理论 应 为 应 用 释 汶 学 服务 , 因而 
使 得 全书 的 每 一 个 部 分 也 都 得 到 俭 处 。 
移 翰 : 理 查 德 . 希 克 斯 
1938 年 10 月 于 曼彻斯特 
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本 书 虽然 涉及 到 释 济 理 葵 著作 中 所 普通 讨 芥 的 很 大 一 部 分 的 
开题 ,但 它 并 不 能 算是 一 本 《 么 济 学 原理 》。 它 的 守 趣 很 不 相同 ,对 
于 任何 一 本 《原理 》 的 作者 , 摆 在 他 面前 的 理想 应 当 是 , 如 古典 诗人 
的 理想 一 样 的 , “常常 被 人 想到 过 但 从 来 没有 被 人 很 好 表达 过 的 东 
西 ”; 而 我 几乎 完全 关心 一 些 新 奇 的 事物 。 对 于 每 一 个 我 所 讨论 的 
题目 ,我 将 限于 那些 我 有 新 的 见地 可 以 发 表 的 方面 ;至少 对 于 众 所 
效 知 的 问题 我 将 一 笔 带 过 。 

既是 这 样 ,也许 会 有 人 想 , 下 文 诈 是 想 对 像 考 莘 学 这 样 一 站 已 
称 皮 为 发 展 的 科学 中 的 许多 分 支部 门 ， 探 求 某 些 新 的 东西 加 以 论 
述 , 则 其 中 只 会 包含 一 系列 的 论文 ;而 不 会 是 一 本 完整 的 书 。 但 我 
相信 ,我 写成 的 是 一 本 书 。 这 样 说 的 根据 不 在 于 葵 题 的 压 一 ;而 在 
于 方法 的 级 一 。 我 相信 我 很 幸运 地 找到 一 种 可 以 应 用 于 广泛 的 多 
济 症 题 上 的 分 析 方 法 。 这 种 方法 起 源 于 某 些 最 简单 最 基本 的 殉 
题 一 一 所 以 这 些 问 是 在 这 里 有 它们 的 地 位 ， 这 种 方法 应 用 于 最 复 
杂 的 问题 (如 商业 波动 间 题 ) 时 , 也 许 最 显得 出 色 一 一 所 以 这 些 半 
题 在 这 里 也 有 它们 的 地 位 。 

人 ,特别 是 那些 从 事 于 研究 这 些 最 复杂 吉 题 的 人 , 常 希望 能 有 
某 种 方法 可 以 一 次 同时 处 理 两 三 个 以 上 的 变数 。 有 两 三 个 变数 的 
各 单间 题 ,可 以 很 有 效 地 用 儿 何 图 解 来 处 理 ; 但 当 问 题 变 得 更 复杂 
时 , 熟知 的 几何 方法 即 告 无 效 。 那 么 , 怎么 办 ? 很 明显 的 回答 是 ， 
求助 于 代数 学 。 但 是 ， 除 了 许多 轰 济 学 家 都 不 很 精 于 代数 学 这 一 
事实 外 ,一般 应 用 的 那 种 代数 方法 虽 对 解决 问题 有 些 用 处 , 但 作为 
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给 证 的 手段 ， 却 似乎 不 如 图 解 有 效 ( 当 图 解 可 以 应 用 的 时 候 )。 就 
是 为 了 适应 这 一 情况 ， 我 提出 我 的 新 方法 。 这 一 方法 的 构成 当然 
牵涉 到 数学 半 题 , 但 是 很 幸运 地 , 在 说 明和 使 用 这 种 方法 时 , 不 会 
比 图 解 的 系 刍 应 用 更 为 复杂 ; 因此 ,我 在 本 书 的 正文 里 几乎 能 鲍 完 
休 不 使 用 数学 ,虽然 为 了 那些 对 此 有 兴趣 的 人 ) 有 关 的 数学 将 摘 
要 列 于 书 末 , 作为 附录 。@ 

根据 观察 , 释 济 理 葵 所 必须 询 述 的 有 几 个 变数 的 间 题 , 大 多 数 
是 各 市 场 的 相互 关系 方面 的 问题 。 例 如 ， 上 比较 复杂 的 工 查 理 闪 方 
面 的 于 题 即 包含 着 劳工 市 场 、 消 费 品 市 场 和 (或 许 ) 覃 本 市 场 的 相 
互 关 条 ， 上 比较 复杂 的 国际 贸易 问题 即 包含 进口 与 出 口 市 场 竹本 
市 场 之 加 的 相互 关系 ,等 等 。 我 们 最 需要 的 ,就 是 为 研究 各 市 场 之 
闻 相 互 关系 的 技术 。 

在 寻求 这 样 一 种 技术 时 ， 我 们 自然 不 得 不 参考 那些 售 经 特别 
研究 过 这 种 相互 关系 的 作家 们 的 著作 一 一 即 是 说 ， 洛 羔 学 派 的 释 
济 学 家 瓦尔 拉 和 帕 果 托 , 此 外 ,我 想 还 可 以 加 上 威 克 塞 尔 。 这 些 作 
家 所 全 致力 的 一 般 均 衡 询 的 方法 是 特别 设计 出 来 ， 通 过 各 市 场 辣 
相互 关系 的 复杂 形式 以 显示 整个 释 济 体系 的 。 我 们 自己 的 研究 执 
必要 追随 他 们 的 伟 硫 ,也 是 他 们 的 传 竺 的 一 个 继 重 。 

然而 , 要 在 他 个 的 著作 中 发 现 我 们 所 探求 的 全 部 的 东西 , 是 不 
可 能 的 。 瓦 尔 拉 (4 纯 粹 释 济 学 要 义 》,18174 年 版 ) 主 要 是 限于 提出 
十 题 。 马 软 尔 全 有 儿 句 话 垃 充分 地 描述 了 瓦尔 控 的 著作 〈 马 睦 尔 
生 作 时 心目 中 显然 想到 瓦尔 拉 ):“ 纯 数 学 在 称 汶 问题 上 的 主要 用 
途 , 似乎 是 帮助 一 个 人 更 敏捷 、 简短 、 淮 确 地 二 下 他 的 思想 以 供 自 
用 ; 同时 帮助 他 卉 清楚 他 是 否 已 为 他 的 烙 葵 具 备 了 足够 的 、 仅 仅 是 


全 ”我 的 方法 的 纯 数 学 的 氢 述 (最 少 就 其 应 用 于 价值 理 葵 而 导 ) 已 有 潜 女 版 本 一 - 
《价值 的 数学 理 葵 》, (巴黎 赫 尔 曼 版 )。 
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足够 的 前 提 ( 即 是 , 他 的 方程 式 在 数目 上 邹 不 多 于 也 不 少 于 他 的 未 
知 数 )。”@ 在 1890 年 ,一 般 均 衡 理论 所 完成 的 仅 止 于 此 ;@ 然而 ,得 
幅 的 是 拷 软 尔 的 权威 使 得 许多 人 确信 它 除了 计算 方程 式 外 不 能 再 
有 别 的 作用 了 。 

是 帕 困 托 ( 政 治 爸 济 学 数 科 书 》1909 年 版 ) 才 开始 把 事情 推 
进 了 一 步 。 但 是 , 帕 累 托 的 著作 , 虽然 很 重要 , 也 已 起 了 很 大 的 影 
响 , 仅仅 是 一 个 开端 ; 它 对 资本 和 利息 问题 人 缺 少 注意 , 因而 有 一 定 
的 限制 性 ; 即使 是 在 价值 理论 上 , 虽 是 它 最 强 的 一 部 分 , 也 由 于 某 
些 要 点 缺乏 明确 性 而 抵 销 了 它 的 价值 ,对 此 我 们 还 得 注意 。 

我 们 不 能 责备 威 克 塞 尔 朴 忽 了 者 本 和 利息 ， 这 些 半 题 在 他 心 
目 中 确 是 占 了 主要 的 地 位 。 但 是 , 因为 他 是 在 帕 累 托 之 前 写 的 ,对 
于 帕 累 托 在 价值 学 设 上 的 改进 , 他 未 能 利用 ; 同时 (我 想 主要 在 精 
果 上 )， 他 的 查 本 理 葵 限于 考虑 关于 静止 状态 的 虚假 的 抽象 观念 。 
_ 虽 受到 这 些 限 制 ， 他 仍 作出 了 奇迹 ， 特 别 是 他 的 货币 和 利息 理 哆 
(《《 利 息 与 价格 》 1898 年 版 ) 是 现代 货币 理论 的 基础 。 

因此 ,我 们 当前 的 工作 , 也 许可 以 用 历史 的 用 语 表 达 如 下 。 我 
们 要 重新 考虑 帕 累 托 的 价值 学 吝 ， 然 后 把 这 一 经 过 修正 的 价值 学 
设 应 用 于 资本 的 动态 问题 ， 这 些 癌 题 是 威 克 塞 尔 用 他 所 掌握 的 工 
具 所 不 能 达到 的 。 

鉴于 瓦尔 拉 和 帕 果 托 的 著作 还 没有 英文 本 ,同时 一 般 说 来 , 英 
语 读 者 对 他 们 的 著作 还 不 很 熟悉 、 我 将 在 讨论 过 程 中 将 他 们 著作 
中 我 所 需要 的 某 些 部 分 的 要 绷 加 以 介绍 。 我 将 先 接受 一 般 远 为 熟 
悉 的 马 软 尔 的 价值 学 襄 而 不 是 帕 累 托 的 价值 学 膏 ， 这 样 做 有 某 些 


DD 局 歌 尔 :《 政 治 经 谤 学 原理 》 第 1 版 序言 。 
四” 鞍 孚 仅仅 是 奸 算 方程 式 及 未 知 数 , 如 果 有 系统 地 去 做 , 也 内 酒 靖 许 多 问题 。 
并 下 女 第 4 章 , 以 及 我 的 论文 :《 莱 贫 ， 瓦尔 拉 》( 见 《 烃 济 学 杂志 》, 1934 年 )。 
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好 处 ， 因 为 我 着 不 认为 帕 黑 托 的 学 裔 在 所 有 方面 都 优 于 马 哆 尔 的 
学 襄 , 我 们 所 要 做 的 事情 之 一 ,就 是 要 把 帕 困 托 的 学 毅 寺 之 马 砍 尔 
的 学 襄 有 缺点 的 那些 方面 卉 和 补 起 来 。 

同样 地 , 当 我 们 谈 到 动态 十 题 时 ,我 仍 会 注意 到 这 一 方面 运用 
马 砍 尔 学 派 的 方法 所 作 的 重要 工作 一 一 我 特别 是 指 饥 轧 斯 先生 的 
著作 。 上 申 恩 斯 先生 的 《就 业 利 息 和 货币 通 蒋 》(1936 年 版 ) 一 书 出 
现时 ,本 书 已 进行 得 差不多 , 但 有 几 个 方面 还 欠 完 全 。 掉 于 我 们 都 
涉及 一 些 相 同 的 方面 ， 我 会 在 很 大 程度 上 受到 饥 思 斯 先生 的 影响 
是 不 可 避免 的 事 。 要 是 在 我 写作 时 没有 《就 业 利 息 和 货币 通论 》 作 
贿 考 ， 本 书 的 后 秆 部 会 有 很 大 的 不 同 。 特 别 是 第 四 部 分 的 最 后 几 
章 , 是 非常 凯恩斯 式 的 。 

当 我 开始 分 析 “ 资 本 ”时 , 我 全 希望 能 创造 出 一 个 完 双 新 的 动 
态 理论 ,许多 作者 玫 需 要 这 样 一 种 理论 , 但 在 那 时 尚未 产生 。 因 为 
饥 思 斯 先生 首先 人 和 手 , 这 个 希望 已 归 轨 灭 .由 然而 我 仍然 想 ， 把 我 
自己 的 分 析 拿 出 来 还 是 值得 ,即使 与 他 的 分 析 相 较 , 我 的 分 析 显 得 
平凡 。 但 盏 几 的 分 析 更 有 系统 ， 这 是 一 个 优点 ; 此 外 , 我 想 我 已 多 
淤 清 了 一 些 他 遗留 下 来 的 没有 溢 清 的 二 题 . 久 z 

我 必须 承认 , 由 于 我 全 以 凯恩斯 先生 的 著作 为 参考 , 我 很 惊 黑 
于 他 的 处 理 间 题 的 万 式 ， 他 能 不 借助 于 任何 特殊 的 工具 ， 排 除 困 
难 ， 抓 住 里 正 的 重要 环节 。 他 能 成 功 的 这 样 做 正 是 由 于 他 运用 了 


@ 我 自己 的 早期 研究 , 不 葡 其 价值 如 何 , 都 记录 在 三 篇 写 在 我 看 见 < 就 业 利息 与 
货币 通 获 > 以 前 的 文章 中 :《 均 衡 及 径 济 高 涨 》(《 国 民 径 济 杂 志 》，1933 年 ); 《简化 货币 
理 共 的 建 闹 }( 德 文 ( 经 济 学 杂志 》 1935 年 )!《 工 资 及 利息 一 “动态 问题 X《 经 济 季刊 》， 
1935 年 )。 

@ 萍 特 别 看 我 对 以 下 问题 的 寺 渝 ,《 储 区 与 投资 的 关 条 》( 第 14 章 ,附注 ), 《生产 
时 期 》( 第 17 章 )、《 短 期 及 长 期 借款》( 第 9 章 ), 《刚性 的 工资 为 什么 特别 重要 》( 第 21 
章 ), 《资本 果 积 过 程 )( 第 23 章 )。 
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他 那 优 越 的 直觉 和 对 贯 实 世界 的 准确 的 观察 力 , 致 能 抛 开 次 要 的 ， 
而 直接 研究 主要 的 东西 。 然 而 这 一 种 力量 也 有 它 的 缺点 ， 在 许多 
贰 者 的 面前 放下 了 队 碍 。 他 们 禁不住 要 说 ,“ 假 使 他 有 钳 慰 ,假使 
有 某 些 影响 因素 上 比 他 所 想像 的 更 为 重要 ,而 另外 的 却 更 不 重要 ; 那 
会 不 会 造成 很 大 的 盖 黑 昵 ?? 这 一 类 括 间 是 理应 回答 的 。 对 于 斑 
者 来 设 , 确 是 特别 希望 能 够 区 分 开 来 : 哪些 事情 是 乞 避 辑 的 产物 ， 
他 因此 非 相信 不 可 ， 哪些 是 凯恩斯 先生 对 社会 于 题 一 已 观点 的 产 
物 ， 对 此 他 也许 宁 顾 有 所 不 同 。 吏 在 我 们 将 发 现 我 们 自己 和 饥 思 
斯 先生 面 对 着 面 , 像 和 威 克 塞 尔 面 对 着 面 一 样 , 可 以 随意 的 省 去 特 
殊 的 假设 ， 我 们 将 由 此 可 以 看 到 这 正 是 为 什么 在 社会 政策 方面 的 
决定 性 事情 上 ， 凯 轧 斯 先生 能 够 达到 与 以 前 的 各 济 学 家 不 相同 的 
千 花 ; 我 们 将 能 够 对 这 些 使 心 不 安 的 意见 反复 观察 , 从 几 个 观点 上 
来 研究 它们 ; 对 它 傅 作出 我 俩 自己 的 决定 。 

我 期 望 我 们 研究 的 这 几 部 分 (包含 在 第 三 和 第 四 篇 内 ) 对 于 大 
多 数 藏 者 会 最 有 兴趣 因为 它们 肯定 是 最 重要 的 。 我 必须 向 读者 
致 笋 把 它 倍 放 在 书 的 后 半 部 (在 那里 它们 被 第 二 篇 牢 牢 地 保护 
着 ), 而 不 是 把 它们 放 在 书 首 ,读者 也 许 会 更 喜欢 把 它们 放 在 书 首 。 
这 是 没有 办 法 的 事 ; 因为 这 是 我 们 的 碍 本 理 前 的 特征 , 它 必须 以 我 
们 的 沟 过 修正 的 价值 学 毅 作 为 依据 。 事 实 上 ， 坦 本 和 利息 的 问题 
提出 了 两 种 错 粽 复杂 的 情况 ， 一 种 是 像 这 一 类 动态 问题 所 特有 的 
错 粽 复 厅 情况 ， 但 另 一 种 则 炖 粹 是 属于 有 相互 关连 的 各 市 场 的 错 
综 复 杂 情 况 ， 后 者 是 可 以 另行 讨论 的 。 我 们 在 第 二 篇 内 就 把 这 一 
基本 上 不 相关 过 的 复杂 情况 弄 清楚 了 ， 当 我 们 开始 接触 到 动态 的 
间 题 的 时 候 ， 会 发 现 这 样 做 非常 方便 。 然 后 我 们 便 能 够 把 特殊 的 
动态 的 难题 (在 思索 价格 构成 过 程 , 而 非 “表态 的 ?价格 体系 时 所 引 
起 的 难题 ) 区 别 开 来 ; 这 些 是 在 第 三 篇 讨论 的 , 它 因而 就 不 是 特别 
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地 傅 屯 于 我 们 的 价值 学 遂 。 至 于 一 般 的 问题 (也 是 最 重要 的 问题 ) 
则 将 留 在 第 四 篇 最 后 计 脸 , 在 这 些 问题 中 , 我 们 证 要 面 对 动 态 的 复 
杂 情况 , 又 要 面 对 有 相互 关系 的 市 场 的 复杂 情况 。 

这 就 是 为 什么 我 必须 要 求 芒 者 耐心 一 茂 关 于 储蓄 和 投 查 、 利 
息 和 价格 、 释 汶 高 汝 和 豪 退 这 些 章 季 ; 并 重 温 一 下 边际 效用 定律 
有 人 已 爸 毫 过 , 迁 回 的 方法 有 时 会 比 相 接 的 方法 更 能 产生 效果 ;我 
们 先 对 那 一 有 名 的 原理 加 以 关 述 ,以 此 作为 背景 ,再 来 时 瑜 查 本 学 
襄 , 或 许 是 适宜 的 。 

因 之 , 我们 的 计划 如 下 ， 

第 一 篇 土 花 主观 价值 学 圾 一 一 “欲望 和 它们 的 满足 ”一 一 和 局 
软 尔 的 《原理 》 第 3 卷 同样 的 题目 。 我 对 这 一 问题 的 人 氢 述 是 为 后 妇 
作 准 备 ; 但 是 它 本 身 也 有 其 特殊 的 意义 。 我 在 葡 述 这 一 题目 时 , 从 
开头 便 想 尽力 提供 一 种 为 耕 计 的 需求 研究 所 需要 的 理论 基础 ， 所 
以 和 这 一 部 门 有 明确 的 关连 。 其 他 在 方法 痊 上 有 基本 重要 性 的 于 
题 也 提出 来 了 。 

第 一 篇 利用 者 我 们 修正 的 主观 价值 学 襄 的 千 果 ， 求 重新 研究 
瓦尔 拉 和 幅 果 托 的 一 般 均衡 分 析 。 在 这 里 最 重要 的 一 点 是 ， 我 们 
有 机 会 超越 那 种 仅仅 计算 方程 式 和 未 知 数 的 做 法 ， 为 研究 有 关 各 
市 场 的 价格 体系 建立 一 般 的 法 则 。 洛 桑 学派 被 所 默 尔 学 派 斥 为 徒 
劳 无 签 ,为 了 消除 这 种 斥责 , 这 是 我 们 必须 做 的 主要 事情 。 我 想 我 
已 做 到 了 。 然 而 ,第 二 篇 是 比较 乏味 的 , 它 完全 是 “静态 的 ”; 虽然 ， 
某 些 著名 的 钥 洲 学 家 全 浆 满 足 于 把 他 们 大 部 分 的 思想 定型 于 这 样 
一 个 框 子 内 ,但 它 留 下 了 许多 现实 问题 因此 不 能 作为 一 个 高 枕 无 
忧 的 地 方 。 然 而 ， 假 如 把 它 仅仅 作为 一 个 各 市 场 的 相互 关系 的 学 
圾 , 它 还 是 有 用 处 的 。 在 这 里 ,我 就 是 希望 读者 这 样 去 看 它 。 

第 三 篇 葵 述 动态 痉 济 学 的 基础 。 它 特别 着 重 于 若干 癌 题 的 陈 
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述 , 我 们 已 看 到 , 在 瓦尔 拉 那 一 阶段 , 这 是 一 般 均衡 分 析 中 的 最 主 
要 之 点 。 我 将 深入 这 些 于 题 ， 索 之 瓦尔 拉 对 碍 本 理 苍 的 粗略 描 奏 
远 为 群 稻 。 因 而 第 三 篇 将 包含 我 对 菜 些 有 和 争论 的 间 题 的 意见 ， 例 
如 像 利息 的 决定 这 样 的 问题 。 它 也 将 包含 对 某 些 重要 观念 的 意义 
的 讨论 ,例如 像 收 天 和 储 花 。 

第 四 篇 葡 述 动态 体系 的 活动 。 在 这 里 我 们 把 第 二 和 第 三 篇 的 
结果 汇合 在 一 起 ,恰好 构成 关于 普 汶 过 程 的 理论 ;第 二 篇 答 我 们 以 
关于 相互 关连 的 一 般 市 场 的 体系 的 活动 法 则 ; 第 三 篇 则 使 我 们 雪 
悉 某 些 有 很 大 重要 性 的 特种 市 场 的 特征 (例如 查 本 市 场 )。 在 我 们 
要 充分 了 解 覃 本 市 场 活动 之 前 , 必须 经 过 这 一 阶段 。 

因而 , 在 我 们 面前 的 计划 内 容 很 广泛 , 我 想 , 我 们 可 以 在 某 几 
个 方面 对 它 加 以 限制 。 不 久 就 可 以 看 清楚 ， 我 们 的 分 析 要 受到 一 
种 限制 ， 我 最 好 在 这 里 爽快 地 承认 这 一 点 。 本 书 通 篇 都 以 完全 竟 
等 作为 假定 , 那 就 是 说 , 我 们 通常 将 会 忽略 对 供 葵 的 影响 , 这 种 影 
响 来 自 卖主 对 于 影响 他 们 自己 进行 销售 的 价格 因素 之 种 种 考虑 
(对 需求 也 是 同样 的 ) 。 事 实 上 ， 不 少 供 输 和 需求 也 放 都 会 在 某 一 
程度 上 ,受到 这 些 考虑 的 影响 ;它们 所 受 的 影响 也 许 很 大 。 但 是 ， 
除了 最 简单 的 问题 外 , 在 任何 其 他 问题 上 , 要 充分 估量 到 这 种 影响 
是 很 困难 的 ; 如 果 我 们 能 对 不 完全 竞争 答 予 较 多 的 注意 , 本 书 的 分 
析 虽 然 肯 定 会 更 进一步 , 但 是 , 我 会 想 过 , 目前 最 好 还 是 把 这 一 点 
放 在 一 边 。 我 自己 不 相信 由 于 这 一 省 略 便 会 损害 到 本 书 的 较 重 要 
的 精 论 ,但 是 这 是 一 件 在 适当 时 机 显然 需要 予以 研究 的 事 。 

另外 一 个 更 重要 的 限制 隐 含 在 我 们 的 副标题 里 。 这 是 一 本 前 
述 理论 你 汶 学 的 著作 , 它 应 当 是 对 私有 企业 逻 济 体系 的 有 还 辑 分 析 ， 
芋 训 不 包括 机 构 的 控制 因素 在 内 。 我 将 很 严格 的 来 解释 这 一 限 
制 。 因 为 ,我 考虑, 对 资本 主义 的 纯 园 辑 分 析 , 它 本 身 就 是 一 项 工 
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作 , 而 对 于 释 济 机 构 的 考 守 最 好 是 采取 其 他 方法 进行 , 例如 像 释 济 
历史 学 家 所 采取 的 方法 (即使 机 构 是 同时 代 的 机 构 )。 只 有 当 这 两 
项 工作 都 完成 了 的 时 候 ， 驾 济 学 的 任务 才 算 告 禾 。 但 是 在 它们 之 
问 , 劳动 的 划分 是 有 一 条 很 清楚 的 界 儿 的 ,对 于 这 一 条 分 界 疙 我们 
演 守 不 洽 。 

的 确 , 我 们 必须 理解 , 作为 这 样 严 说 划 分 的 代价 , 秀 理 论 释 济 
学 家 很 难 改 出 他 所 币 断 的 任何 机 会 和 和 危险， 是否 会 在 一 个 特定 的 
日 期 在 现实 世界 出 现 。 他 势必 把 这 个 留 输 另 外 的 研究 。 但 至 少 他 
可 以 葵 这 些 进行 另外 的 研究 的 人 指出 一 些 应 当 注 意 的 事情 。 


ev 
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第 一 篇 ”主观 价值 理论 
第 一 章 ”效用 及 偏好 


1. 合 释 受到 马 砍 尔 和 他 的 同辈 很 大 注意 的 纯 消 费 者 需求 学 
设 , 在 现在 这 一 世纪 受到 的 重视 要 小 得 多 。 就 有 关 菜 文 著作 来 说 ， 
马 欣 尔 的 《 浆 济 学 原理 》 第 3 几 一 可 是 有 关 这 一 题目 的 最 后 著述 ， 
马 吹 尔 的 需求 学 说 在 现在 无 疑 是 值得 景仰 的 ,D 但 是 它 长 外 地 保 
持 住 如 此 一 个 未 受 怀疑 的 卓越 地 位 ， 却 是 不 平常 的 。 假 使 对 于 这 
一 题目 确实 已 没有 甚么 可 裔 ， 或 者 马歇尔 分 析 中 的 每 -一 步 又 都 已 
无 懈 可 击 , 那 还 可 以 设 明 这 一 问题 。 但 是 , 情况 显然 不 是 这 样 ; 有 
几 位 作者 已 经 颇 不 以 局 网 尔 的 葡 述 为 然 ,四 实际 上 作为 以 后 各 项 
论证 根据 的 第 一 步 就 是 最 可 疑 的 。 
首先 提 一 提 马 鞭 尔 主要 其 点 的 要 旨 @。 一 个 有 -一 定货 币 收入 

的 消费 考 , 面临 一 个 消费 次 料 市 场 , 在 这 个 市 场 上 , 这 些 货物 的 价 
格 已 经 决定 ; 问题 是 ,他 将 如 何 把 他 的 支出 分 配 在 不 同 的 货物 上 ? 
为 了 方便 起 见 , 假定 这 些 货物 都 是 可 以 分 成 很 小 的 单位 供应 的 . 国 
假定 消费 者 可 以 从 他 所 购买 的 货物 得 到 车 于 的 “效用 ” (效用 量 是 

中 根据 我 自己 的 乱 验 ， 进 一 步 的 研究 增加 了 我 对 马 舱 尔 学 襄 的 县 仰 ， 我 希望 议 
者 也 会 有 同样 的 感觉 

四 例如, 威 殉 斯 过 得 : 《政治 多 济 学 常识 》, 第 1 一 3 章 : 罗 宾 斯 : 《经济 科 学 的 性 质 
及 其 意义 》, 第 6 章 。 

回 上 轧 砍 尔 : 《经 济 学 原 琴 》, 第 十 责 。 

田 ”就 个 人 消费 而 论 , 这 种 对 连 秆 (continuity) 的 方便 的 假设 ， 当然 常 使 情况 有 点 


(有 时 还 不 止 一 点 ) 玲 曲 。 但 如 果 我 们 对 个 人 消费 的 研究 只 是 对 市 场 上 一 群 消费 者 的 
研究 的 一 个 步 谋 , 则 当 把 个 人 需求 加 总 时 , 可 以 相信 这 种 至 曲 会 消失 。 
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所 获得 的 货物 数量 的 一 个 函数 ); 他 将 采取 一 种 能 获得 最 大 可 能 效 
用 量 的 方式 来 支出 他 的 收入 。 但 是 ， 当 每 一 个 方向 的 支出 的 每 一 
边际 单位 能 增殖 等 量 的 效用 时 ， 效 用 才 可 以 达到 最 大 限度 。 设 果 
如 此 , 旭 支 出 从 一 个 方向 转 到 另 一 个 方向 时 , 在 支出 减少 的 一 方 所 
包含 的 效用 的 损失 , 将 大 于 支出 增加 一 方 效用 的 二 加 (根据 边际 效 
用 源 减 定律 )。 因 此 , 不 管 怎样 转换 ,总 效用 会 减少 。 由 于 所 用 单 
位 很 小 ， 一 种 商品 的 相连 续 的 两 个 单位 之 阅 的 边际 效用 的 差 办 可 
以 忽 赂 ,我 们 可 以 用 另外 一 种 方式 来 表达 这 一 精 论 ; 所 购买 的 各 种 
不 同 商 品 的 边际 效用 必定 和 它们 的 价格 成 比例 。 

因此 , 马歇尔 的 论点 是 从 最 大 限度 的 总 效用 观念 出 发 ,通过 边 
际 效用 渐 减 定律 ， 达 到 所 购买 商品 的 边际 效用 必定 与 其 价格 成 比 
例 的 精 论 。 

但 是 , 这 种 被 消费 者 扩充 至 最 天 限度 的 “效用 ” 是 什么 ? 什么 
是 边际 效用 渐 减 定律 的 确切 基础 ?对 这 些 问题 , 局 殉 尔 的 论述 ,是 
欠 透 彻 , 而 帕 果 托 对 此 则 很 有 启发 。 

2. 帕 黑 托 的 《政治 释 汶 学 数 科 书 》(1909 年 ) 应 算 作为 对 消费 者 
需求 学 说 的 另 一 个 经 典 的 论述 ， 任 何 现 代 的 研究 都 应 当 从 这 里 开 
始 。 总 的 襄 来 ， 帕 果 托 的 著作 着 不 是 可 与 马鞭 尔 焰 美的 。《 数 科 
书 》 旨 在 作为 一 种 一 般 《原理 》 但 是 大 多 数 问 是 的 只 迹 都 较 肤 涪 ， 
而 它 的 一 般 均 衡 学 说 也 不 过 只 是 瓦尔 拉 学 设 的 较 优 美的 复述 。 然 
而 , 在 效用 学 辟 这 个 特别 问题 上 , 帕 黑 托 是 一 个 专家 ; 他 的 研究 什 
得 注意 。 由 于 英文 的 雍 者 对 它们 不 很 熟悉 ， 我 将 把 有 关 的 论点 过 
仔 克 地 加 以 概括 介绍 。 

帕 果 托 原来 是 从 马歇尔 同样 的 效用 学 设 开 始 的 ， 我 们 刚才 摘 
迹 的 论点 ,在 他 的 思想 发 展 的 第 一 阶段 ,对 他 也 是 可 以 接受 的 。 但 
是 发 展 到 了 后 来 ,不 似 马 软 尔 集中 注意 于 单一 商品 的 需求 (因而 研 
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究 边 际 效用 淅 减 曲 线 和 需求 曲线 之 间 的 关系 ), 由 黑 托 把 他 的 注意 
转向 有 关 的 (补充 货物 和 竞 等 货物 商品 ) 货物 。 在 这 一 点 上 , 他 对 
早期 的 分 析 作 了 扩充 ; 或 者 不 如 说 , 作为 扩充 开始 , 但 作为 一 种 改 
革 而 钵 千 。 

为 了 研究 有 关连 的 货物 ， 帕 困 托 从 埃 季 沃 思 岂 那里 接受 过 来 
一 种 几何 学 方法 一 一 -无 差 界 曲线 (indifference curve) 。 当 我 们 如 
马 歌 尔 一 样 , 只 其 及 一 种 商品 时 , 我 倍 可 以 画 一 根 总 效用 曲线 , 党 
一 轴 人 衡量 商品 的 数量 ， 沿 另 一 捍 衡 量 从 高 品 的 不 同 数 量 所 得 出 的 
效用 总 量 。 如 我 们 涉及 两 种 商品 ， 亦 可 用 同样 的 万 法 画 一 效用 平 
面 Catility surface) ,党 两 根 水 平 轴 钱 衡量 两 种 商品 六 和 7 的 数量 ， 
即 可 画 出 一 图 ， 图 上 任何 一 点 已 代表 两 种 商品 一 定数 量 (PM 和 
PN) 的 租 合 ， 从 任何 这 v 
样 一 点 我 们 能 在 第 三 个 
稚 讼 (dimension) 上 上面 
出 一 根 纵 座 标 ， 它 的 长 
度 代表 从 那 特 定 的 数量 
租 合 所 得 到 的 效用 数 
量 ， 把 这 几 根 纵 座 标的 
顶点 联系 起 来 ， 我 们 就 
得 到 一 个 “效用 平面 ” 
(图 1 )。 

这 在 原则 上 颇 为 简 
单 ; 但 是 有 三 个 维 诬 的 图 很 难于 掌握 , 幸而 我 们 让 沟 提 及 这 第 三 个 
蕉 度 , 即 不 用 停留 在 这 里 , 我们 可 以 不 必 理 会 这 第 三 个 礁 讼 ， 再 问 





中” 《数学 心理 学 》, 第 21 一 22 页 。 
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到 两 个 稚 度 上 来 。 

我 们 可 以 用 -一 张 图 代替 三 个 厅 谋 模型 的 使 用 (图 2 )。 沿 两 二 
线 衡 量 两 种 商品 和 Y 的 数量 ， 即 可 在 水 平 图 上 标 下 效用 平面 
(图 1 的 旧 线 ) 的 输 廊 炎 。 这 些 秋 就 是 无 差 呈 曲 绕 。 它 们 把 相当 于 
第 三 公认 同样 高 讼 ,也 就 是 同样 总 效用 的 各 点 联 起 来 。 设 了 和 PP 
在 同一 无 差 曼 曲线 上 ， 即 表示 从 拥有 PM 和 PN 所 得 的 普 效 用 相 
同 于 从 拥有 已 RM 和 P'N' 所 得 的 总 效用 。 设 P" 在 比 已 为 高 的 
无 差 晏 曲 线 上 (各 曲线 都 要 计数 ， 以 便 分 别 高 低 )， 那 么 P" 14 和 
P”N" 的 总 效用 将 较 

PM 和 PN 为 高 
这 些 无 差 榨 曲线 的 
形状 是 什么 ?只 要 每 一 
项 商品 都 有 正 的 边际 效 
用 ， 这 些 无 差 民 曲线 必 
定 都 是 向 右边 倾 笠 。 因 
为 ,假使 和 有 正 的 边际 
效用 , X 的 数量 增加 ， 
0 NN Mr 元 工 的 数量 不 随 之 发 生 任 
图 2 何 变动 (就 是 襄 , 在 图 上 
简单 向 右 移动 ), 必然 会 增加 总 效 用 ,这样 就 会 出 现 一 较 高 的 无 差 
暴 曲 线 。 同 样 地 , 向 上 的 简单 移动 , 一定 会 导致 一 个 过 高 的 无 差 黑 
曲线 。 只 有 这 些 移动 是 互相 补偿 的 一 一 和 增加 而 了 减少 , 或 耻 碱 
少 而 了 增加 ， 无 差 黑 曲 线 才 不 会 变动 。 因 此 这 些 曲线 一 定 是 向 右 
下 倾 姥 。 
通过 任何 一 点 P 的 曲 儿 的 寻 度 确 有 很 肯定 而 重要 的 意义 。 个 
人 为 了 补偿 一 小 单位 美的 损失 ， 需 要 有 某 一 数量 的 站。 获得 这 样 
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一 个 数量 的 了 所 得 的 效用 ， 等 于 获得 的 了 的 数量 乘 了 的 边际 效 
用 ; 失掉 相应 数量 的 X 所 引起 效用 的 损失 , 相等 于 失掉 的 了 X 的 数量 
乘 X 的 边际 效用 (人 条 著 数量 很 小 )。 因 此 ， 由 于 收获 和 损失 相等 ， 
曲 儿 的 儿 讼 等 于 : 

获得 的 了 的 数量 ”和 的 边际 效用 


A 


失去 的 义 的 数量 “了 的 边际 效用 

当 个 人 拥有 基 和 了 的 数量 各 为 PM 和 PN 时 ,通过 P 的 曲 炎 的 姥 
讼 衡量 及 的 边际 效用 和 Y 的 边际 效用 的 比率 。 

关于 曲名 的 形状 ， 我 个 有 没有 进一步 的 知识 呢 ? 修 乎 应 当 有 
某 种 方法 可 以 将 边际 效用 江 碾 定律 用 图 解 表 示 。 又 眼看 来 ， 这 种 
转换 好 像 是 可 能 的 。 在 沿 无 差 暴 曲 匀 移动 时 ， 会 得 到 殉 多 的 XX 和 
更 少 的 Y。X 的 增加 会 减少 的 边际 效用 ，Y 的 减少 会 增加 Y 的 
边际 效用 。 因 此 , 从 两 方面 来 说 , 曲 龙 的 群 度 应 该 是 渐 减 的 。 当 我 
全 向 右 移 动 时 , 下 降 的 曲 禾 妊 度 渐 减 , 向 原点 凸 出 , 如 图 所 示 。 

但 是 ， 是 不 是 必然 会 得 到 这 样 的 结果 呢 ? 就 阳 才 所 考虑 到 的 
一 些 直接 影响 求 襄 , 就 必定 是 这 样 ; 但 还 有 其 他 间接 影响 也 应 加 以 
考虑 。X 的 增加 不 仅 影响 到 和 的 边际 效用 , 而 且 也 影响 到 Y 的 边 
际 效用 。 对 于 这 种 相关 连 的 货物 ， 以 上 论点 不 一 定 能 成 立 。 假 定 
及 的 增加 会 降低 了 的 边际 效用 , Y 的 减少 会 提高 的 边际 效用 ;并 
假定 这 种 交叉 影响 很 大 。 那 么 ， 这 种 交叉 影响 实际 上 可 能 抵 销 直 
接 影响 ， 沿 无 差 蜡 曲 多 向 右 移 动 实 际 上 也 会 增加 曲 久 的 儿 讼 。 这 
无 疑 是 一 个 奇 办 的 例子 ， 但 它 和 效用 潮 碱 定律 相 容 不 导 。 边 际 效 
用 渐 关 定律 和 无 差 办 曲 儿 的 廿 性 不 是 一 回 事情 。 

3. 我 们 现在 开始 接触 到 值得 引起 注意 的 无 差 暴 曲 钱 。 帕 累 托 
这 一 发 更 , 使 其 学 说 和 马歇尔 分 道 拐 镰 , 夫 为 具有 广泛 的 经 洲 意 义 
的 新 论点 开 了 道 。 
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假定 有 一 消费 者 ， 有 一 定 的 货币 收 和 天， 把 他 的 全 部 收入 花费 
在 两 样 两 品 必 和 Y 上 ,没有 其 他 商品 参天 。 设 这 两 种 商品 在 市 场 
上 的 价格 都 是 认定 的 。 那 么 ， 我 们 昌 不 知 他 从 货物 里 得 到 的 歼 用 
量 , 炙 可 直接 从 他 的 无 差 妥 图 上 看 出 他 将 要 购买 的 数量 。 

治 闵 朝 ( 图 3 ) 标 出 长 庶 OL, 代表 他 如 把 全 部 收入 用 在 入 上 
时 , 所 能 购买 的 X 的 数量 ; 同时 在 了 上 轴 上 标 出 数量 OAMd, 代表 他 把 
全 部 收 大 用 在 了 上 时 所 能 购买 的 Y 的 数量 ;联接 LM; 则 ZAM FE 任 
何 一 点 ， 代 表 他 能 用 他 的 收 大 购 
买 的 两 种 商品 的 两 个 数量 。 从 志 
开始 ,为 了 得 到 某 一 数量 的 了 ,就 
必须 撑 比 例 放 秦 XX， 这 一 上 比例 决 
定 于 它 傅 的 价格 比率 ， 而 价格 的 
比率 是 由 LA 栈 的 狼 度 圾 示 的 。 

无 差 妥 曲线 通过 LA 疙 上 的 
任何 一 点 ; LM 禾 和 无 差 棋 曲 纤 

图 3 通常 交 又 。 在 这 种 情况 下 ， 这 一 
点 不 是 一 个 均衡 点 。 因 为 沿 LIM 楼 无 论 向 那 一 个 方向 移动 ， 消 费 
者 常常 能 够 达到 较 高 的 无 差 暴 曲 钱 , 这 一 曲 钱 葵 予 他 较 大 的 效用 。 
因此 ,在 那 一 特定 点 上 , 他 的 效用 并 未 达到 最 大 限度 。 

只 有 当 LM 儿 和 一 根 无 差 办 曲 钱 相 切 时 ， 效 用 才能 达到 最 大 
限度 。 因 为 在 切 点 上 , 消费 者 向 任 一 方向 移动 ， 部 会 其 到 较 低 的 无 
差 肢 曲线 上 。 

价格 多 和 无 差 里 出 多 的 切 扣 ， 用 无 差生 曲 效 的 用 裔 吾 来 襄 , 表示 
边际 效用 与 价格 之 癌 的 比例 。 

4. 这 样 我 们 便 可 将 边际 效用 再 喉 用 无 差 要 田光 的 用 吴 加 以 移 
玫 ; 但 是 , 做 到 了 这 一 点 , 我 们 便 和 完成 了 吉之 移 话 更 为 值得 注意 的 
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事情 。 因 为 , 在 移 译 的 过 程 中 , 我 们 抛 夺 了 某 些 原 有 的 论据 ;然而 ， 
我 们 同样 地 得 到 了 预期 的 结果 。 

在 某 一 既定 价格 下 , 个 人 顾 意 购买 的 商品 数量 为 多 少 , 要 决定 
这 一 点 , 屠 鞭 尔 的 理 花 苯 仿 我 们 必须 知道 他 的 效用 平面 ; 帕 果 托 的 
理 葵 仅仅 假定 我 们 必须 知道 他 的 无 差 黑 图 。 这 此 之 效用 平面 所 包 
含 的 未 知 数 蒂 少 , 它 仅仅 告诉 我 们 , 个 人 宁 顾 取 某 一 特定 的 货物 租 
合 而 不 顾 取 另外 的 租 合 ; 它 不 像 效 用 平面 那样 , 企图 肖 诉 我 个 个 人 
对 第 一 钥 合 比 之 第 一 租 合 偏 好 迷 到 什么 程度 。 

我 们 答 予 无 差 办 昌 效 的 数字 完全 是 任意 规定 的 ， 当 曲 钱 向 高 
处 移动 时 ,这 些 数字 将 便于 它们 上 移 , 但 是 数字 可 以 是 1,2,8,4…….， 
1,9,4,7……,1,2,7,10……, 或 者 任何 我 们 所 顾 用 的 上 升 的 连 灶 数字。 

帕 果 托 的 一 小 张 几 何 图 ， 因 而 产生 了 一 个 在 方法 葵 方 面 有 广 
泛 重 要 性 的 结论 。 在 任何 价值 学 襄 中 ,都 必须 对 什么 是 有 “ 饶 定 欲 
望 " 和 “ 弃 定 嗜好 ”的 消费 者 下 一 定义 。 在 马 吹 尔 的 学 襄 中 (如 同 杰 
文 斯 和 瓦尔 拉 以 及 奥地利 学 派 的 学 襄 一 样 ),“ 饶 定 欲 望 " 被 解释 为 
意味 着 一 种 弃 定 的 效用 商 数 ， 对 于 某 一 特定 的 货物 租 合 的 府 定 的 
欲望 强度 。 这 一 假定 许多 人 都 不 以 为 然 ， 在 帕 黑 托 的 著作 中 表明 
这 完全 是 一 个 不 必要 的 假设 。 可 以 很 适当 的 葵 “ 弃 定 欲 望 ”下 定义 
为 弃 定 的 偏好 尺度 (scale of preference); 我 们 只 须 假设 消费 者 对 
某 一 货物 粗 合 的 偏好 超过 另 一 组 合 ， 痔 毫 疫 有 企图 要 表明 他 想 望 
这 一 钥 合 较 之 另 一 和 粗 合 要 多 百 分 之 五 ,或 是 任何 这 类 意义 

假使 任何 人 有 任何 其 他 理由 认为 对 效用 、 满 足 或 欲望 这 些 观 
念 可 以 作 旨 某 种 适当 的 数量 上 的 衡量 ， 以 上 论点 并 不 意味 对 此 有 
所 反对 。 假 使 一 个 人 在 哲学 上 是 功利 主义 考 ， 他 有 完全 的 权利 在 
他 的 处 济 学 上 也 是 一 个 功利 主义 者 。 但 是 ,假如 他 不 是 (目下 很 少 
人 是 功利 主义 者 ), 他 也 有 权利 在 经 济 学 上 不 受 功 利 主义 者 的 假 敲 
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的 拘束 。 

从 这 一 观点 来 说 ， 帕 果 托 的 发 现 仅 仅 是 开 了 一 局 上 四， 我 们 能 
否 进 入 此 门 要 看 我 们 本 身 是 否 磊 意 。 但 是 从 技术 的 轰 济 的 观点 来 
襄 , 很 有 理由 认定 我 们 应 当 走 这 条 路 径 。 为 了 解释 市 场 现 象 ,效用 
的 数量 观念 不 是 必需 的 ,因此 ,根据 奥 埠 氏 潭 刀 《Occam’s razor) 中 
的 原则 , 最 好 是 不 要 用 它 。 因 为 , 实际 上 , 如 果 在 一 个 学 襄 里 包含 
了 不 必要 的 事实 ， 并 非 一 件 无 关 紧 要 的 事 。 这 种 事实 与 目前 的 天 
题 无 关 , 它们 的 名 现 很 可 能 使 得 概念 模糊 。 这 一 点 的 重要 性 只 能 用 
轰 胞 显示 ;我 希望 茂 者 相信 , 在 这 种 情况 中 , 这 一 点 是 是 为 重要 的 . 

5. 以 这 一 原则 为 据 , 我 们 现在 必须 天, 是 否 能 在 偏好 尺度 的 候 
定 上 ,建立 起 一 种 关于 消费 者 需要 的 完全 理论 ,这 一 理论 至 少 要 如 
马歇尔 的 理 葵 一 样 完 全 。 在 构成 这 样 一 种 理 徐 时， 任何 时 候 都 必 
须 秦 却 完全 仗 顿 数量 效用 的 任何 观念 ， 因 此 它 不 能 仅 从 无 差 嫁 图 
引伸 出 来 ,我们 仅 从 无 差 曙 图 开始 , 而 不 应 以 此 为 满足 。 

在 对 这 一 点 作 进 一 步 的 考虑 时 , 我 们 便 不 能 得 到 帕 累 托 之 助 ， 
因为 甚至 在 帕 果 托 建 立 了 他 的 卓越 的 命题 之 后 ， 他 仍 继续 采用 了 
从 以 前 的 思想 中 引伸 出 来 的 概念 。 这 或 许 是 四 于 他 不 顾 多 费心 思 
根据 他 在 释 注 学 工作 上 相当 后 期 方 始 达 到 的 命题 ， 重 新 考 虑 他 
在 早期 所 得 的 结论 .® 不 管 情况 如 何 , 他 错过 了 一 个 机 会 。 


中 指 英 人 William of Occam (1300 一 1349, 圣 芳 济 会 修道 上 ) 用 的 一 种 论证 
方法 , 即 在 分 析 阅 题 时 滑 除 一 切 不 必要 的 事实 及 租 成 部 分 。 一 一 衣 者 

四 ”更 有 进 者 ， 他 灸 和 输 这 个 题目 的 大 部 分 精力 都 花 在 追求 不 可 扣 摸 之 事 上 面 了 。 
如 波 消 费 的 商品 在 两 个 以 上 ， 则 偏好 体 条 的 微分 方程 可 能 不 能 求 得 积分 。 这 一 点 能 吸 
引 | 数学 家 ， 但 它 似乎 没有 任何 经 济 学 的 重要 性 。 可 以 想像 得 到 的 和 它 相 关 的 仅 有 的 辣 
题 ， 都 可 以 更 好 地 用 其 他 方 浴 葵 证 。 贿 因由 时 托 :《 政 治 经 济 学 煞 科 书 》 第 546 一 557 
页 《经 济 数学 》( 收 大 《数学 科学 百科 双 书 》 1911 年 ), 第 597.614 页 。 对 非 积分 性 的 
最 近 的 诗 葵 网 N. 乔治 斯 扣 “" 去 硅 :《 洽 恤 者 行为 的 纯 理 葵 》〈《 径 济 学 季刊 》1936 年 8 
月 )。 
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第 一 个 利用 这 个 机 会 的 是 俄国 经 济 学 家 和 入 计 学 家 斯 乐 特 斯 
基 , 他 于 1915 年 在 意大利 的 《人 彼 济 学 家 杂志 》 发 表 一 义 D。 本 章 及 
以 下 二 章 所 述 理论 , 基本 上 是 斯 乐 符 斯 基 的 理论 ;不 过 表达 的 方法 
有 所 不 同 ， 这 是 因为 我 一 理 在 工作 进行 了 很 多 时 才 看 到 斯 乐 特 斯 
基 的 著作 , 同时 这 儿童 的 实际 内 容 已 由 艾 偷 和 我 在 《 低 济 学 厅 志 》 
上 上 发表. 巴 斯 乐 特 斯 基 的 著作 是 高 度数 学 的 , 他 对 于 他 自己 的 理论 
的 重要 性 并 没有 答 予 很 多 讨论 。 这 些 原因 (以 及 它 的 发 表 日 期 ) 或 
许可 以 解释 它 为 什么 在 这 样 长 的 时 间 一 直 没 有 发 生 影响 ， 而 必须 ， 
重新 加 以 发 气 。 对 于 斯 乐 竺 斯 基 所 开辟 的 领域 ， 这 一 本 书 第 一 个 
进行 了 有 条 和 统 的 探究 。 : 

6. 我 们 现在 得 做 一 点 清除 工作 ， 排 除 一 切 被 数量 效用 沾染 的 
观念 ， 就 其 中 需要 替换 的 ， 用 不 带 有 这 种 涵义 的 观念 去 替换 人 它 
个 |。 z 

首先 受到 辆 牲 的 显然 必定 是 边际 效用 本 身 。 如 果 总 效用 是 不 
定 的 ， 则 边际 效用 也 是 如 此 。 但 如 拥有 的 两 种 商品 的 数量 是 既定 
的 ， 我 们 仍 能 对 两 种 边际 效用 的 比率 答 以 确切 的 毒 义 ,8 因为 , 这 
一 数量 可 用 一 根 无 差 办 曲 钱 的 和 匀 坡 表示 ， 而 这 和 上 述 不 定性 无 
关 。 

为 了 各 如 引起 今 人 钢 解 的 联想 ， 我 们 拟 和 给 这 个 数量 一 个 新 的 
名 字 ， 称 之 为 两 种 商品 间 的 边际 替代 达 (marginal rate of substi- 





@ 斯 乐 特 斯 茶 :《 关 于 涌 费 者 入 算 的 理 葵 》，(《 意 大 利 径 济 学 家 名 志 》, 1915 年 7 

月 )。 双 见 艾 人 请: 《斯 乐 特 斯 基数 授 的 消费 者 和 碗 择 理 蜀 》,(《 和 经济 学 研究 评 蓟 》,1936 

年 )。 . 
@ 《价值 学 发 的 重新 考虑 》, (人 《经 济 学 杂志 》 1934 年 )。 

包 画 一 方面 ， 如 果 在 计算 X 的 过 际 效 用 时 ， 有 一 套数 量 ， 在 计算 Y 的 边际 效用 

， 双 有 另 一 套数 量 ， 则 % 的 边际 效用 对 “的 边际 效用 的 比率 就 没有 什么 意义 可 


ul 村 
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tution)。 我 们 可 以 欠 了 对 了 的 边际 赫 代 座 下 定义 为 : 怡 好 足以 补 
偿 消 费 者 损失 一 个 边际 单位 卫 的 了 的 数量 。 这 一 定义 可 以 完全 
不 依赖 效用 的 数量 衡量 。 

如 果 在 一 种 市 场 价格 体系 之 下 ,个 人 由 于 均衡 状态 , 则 在 任何 
丙种 商品 之 间 , 他 的 边际 替代 素 显 然 等 于 它们 的 价格 比率 。 否 则 ， 
他 以 某 种 数量 的 一 项 商品 替代 等 值 ( 按 市 场 率 计 ) 的 另 一 商品 显然 
有 利 。 因 此 ,我 们 现在 即将 以 此 种 形式 论述 市 场 均衡 情况 。 

可 以 看 到 ,在 这 一 系统 的 讲述 中 ,我 们 几乎 没有 脱离 开 忆 和 软 尔 
其 对 了 的 边际 替代 率 , 就 是 他 所 襄 的 以 了 计算 卫 的 边际 效用 。 如 
果 我 们 顾 意 , 我 们 也 许可 以 将 马 砍 尔 的话 改 一 下 , 裔 商品 的 价格 等 
于 该 项 两 品 对 货币 的 边际 替代 论 。 

7. 第 二 个 受到 辆 性 的 (这 一 次 是 更 为 严重 的 一 个 ) 必 定 是 边际 
效用 渐 减 定律 。 假 使 边际 效用 使 乏 确切 的 意义 ， 则 渐 减 的 边际 效 
用 也 同样 不 会 有 确切 的 意义 。 但 是 , 我 们 将 以 什么 代替 它 ? 

根据 规则， 无 差 办 曲名 对 轴 嫉 是 凸 出 的 。 用 我 们 现在 的 术 话 
来 膏 ,， 此 可 称 为 边际 替代 率 渐 减 定律 .D 对 这 点 可 解释 如 下 : 假定 
开始 时 有 一 定数 量 的 货物 ,然后 逐渐 增加 了 X 的 数量 , 并 深 渐 碱 少 了 
的 数量 , 使 得 消费 者 的 处 卉 ,， 按 总 的 结果 来 说, 斌 不 会 更 好 也 不 会 
更 坏 ; 则 为 了 增加 第 二 个 单位 的 和, 所 需 相 应 减少 的 了 的 数量 将 
小 于 增加 第 一 单位 XX 时 所 减少 的 数量 。 换 名 话说 ,XX 能 代 灰 了 伪 
多 , 则 对 Y 的 边际 替代 麻 谷 小 。 

但 是 , 我 们 必须 以 这 一 边际 替代 奉 渐 减 定律 , 代替 边际 效用 渐 


QD 改变 术语 , 倒 人 大 烦 , 对 此 我 必须 向 咱 者 致 舱 。 在 《重新 考虑 》 一 文中 ,我 从 另 
一 个 角度 看 这 个 改变 ， 因 此 谈 到 渐 增 的 边际 蕉 代 兴 ， 而 此 处 则 谈 到 江 减 率 。 初 看 这 样 
做 显然 过 为 方便 。 但 是 我 现在 又 想 ， 尽 可 能 使 我 用 的 术语 接近 于 人 所 熟知 的 马 艇 尔 的 
术语 , 其 好 处 超过 这 少许 的 方便 。 
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减 定律 ， 其 理由 何在 ? 如 我 们 所 已 知 , @ 它们 并 不 是 恰好 一 回 事 。 
这 一 代 赫 并 不 只 是 一 种 移 译 ; 它 是 理 葵 基础 的 一 种 积极 的 改变 , 需 
要 明确 襄 明 其 理由 。 

襄 明 如 下 : 我 们 需要 边际 替代 奉 渐 减 定律 和 马鞭 尔 学 向 的 需 
要 边际 效用 渐 减 定律 ,其 理由 相同 。 在 均衡 点 上 , 除非 边际 替代 检 
渐 减 , 否则 均衡 即 不 稳定 。 即 使 边际 替代 率 和 价格 比率 相等 , 致 获 
得 一 个 单位 的 天 并 不 会 产生 任何 值得 重 观 的 利 丛 ; 然而 , 设 边 际 
蔡 代 率 渐 埠 ， 则 获得 雯 大 数量 即 。 y 
属 有 利 。 把 这 一 点 在 无 差 暴 图 上 
表现 出 来 ， 可 以 襄 明 一 些 间 题 。 
(图 4)。 

在 图 上 的 Q 点 , 边际 替代 素 
等 于 价格 开 率 , 价格 着 通过 Q 点 
与 无 差 潜 曲 缕 相 切 。 但 边际 替代 
率 是 渐 增 的 (无 着 办 曲 儿 对 轴 多 。 5 
凹 人 大 )， 因 此 离开 Q 点 治 LM 任 图 4 
一 方向 的 移动 ,都 会 使 个 人 达到 较 高 的 无 差 办 曲 色 。 所 以 , Q 是 最 
低 的 而 非 最 高 的 效用 点 , 同时 也 不 是 一 个 均衡 点 。 

因此 , 很 明显 的 , 对 于 任何 一 点 而 昨 , 如 果 它 是 适当 价格 上 的 
可 能 均衡 比率 ， 划 在 这 一 点 上 的 边际 替代 率 必 定 是 渐 碱 的 。 我 们 
从 浆 腑 获知 , 在 几乎 每 一 个 人 的 无 着 轴 图 上 , 确 都 存在 某 些 可 能 的 
均衡 点 ( 即 是 设 , 他 们 确 会 决定 购买 某 一 数量 的 一 些 商 品 , 而 不 会 
像 布 鲍 顿 驴子 @ 一 样 , 老 是 迟疑 不 决 )， 因 此 边际 替代 奉 渐 减 定律 
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有 时 必然 是 有 效 的 。 

不 过 , 我们 如 想 进一步 发 展 经 济 学 , 就 不 能 以 一 个 只 是 有 时 有 
效 的 原则 为 满足 ， 我 们 需要 一 个 更 具有 普 训 性 的 原则 。 边 慰 效 用 
渐 减 定律 售 被 认为 普 源 有 效 〈 仅 有 某 些 特殊 例外 )， 许 多 重要 的 逻 
济 糙 天 都 以 这 一 普 逼 有 效 性 为 基础 。 我 们 得 重新 观察 一 下 这 些 糙 
论 ; 如 果 它 们 还 能 站 得 住 ,首先 它们 必须 以 无 差 办 图 的 性 能 作为 基 
础 ,这 种 无 差 曙 图 并 不 只 是 有 时 有 效 。 

事实 上 绝 济 学 家 常用 以 作为 他 们 的 边际 效用 渐 磊 定律 的 一 般 
原则 是 什么 呢 ? 他 人 通常 求助 于 淘 脸 ; 但 这 些 轻 台 常 是 模糊 不 清 ， 
不 能 提供 任何 实际 试 三 的 机 会 。 我 们 不 乏 指 责 这 种 方法 不 科学 的 
批评 ; 我 们 现在 的 讨 座 对 “边际 效用 渐 减 定律 ?所 加 上 的 怀疑 本 身 ， 
只 会 使 我 们 更 加 反对 传统 药方 法。 假使 我 们 认为 边际 效用 渐 减 ， 
在 任何 情况 下 是 可 疑 的 , 现在 甚至 肯定 它 是 不 适 切 的 , 因而 加 以 抛 
秦 ; 那么, 我 们 是 否 可 以 把 边际 替代 率 渐 减 的 一 般 原 则 建立 在 同样 
的 “ 释 驹 ”上 呢 ? 我 想 , 我 们 也 许 不 会 受到 请 难 ; 但 是 , 必须 要 有 一 
个 更 可 靠 的 基础 。 

8. 我 们 需要 一 个 我 们 自己 的 原理 ， 其 目的 何在 ? 如 果 我 们 对 
这 一 点 仔 租 想 一 想 ， 我 想 我 们 就 可 以 得 到 这 个 较 可 靠 的 基础 。 我 
们 的 目的 是 要 从 这 一 原理 中 注释 出 市 场 行为 的 定律 一 一 即 是 ， 关 
于 演 费 者 对 市 场 情况 变化 的 反应 的 定律 。 当 市 场 情 况 改 变 时 ， 消 
费 者 从 一 个 均衡 点 移动 到 另 一 个 均衡 点 ; 在 每 一 个 这 样 的 位 置 上 ， 
边际 替代 牵 浙 减 的 条 件 都 必然 有 效 ， 否 则 他 就 无 法 达到 这 样 一 个 
位 证 。 所 以 , 表 题 立即 就 很 清楚 ; 但 从 这 一 点 进 到 我 们 在 淘 济 理 芥 
中 需要 的 边际 埠 代 牵 潮 减 定 律 , 还 必须 有 一 个 假设 。 我 们 必须 假设 
在 两 个 均衡 点 之 阅 的 所 有 各 点 上 , 每 一 条 件 都 有 效 , 使 两 个 均衡 点 
之 间 的 曲 禾 上, 没有 桩 千 。( 假 使 曲 儿 上 有 类 和 结 , 就 会 产生 奇 黑 的 
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车 果 , 例如 会 存在 某 些 价 格 体系 , 在 这 种 价格 下 , 消费 者 不 能 在 两 
种 支出 的 方式 之 冯 有 所 选择 .) 在 边际 替代 棕 渐 减 的 一 般 原 则 下 ， 
这 种 奇 办 的 事情 是 不 可 能 的 ， 通 过 这 一 原则 我 们 在 各 种 可 能 性 中 
选择 了 最 简单 的 一 种 。 

我 们 继 积 向 前 进 时 , 便 会 发 现 纯 沟 游 理论 的 大 多 数 “定律 ”都 
可 作 如 是 观 。 和 纯 轰 济 学 有 -一 种 从 帽子 里 取出 更 子 的 不 平常 的 方 
法 一 一 显然 是 涉及 现实 的 假定 命题 。 想 发 现 如 何 把 更 子 放 进 去 是 
一 种 很 吸引 人 的 事情 ;我 们 之 癌 不 相信 魔术 的 人 , 总 得 信服 更 子 是 
放 进 去 了 。 我 旭 相 信 有 两 种 进去 的 方法 。 第 一 是 采取 如 下 假设 : 
即 在 每 一 个 轻 济 讨 芥 的 开始 , 都 把 讨论 涉及 的 事物 , 当 作 是 惟一 与 
实际 十 题 有 关 的 事物 。( 这 常 是 一 种 很 危险 的 假设 , 而且 几乎 常 是 
相当 错误 的 ; 这 说 明 为 什么 释 汶 理 葡 的 应 用 是 这 样 一 件 难题 .) 这 
种 方法 使 我 们 看 到 了 并 题 的 大 定 ， 但 非 册 题 的 全 部 。 另 一 个 假设 
是 我 们 刚才 单独 贰 到 过 , 即 认 为 组 结 可 以 忽略 的 假设 ; 亦 即 在 某 种 
价格 体系 下 , 邻近 两 个 可 能 的 均衡 位 证 间 , 对 任 一 组 数量 的 欲望 体 
系 (以 后 我 们 会 看 到 , 生产 体系 也 是 一 样 ) 都 会 有 充分 程度 的 规则 
性 。 这 一 假设 也 可 能 是 错误 的 ; 但 是 , 由 于 这 是 一 个 可 能 有 的 最 简 
单 的 假设 , 因此 是 作为 开端 的 一 个 良好 的 假设 ; 事实 上 , 它 和 普及 
也 似乎 很 相 吻 合 。 

现在 可 以 开始 看 出 ， 我 们 娃 芥 的 方向 。 假 使 这 是 消费 者 料 边 
际 替 代 素 渐 减 原则 的 芙 正 基础 ， 则 其 他 有 完全 相同 基础 的 原 旭 也 
就 可 以 上 发现。 这 些 原则 可 以 一 一 举 出 ， 它 们 的 和 结 花 也 可 以 推 花 出 
来 。 其 中 有 一 些 屠 到 生产 , 将 在 下 面 第 大 章 中 论 及 ; 其 余 均 为 本 章 
所 述 原则 的 引伸 ， 涉 及 这 一 领域 或 那 一 领域 。 可 以 顺应 帕 累 托 偏 
好 水 丕 范 暑 的 人 类 的 选择 , 其 种 类 非常 繁多 ， 只 要 考虑 到 这 一 点 ， 
我 们 就 能 理解 ， 这 类 引伸 是 很 多 的 。 以 消费 者 对 消费 货物 的 选择 


一 -一 
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的 分 析 作 汶 开 始 ,而 以 一 般 的 释 济 的 选择 理论 潮 炊 。 这 样 ,我们 就 
可 看 到 一 个 有 关 全 部 多 汶 学 的 议 一 的 原则 。 
9. 这 已 释 谈 得 太 远 。 在 我 们 开发 这 些 漫长 的 大 道 之 前 ， 还 需 
村 做 许多 准备 工作 。 在 这 里 先 菊 一 项 必需 的 难 备 工 作 ， 以 作 本 洪 
”的 千 束 。 

在 以 上 大 多 数 的 讨 藤 当 中 , 我 们 把 情况 极端 地 简单 化 , 将 滑 费 
者 的 选择 限制 在 对 两 种 货物 的 支 册 上 。 放 素 这 种 简单 化 ， 现 在 正 
是 时 修 。 因 为 ， 我 们 的 理论 如 仅 限 于 这 一 简单 情况 ， 那 么 可 府 的 
话 , 确 乎 不 多 。 事 实 上 这 是 无 差 暴 曲名 的 主要 缺点 之 一 , 它 鼓 励 对 
这 种 简单 情况 集中 注意 , 很 容易 证 明 , 集中 注意 于 这 方面 是 很 危险 
的 。 

当 支 册 分 配 在 两 种 以 上 的 货物 时 ,无 差 里 图 即 失 去 其 简单 性 ; 
对 于 三 种 货物 , 我 们 即 需 有 三 个 蕉 度 ; 而 在 超过 三 种 货物 时 ,几何 
学 即 无 能 为 力 了 。 然 而 , 我 们 在 本 章 所 建立 的 原则 ,本质 上 并 不 受 
影响 。 对 边际 替代 率 仍 可 像 前 面 那 样 下 定义 , 惟 须 加 一 附带 条 款 ， 
即 对 其 他 两 品 (2Z……) 的 消费 数量 应 保持 不 变 。 只 有 在 两 种 货物 
的 边际 替代 这 等 于 其 价格 比率 时 ， 浴 费 者 才 处 于 充分 均 衔 状态 。 
对 于 边际 替代 李 渐 减 原则 而 车 , 稍 有 差 受 。 

当 支 出 分 配 在 许多 商品 上 时 , 为 使 均衡 达到 稳定 , 以 下 一 点 是 
必须 的 ， 即 相等 的 市 场 价值 之 问 的 可 能 的 替代 不 应 导致 消费 老 达 
到 较 好 的 地 位 。 这 意味 着 不 仅 在 一 对 商品 之 问 必 定 有 渐 减 的 边际 
替代 达 , 即 在 更 为 复 雪 的 蔡 代 之 问 〈 若 干 X 将 代 若 干 了 和 若干 
2), 也 受 同 样 的 规律 所 物 东 。 我 们 可 以 用 下 面 的 话 求 表达 这 一 点 : 
在 任 一 方向 的 蔡 代 其 边际 闪 代 座 都 必须 是 淅 减 的 。 这 是 一 个 较为 
复杂 的 条 件 , 但 当 我 们 继 态 待 衣 下 去 时 , 即 会 发 现 它 将 直接 导向 一 
个 大 为 重要 的 和 结 蓓 。 
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基于 如 上 的 同样 侍 由 ， 我 们 将 假设 我 们 分 析 中 涉及 的 每 一 个 
位 茎 的 任 一 方向 ， 其 边际 替代 牵 都 是 浙 减 的 。 这 一 点 工 不 能 自我 
班 明 或 从 “ 爸 腑 ”中 建立 起 来 , 但 我 们 可 以 像 襄 明 鞍 为 简单 的 情况 
一 样 加 以 蓄 证 。 不 过 , 它 显 然 是 一 个 大 胆 的 假设 , 给 了 我 何许 多 要 
做 的 事情 , 从 这 里 面 我 们 可 以 演 释 出 若干 积极 的 糙 论 。 
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1. 从 上 章 所 远 均 衔 条 件 以 及 关于 规则 性 的 基本 假说 中 ， 我 们 
现在 应 引伸 出 市 场 行为 的 定律 一 - 即 当 价 格 改 变 时 ， 消 费 者 的 反 
”应 情况 如 何 ? 关于 均衡 条 件 的 讨论 常 是 为 达到 一 项 目的 的 一 种 手 
段 ; 我 们 想 了 解 ,是 那些 条 件 左 右 着 在 旗 定 价格 下 的 购买 数量 ， 以 
便利 用 它们 发 现 当 价格 改变 的 时 候 , 购买 数量 如 何 改变 。 

我 们 的 硝 完 的 这 一 阶段 ， 相 当 于 马歇尔 在 他 的 理论 中 从 边际 
效用 半 减 定律 演 释 则 需求 曲 态 的 下 降 科 坡 的 那 一 阶段 。 局 欢 尔 在 
作 这 种 演 粹 时 所 采取 的 特殊 方法 ,是 值得 注意 的 , 他 很 设 货币 的 边 
际 效用 不 变 .@ 因此 , 一 项 商品 的 边际 效用 与 价格 之 比 , 是 一 个 不 
变 的 比率 。 设 价格 下 降 , 边际 效用 也 必 有 降低。 但 是 , 根据 边际 效用 
渐 碱 定律 ,这 意味 着 需求 数量 的 增加 。 所 以 , 价格 的 下 降 就 给 加 了 
需求 数量 。 这 是 我 们 要 重新 考虑 的 一 个 论点 。 

货币 的 边际 效用 不 变 ,其 意义 如 何 ? 用 我 们 的 话 来 说 , 它 似乎 
意味 着 消费 者 货币 供应 《就 更 在 所 讨论 的 间 题 来 就 ， 即 指 他 的 收 
入 ) 的 改变 不 会 影响 货币 与 任何 特定 商品 X 之 阅 的 边际 将 代 率 。 


四 当然 ,这 一 点 兵 去 了 一 项 商品 的 边际 效用 浙 三 和 训 项 商品 对 货币 的 边际 替代 
访 浙 减 之 于 的 任何 区 别 。 因 之 , 它 解 各 了 为 什么 马 敬 尔 满足 于 源 减 的 边际 效用 。 
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( 因 边 际 炎 代 论 等 于 六 和 货 秆 的 边际 效用 的 比率 ,) 因 此 ,假使 他 的 
收入 增 加 , 而 六 的 价格 保持 不 变 ， 则 蕊 的 价格 仍 等 于 边际 替代 雁 ， 
对 六 的 购买 数量 不 变 。 这 样 ， 对 有 苦 的 需求 与 收入 无 关 。 他 对 任何 
商 品 的 需要 独 和 他 的 收入 无 关 。 

从 后 文 即 可 看 出 , 马歇尔 毛 裔 的 货币 边际 效用 不 变 , 其 意义 就 
是 这 样 ， 他 并 不 是 芙 的 认为 人 们 对 商品 的 需求 不 取决 了 于 他 们 的 收 
人 大， 而 是 在 他 的 需求 与 价格 的 理论 中 ， 他 一 般 的 怨 略 了 收入 这 一 
后 。 我 们 会 看 到 , 他 很 有 理由 这 样 做 ,把 货币 边际 效用 看 作 不 变 事 
实 上 是 一 个 巧妙 的 简化 ， 在 马歇尔 把 这 一 点 应 用 于 大 多 数 坟 题 上 
时 , 这 释 简 化 都 完 公 无 荐 。 但 它 工 非 对 所 有 的 应 用 都 无 矫 ;* 关于 收 
人 的 改变 对 需求 有 所 起 的 影响 如 属 模 糊 不 渍 ， 有 了 时 不 是 好 事 。 一 -个 
价值 学 襄 如 对 需求 ,价格 以 及 收入 的 关 和 孙 都 解释 得 十分 清楚 ,会 带 
来 很 明显 的 倪 处 。 

2. 现在 表 回 到 无 差 虹 图 ， 并 从 观察 收入 改变 所 引起 的 影响 开 
始 。 对 价格 改变 的 影响 将 留待 以 后 讨 葵 ， 训 我 们 首先 观察 收入 改 
变 的 影响 , 对 价格 的 改变 将 较 易 于 处 理 。 因 此 , 如 同上 章 一 样 , 让 
我 们 假定 和 Y 的 价格 是 康定 的 ， 而 假定 消费 者 的 收入 是 变化 

"| 着 的 。 

我 们 以 前 全 看 到 ， 如 果 他 的 
政和 是 OL 就 卫 衡 量 ) 或 OM (就 
mM 。 Y 衡量 )， 均衡 点 将 在 P， 在 这 一 

点 上 LM 与 一 无 差 办 曲 负 相 切 

(图 5 )。 假 使 现在 他 的 双人 入 培 

/ 加 ;LM 将 向 右 移 ,但 只 要 关 和 Y 

0 ZZ 的 价格 不 变 ， 新 多 LM’' 仍 将 与 
图 5 LM 相 平 行 。 (因为 , 在 这 种 情 襄 
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下 , OM'1OL'=OMIOL, 价格 比率 不 变 .) 新 的 均衡 点 将 在 P', 在 
这 一 点 上 , L'M' 与 一 无 差 曙 曲 禾 相 切 ，。 

当 收入 继续 增加 时 , L'M' 即 继 芒 向 右 移 动 , P' 点 可 以 描 成 一 
曲 禾 ,我们 称 之 为 “收入 -消费 曲 儿 ”。® 它 显示 当 收 太 境 加 而 价格 
保持 不 变 时 消费 变化 的 情况 。 通 过 图 上 任 一 点 乙 能 画 出 政 入 - 
消费 曲 举 ; 这 样 , 对 于 每 一 个 可 能 的 价格 体系 就 有 一 根 相当 的 收 丰 
-消费 曲 交 。 

收入- 消费 曲 黎 的 形状 如 何 ? 仅仅 描 给 图 解 的 经 及 ， 即 足以 
襄 明 它 通常 是 向 右 向 上 的 儿 坡 ;但 它 并 不 足以 显示 它 必 然 会 如 此 。 
事实 上 , 对 于 它 的 形状 , 只 有 一 个 必要 的 限制 。 一 根 收入 -消费 曲 
将 不 能 和 任何 特定 的 无 差 殿 曲线 相交 双 一 欢 以 上 。 (因为 若是 如 
此 ， 即 意味 着 无 差 界 曲 楼 有 两 根 
在 行 的 切线 一 假使 无 差 办 曲 钱 
对 原点 常 是 西 出 的 ， 那 这 是 不 可 
能 的 .) 因 之 ， 在 大 多 数 情况 下 ， c 
收入 -消费 曲 米 都 是 向 右 向 上 个 f 
妊 ， 但 它们 也 有 可 能 向 左 向 下 移 
动 (图 6 中 的 PC 或 PO2), 而 不 
至 与 一 根 无 差 届 曲 线 相 交叉 一 欢 ”5 六 
以 上 。 6 

这 显然 就 是 它 应 有 的 形状 。 曲 芒 如 PCi 确 会 发 生 。 如 商品 愉 
是 “ 八 笑 ”货物 ,在 收 人 水 焉 加 低 时 被 大 量 消费 ; 但 当 收 入 上 升 ， 即 
被 琉 高 品质 的 货物 所 替代 或 部 分 替代 。 在 这 种 情况 下 ， 上 述 曲 线 
即 可 发 现 。 人 车 奶油 即 是 很 明显 的 一 例 ; 它 的 劣势 已 被 入 计 调查 所 





@ ”在 《价值 学 说 的 重新 考虑 一 文中 ,我 称 之 为 支出 曲 重 。 这 显然 是 一 个 坏 名 辞 。 
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证 实 。 但 几乎 无 须 怀疑 还 有 许多 其 他 例子 。 我 们 可 以 说 ， 大 多 
数 供销 售 的 品质 较 差 的 货物 ,或 许 都 是 劣 等 的 货物 ,@ 

员 然 我 们 刚才 所 使 用 的 图 解 方 法 仅 在 只 有 两 种 货物 (X 和 了 ) 
时 方 始 有 效 ,但 不 管 收入 分 配 于 多 少 货 物 上 , 同样 的 论点 显然 还 是 
站 得 住 。 假 使 收入 增加 , 而 增加 的 收 天 又 开 支 挤 了 ,那么 某 些 方面 
的 消费 必 有 增加 , 或 许 是 大 多 数 方面 其 至 所 有 的 方面 都 有 增加 ? 但 
有 少数 货物 其 消费 实际 上 会 减少 ， 这 也 是 完全 可 能 的 。 这 是 一 个 

r 反面 的 娃 论 ， 但 对 此 不 必 
再 多 费 笔 量 。 

3. 现 征 再 郑 虑 价格 疏 
变 的 影响 。 这 里 仍 从 两 种 
货物 的 情况 开始 。 今 设 收 
入 是 固定 的 ，Y 的 价格 也 
是 固定 的 ;但 了 的 价格 则 
是 有 变化 的 。 这 种 情况 下 
的 消费 可 能 性 以 一 根 昔 多 
表示 之 (图 7 )， 这 根 昔 多 

图 7 是 连接 M (OM 是 按 了 计 
算 的 收入 , 因此 是 固定 的 ) 到 OX 上 的 点 , O 和 随 闷 价格 的 变化 而 变 
化 。X 的 每 一 价格 将 决定 一 LM 多 (价格 下 降 时 OZ 增加 ); 相应 





中 ”参天 艾 偷 与 博 利 合 著 : 《家 庭 开 支 》 第 36、41 页 。 

名 这 一 点 奇妙 地 说明 ,只 要 边际 效用 渐 碱 原理 从 未 完 至 放 来 , 则 在 解释 蔷 项 原理 
时 ,很 易于 将 和 等 货物 完全 排除 于 径 济 学 之 外 ,而 使 价值 理 葵 陷入 温和 矶 。 在 由 黑 托 发 展 
他 的 概念 时 ,有 一 个 时 期 就 前 提出 这 种 解释 (《 政 治 径 济 学 骆 科 书 》, 第 502 一 3 页 ， 参 妥 
后 来 的 法 文 县 ,第 573 一 4 页 )。 他 不 完全 优 顿 矢 正 的 边际 替代 率 淄 减 原理 ( 即 当 X 沿 一 
无 差 刁 曲 矿 谷 代 了 时 , 比率 渐 减 )， 而 提出 了 一 个 我 们 现在 可 以 公正 地 称 之 为 钳 妹 的 原 
理 一 一 当 Y 的 供应 厂 少 而 XX 的 供应 不 志 加 时 , 关 对 了 的 边际 区 代 硅 渐 减 。 如 果 这 一 原理 
不 锚 , 那 就 排除 了 X 作 为 -种 劣 等 货物 的 可 有 裔 性 。 因 此 帕 黑 托 的 这 一 原理 常常 无 效 。 
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于 每 一 价格 的 均衡 点 将 为 LM 线 与 无 差 界 曲 色 相 接触 之 点 。 连 接 
这 些 点 的 MPQ 曲 杀 或 可 称 为 价格 - 洽 懈 曲 契 。 它 显示 当 XX 的 价 
格 发 生变 化 而 其 他 条 件 仍然 相等 时 ， 消费 变化 的 情况 。 

从 LM 的 特定 位 置 出 发 ,我们 就 可 以 得 到 两 钥 直 绕 , 和 相应 的 
接触 点 。 我 们 有 与 LM 相 平 行 的 多 ， 它 们 的 接触 点 可 以 连 成 收 
人 -消费 曲线 。 我 们 叉 有 通过 M 的 线 , 它们 的 接触 点 可 连 成 价格 
消费 曲线 。 任 何 特定 的 无 差 晏 曲线 都 必 会 与 这 每 一 组 中 的 一 线 相 
切 。 取 一 无 差 虹 曲线 天 为 例 ， 该 线 商 于 与 CA 相 切 的 无 差 量 曲 
绕 卫 。 曲 多 玉 与 一 和 LM 平行 的 线 切 于 P', 与 一 通过 MM 的 绕 相 切 
于 C.。 更 在 从 图 上 就 可 以 明白 (从 无 差 界 曲 嫉 是 凸 状 可 以 推定 ) Q 
必 位 于 书 的 右 方 。 对 于 所 有 高 于 原来 曲线 的 无 差 回 曲线 而 言 ， 和 都 
具有 同一 的 性 质 ; 因 之 可 以 推定 ,在 较 高 的 无 差 暴 曲 钱 上 通过 了 后 
的 价格 - 消 绵 曲 交 总 是 位 
于 通过 尸 点 的 收入 - 洽 发 
曲线 的 右 方 (图 8 )。 

这 一 命题 看 求 只 是 一 
个 儿 何 上 的 责 题 ， 却 证 明 
具有 痉 济 学 上 的 重要 意 
义 ， 对 于 价值 学 设 的 大 部 
分 都 有 着 十 分 根本 的 意 
义 。 让 我 们 试 一 探 计 它 的 
含义 。 0 Z L LX 

当 价 格 下 降 时 ， 消 费 图 8 
考 锐 价格 -消费 曲线 从 已 移 动 至 Q。 我 们 现在 可 以 看 到 ， 从 PP 到 
Q 的 移动 相等 于 沿 收 入 -消费 曲线 从 P 到 P 的 移动 ， 及 沿 无 差 界 
曲线 从 P' 到 Q 的 移动 。 我 们 如 能 思虑 一 下 价格 对 需求 在 两 个 各 
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别 部 分 的 影响 , 将 是 十 分 有 俭 的 。 

一 项 商品 价格 的 下 降 确 会 在 两 个 不 同 的 方面 影响 到 对 该 项 商 
品 的 需求 。 一 方面 ， 它 使 得 演 费 者 的 处 卉 更 好 一 些 ， 提 高 了 他 的 
“ 质 实 收入 ”， 在 这 一 点 上 ， 它 的 影响 相同 于 收 大 的 增加 。 另 一 方 
面 , 它 改 变 了 相对 的 价格 ; 因此 , 除 芙 实 收入 改变 外 , 还 有 一 种 赵 
向 ， 即 将 价格 已 下 降 的 商品 代替 其 他 商品 。 对 需求 的 总 的 影响 即 
为 这 两 种 趋势 的 总 和 。 

还 可 以 进一步 表明 ， 这 种 趋势 的 相对 重要 性 和 消费 者 将 他 的 
支出 分 配 和 多少 于 这 一 商品 (X) 以 及 分 配 多 少 于 其 他 商品 有 关系 。 
他 从 叉 价 格 的 下 降 中 能 受 惠 到 什么 程度 视 他 原 先 购买 允 的 数量 
而 定 ;说 与 他 的 收入 相 较 ,这 一 数量 相对 的 大 , 则 他 就 受 惠 很 大 , 而 
第 一 种 影响 (我 们 可 称 之 为 收入 效应 ) 将 属 非 常 重要 ;但 如 这 一 数 
量 很 小 ,那么 所 获 也 小 ,收入 效应 很 可 能 被 替代 效应 所 盖 没 。 

就 是 这 最 后 一 点 可 以 为 马 软 尔 的 “不 变 的 边际 效用 ”辩护 。 可 
以 看 到 , 就 其 运行 的 肯定 性 而 言 , 我们 所 葵 及 的 两 种 效应 是 位 于 不 
同 的 立足 点 上 。 从 边际 替代 棕 渐 减 原理 即 可 推 知 替代 效应 是 稻 对 
肯定 的 一 一 当 商 品 价格 下 降 时 ， 基 变动 的 精 果 总 是 偏向 于 对 商品 
需求 的 墙 加 。 但 是 , 收入 效应 则 不 是 这 样 可 靠 ; 它 通常 在 同一 方向 
起 作用 , 但 货物 如 属 低劣 , 它 常 向 相反 的 方向 起 作用 。 因 此 ， 当 所 
议 商 品 在 消费 者 的 预算 中 占据 较 小 的 地 位 的 情况 下 ， 这 一 不 其 可 
僻 的 收 大 效应 相对 地 不 重要 -这 是 有 很 大 重要 性 的 一 点 ， 因 为 
只 有 在 这 种 情况 下 (幸运 地 , 它们 是 最 为 重要 的 情况 ), 我 们 才 有 一 
个 明确 的 需求 定律 。 只 有 在 这 种 情况 下 我 们 才能 十 分 肯定 ， 价 格 
的 下 降 必 然 会 导致 需求 数量 的 上 升 。 

马歇尔 集中 注意 于 这 些 情 况 ， 因 此 他 忽略 了 收入 效应 。 他 这 
样 做 是 借助 于 可 以 把 他 的 货币 边际 效用 看 作 不 变 的 假定 ， 这 意味 
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着 他 忽略 了 由 价格 改变 引起 芙 实 收 入 改变 而 对 需求 所 产生 的 影 
响 。 这 种 简化 对 癣 多 目的 而 言 , 有 其 理由 , 它 肯定 地 把 他 的 理论 大 
大 地 简化 了 。 这 的 确 是 那些 天 才 的 简化 当中 的 一 个 ， 这 类 简化 在 
马 软 尔 的 理论 中 从 有 数 例 。 炙 济 学 家 将 继 各 利 用 这 些 简化 ， 当 然 
如 他 们 能 知道 他 们 忽略 了 什么 ， 那 就 会 更 好 -一些 。 在 我 们 继续 时 
哗 下 去 时 , 我 们 将 会 发 现 , 我 们 如 对 收入 效应 了 然 于 胸 ， 有 些 马 吹 
尔 未 和 鲁 多 加 考虑 的 其 他 开题, 就 肯定 更 容易 理解 。 

4 上 证 所 作 的 几何 学 的 哗 点 似乎 只 能 应 用 于 这 种 情况 ， 即 光 
费 者 将 他 的 支出 分 配 于 两 种 而 不 是 更 多 的 商品 上 ， 但 是 实际 上 不 
仅 限于 此 。 假 使 我 们 不 把 也 和 六 作 为 面包 和 恩 铃 暮 , 或 是 茶叶 和 
人 车 奶 油 ( 即 这 类 意义 的 物质 商品 ), 而 把 其 一 作为 面包 ( 某 种 物质 
商品 ), 另 一 作为 一 般 的 购买 力 (马鞭 尔 的 “货币 "7。 则 消费 者 的 选 
摆 是 , 或 花费 他 的 钱 于 面包 上 , 或 保存 之 以 便 购买 其 他 东西 。 假 使 
他 决定 不 将 收入 花费 于 面包 上 , 他 以 后 灼 会 将 它 改 变 成 其 他 形式 ， 
即 用 来 购买 一 种 或 儿 种 商品 。 但 即使 了 是 马 给 昔 , 仍然 可 以 改变 为 
其 他 形式 ,一 些 是 烤 的 ,一 些 是 者 的 .这 种 可 能 性 并 不 能 阻止 我 们 为 
面包 和 局 锥 昔 作 出 一 个 确定 的 无 差 边 体系 .同样 地 , 只 要 把 货币 能 
转变 为 其 他 商品 的 条 件 提出 来 ， 即 没有 理由 说 我 们 不 能 为 任 一 商 
品 基 和 贷 币 ( 即 是 说, 一 般 的 购买 力 ) 作 出 一 个 确定 的 无 差 办 体系 。 
将 购买 力 分 配 于 其 他 几 种 商品 和 将 一 种 商品 派 作 几 种 用 途 尘 全 是 
一 样 的 ， 即 使 只 有 一 种 其 他 物质 商品 这 种 情况 也 是 可 能 发 生 的 。 

这 一 原则 可 以 普 汤 应 用 。@ 在 我 们 所 时 论 的 特定 丙 题 里 ， 如 
果 能 够 假定 它们 的 相对 价格 不 变 的 话 ， 常 常 就 可 以 把 它们 看 作 是 
单一 商品 的 可 分 单位 一 样 。 只 要 假设 其 他 消费 查 料 的 价格 是 诈 定 


四 ”事实 上 , 这 是 从 以 下 这 一 原理 中 所 得 到 的 一 个 结果 , 即 不 管 芍 代 发 生 在 那 一 个 
方向 , 边际 替代 这 必定 是 痢 减 的 。 上 章 末尾 有 所 答 及 (参天 附录 第 8 ( 4 ) 及 第 10 节 )。 
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的 , 即 可 将 它们 总 算 在 一 起 作为 一 种 商品 货币 ， 或 一般 的 购 居 
力 "。 同 样 地 , 在 应 用 于 共 他 十 题 时 , 如 果 不 考 虑 相对 工 奏 的 变动 ， 


也 不 妨 假 定 所 有 劳工 都 是 同类 的 。 在 我 们 讨论 下 去 时 ， 还 有 其 他 


的 应 用 问题 可 以 注意 .OO 

就 目前 来 说 , 我们 只 想 利用 这 一 原则 弄 清 楚 , 不论 消费 者 如 何 
支出 其 收入 , 将 价格 对 需求 的 影响 区 分 为 收入 效应 和 替代 效应 , 以 
及 当 价格 下 降 时 替代 效应 常常 至 少 会 增加 需求 这 一 定律 ， 都 是 正 
当 的 。 

5. 在 我 们 以 上 的 全 部 讨 葵 里 ,我 们 已 本 及 单一 个 人 的 行 汶 . 但 
归根 到 底 ， 殊 游学 着 不 是 对 单一 个 人 的 行为 有 很 大 的 兴趣 。 它 关 
注 的 是 集体 的 行为 。 对 个 人 需求 的 研究 ， 仅 是 碍 宪 市 场 需求 的 手 
段 。 幸 运 地 , 利用 我 们 现在 的 方法 ,我 们 可 以 很 容易 地 从 前 者 过 渡 
到 后 者 。 z 

市 场 需求 的 性 质 几 乎 和 个 人 需求 的 性 质 完全 相同 。 我 们 斌 一 
回 思 , 即 可 看 出 这 点 。 我 们 可 以 将 需求 数量 的 实际 改变 (由 价格 的 
微小 改变 引起 ) 分 成 为 两 个 部 分 ,分 别 由 于 收入 效应 和 替代 效应 所 
引起 。 集 体 需 求 的 改变 是 个 人 需求 改变 的 总 和 ;因此 ,也 可 以 分 成 
两 个 部 分 ,一 部 分 相当 于 个 人 收入 效应 的 总 和 , 另 一 部 分 则 相当 于 
个 人 替代 效应 的 总 和 。 其 他 对 个 人 适用 的 命题 对 集体 也 适用 。 

《1 ) 因 为 所 有 个 人 替代 效应 都 偏向 于 在 商品 价格 下 降 时 堆 加 
对 访 商 品 的 消费 , 集体 替代 效应 也 必然 如 此 。 

《2) 个 人 收入 效应 在 方向 上 不 是 很 可 千 的 ; 因此 集体 收入 效 
应 也 不 是 很 可 靠 的 。 对 集体 中 的 某 些 人 而 昔 ， 某 种 商品 可 能 是 低 
劣 的 ; 但 对 集体 整体 , 却 未 必 是 低劣 的 ; 这 一 部 分 的 负 收 入 效应 ,被 


QD ”在 此 之 外 , 似乎 无 绢 为 商品 "的 定义 耽 心 。 租 成 商品 的 是 那 一 批 东西 ,应 舰 所 
讨论 的 问题 而 定 。 
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集体 其他 部 分 的 正 收 人 效 应 所 插 铺 。 

(3 ) 假 使 整个 集体 仅 花 费 了 它 的 收 太 的 一 小 部 分 在 所 渡 商品 
上 ,那么 集体 收入 效应 通常 可 以 母 须 注意 。 

6. 因此 ， 我 们 现在 可 以 概括 一 下 需求 定律 。 一 种 商品 的 需求 
曲线 必然 向 下 倾 科 , 如 这 一 商品 不 是 低劣 货物 , 则 当 商 品 价格 下 降 
时 ， 蔷 商品 的 消费 就 会 增加 。 即 使 它 是 低劣 品 ， 致 产生 负 收 入 效 
.应 , 但 只 要 收入 支出 在 这 商品 的 部 分 很 小 , 使 得 收入 效应 也 小 ; 则 
需求 曲线 仍 是 按 常 例 出 更。 即使 这 两 个 条 件 都 不 能 满足 ， 这 一 商 
品 饶 属 品 质 低劣 ,又 在 洽 费 者 的 预算 中 占有 重要 地 位 ,价格 的 下 降 
也 不 一 定 就 会 碱 少 需求 的 数量 。 因 为 ， 甚 至 是 一 个 大 的 负 收 入 歼 
应 也 赃 会 被 -一 个 大 的 替代 效应 所 盖 过 。 

如 果 要 为 这 一 需求 定律 找 出 例外 ， 显 然 先 需 满足 非常 严格 的 
条 件 。 消 费 者 只 有 在 生活 水 平 很 低 的 时 候 ， 才 可 能 会 将 他 们 的 大 
部 分 收入 ， 开 支 于 对 于 他 们 来 舰 是 较为 低劣 的 那些 货物 上 。 马 舱 
尔 所 引用 的 吉 芬 的 例子 外 正 是 适合 这 些 要 求 的 。 当 收入 水 平 很 低 
时 , 消费 者 对 食物 的 需求 可 能 大 部 分 是 用 一 种 主食 品 ( 如 吉 芬 例 中 
的 面包 ) 来 加 以 满足 ! 如 果 收 太 提 高 , 它 即 会 被 较 有 变化 的 食品 所 
代替 。 假 使 这 一 主食 品 价格 下 降 ， 他 们 即 会 有 很 多 的 余 钱 可 供 消 
费 , 他 们 也 用 会 将 这 些 余 钱 用 于 较 喜 好 的 食物 上 , 然后 这 些 食物 便 
会 代替 原 求 的 一 种 主食 品 , 减低 了 对 后 者 的 需求 ， 在 这 一 情况 中 ， 
负 收 大 效应 也 许 是 以 盖 过 替代 效应 。 但 这 种 情况 显然 其 少 。 

因此 ,我 们 也 许可 以 说 ,这 一 简单 的 需求 定律 一 -需求 曲 生 的 
向 下 倾 匀 ， 在 其 运行 中 常 可 证 明 其 必然 性 。 例 外 情况 很 少 且 不 重 
要 。 在 这 一 方面 ,我 们 现在 的 技术 还 不 能 提供 什么 新 的 东西 。 
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7. 在 计 葵 了 这 一 标准 情况 之 后 , 我 们 就 开始 获得 一 些 有 效 的 
淤 清 。 

氨 令 我们 一直 假 定 消费 者 的 收入 以 货币 计算 是 固定 的 。 假 使 
情况 不 是 如 此 ， 假 使 他 不 仅 作为 一 个 买 者 ， 而 且 作为 一 个 卖 者 来 
到 市 场 , 则 情况 将 如 何 ? 假定 他 来 时 带 有 固定 数量 的 某 种 商品 X， 
其 中 一 部 分 他 准备 留 供 自用 , 如 价格 条 件 有 利于 他 这 样 做 的 话 。 

只 要 耻 的 价格 是 固定 的 ,我 们 以 前 的 讨论 显然 不 受 影响 。 如 
果 我 们 顾 意 ， 我 们 可 以 假定 他 把 他 的 在 部 存货 按照 闻 定 价格 换 为 
货币 , 那 时 , 他 会 发 现 他 和 那些 按 货 币 计 算 收 入 固定 的 消费 者 , 正 
处 于 同样 的 地 位 。 假 使 他 需要 ,他 可 以 购 回 一 些 及。 

但 设 和 的 价格 变化 不 定 ; 情况 又 如 何 ? 替代 效应 仍 和 以 前 一 
梯 。X 价 格 的 下 降 , 将 鼓励 以 并 替代 其 他 货物 ; 此 必 有 利于 刁 需 
求 的 增加 , 即 是 襄 ,供应 将 显得 碱 少 。 但 是 ， 收 天 效应 将 和 以 前 不 
同 。 苹 的 价格 下 降 ， 将 使 的 卖 者 境况 变 坏 ; 这 将 威 少 他 的 需求 
(增加 他 的 供应 ), 除非 了 对 他 是 较 低 劣 的 货物 。 

这 样 , 卖 者 与 买 者 地 位 的 重大 差别 ,就 立即 才 现 出 来 了 。 对 于 
买 者 , 除 货物 低劣 的 例外 情况 外 ,政大 效应 与 起 代 殖 应 在 同一 方向 
运行 。 对 于 卖 者 , 则 只 有 在 那 一 例外 情况 中 ,它们 才 在 同 -方向 运 
行 。 通 常 它们 在 相反 的 方向 运行 。 

对 于 卖 者 的 收入 效应 更 不 能 加 以 忽略 这 一 事实 ， 使 得 情况 更 
为 难 办 。 卖 者 常 从 他 们 出 售 的 某 一 导 殊 物 虽 中， 获取 他 个 收入 的 
大 部 分 。 在 许多 情况 中 ,收入 效应 和 替代 效应 同等 重要 ,或 者 占 主 
要 地 位 。 我 们 可 以 作 这 样 的 转 花 ， 价格 的 下 降 可 能 会 减少 它 的 
供应 ,也 可 能 会 培 加 它 的 供应 。 

这 一 供应 曲线 的 实际 重要 性 无 疑 地 在 生产 要 素 的 情况 中 最 为 
明显 。 工 次 的 下 降 有 时 会 使 工资 赚 取 者 工作 松弛 ， 有 时 却 会 使 他 
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们 工作 得 更 为 辛勤 ; 因为 , 在 一 方面 , 计件 工资 座 的 降低 使 得 为 壬 
产 边 际 单位 产量 所 需 作 的 努力 比 之 收入 不 变 的 情况 下 更 不 值得 ; 
但 在 另 一 方面 , 他 的 收 和 天 叛 少 了 , 为 弥补 收 太 的 损失 , 迫 使 他 更 为 
辛勤 的 工作 , 这 一 情况 或 许 会 插销 第 一 种 趋势 .中 

不 过 , 凡是 在 有 保留 需求 的 可 能 性 时 , 即 是 设 , 其 他 条 件 不 变 ， 
而 卖 者 宁 顾 少 放 泰 ， 不 顾 多 放 夺 时， 即 会 有 这 样 一 种 曲 钱 出 更。 
不 是 太 专门 化 的 农场 生产 的 农作物 的 供应 就 是 另外 一 个 很 好 的 例 
子 。 任 一 这 样 的 供 葵 曲线 , 画 在 -一 价格 数量 图 上 , 即 可 能 在 某 -一 点 
上 向 后 转 。 它 不 可 能 是 一 个 向 上 y 
的 任 坡 (图 9 )。 

在 供给 与 需求 之 问 存在 这 种 
不 对 称 是 早已 为 人 获知 的 事 ; 或 
证 应 该 把 它 算 作 是 瓦尔 拉 的 发 现 
之 一 . 包 但 在 对 这 种 不 对 称 的 理 
由 没有 和 弄 清 楚 的 时 候 ， 太 容易 把 M 
它 的 存在 忘记 了 。 我 们 现在 已 把 5 
这 问题 型 清楚 了 ， 这 或 者 可 禄 为 图 9 
我 们 的 新 技术 的 第 一 个 果实 。 把 这 问题 弄 清 楚 是 一 件 好 束 ， 在 我 
们 计 葵 下 去 时 , 会 发 现 它 为 某 些 非常 方便 的 分 析 方 法 开 了 门路。 


他 
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马歇尔 《 轻 游学 原理 》 第 三 父 的 消费 者 的 剩余 学 裔 比 任何 其 他 


9 罗 宾 斯 ;《 用 努力 衡量 的 收入 需求 的 强 性 》, 《经 济 学 杂志 》, 1930 年 ,第 193 页 )。 
万 尔 拉 ; 《纯粹 经 济 学 要 义 》， (1874 年 初 瞩 )》， 第 5 一 7 讲 。 
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间 题 引起 了 更 多 的 麻烦 和 等 其 我们 了 则 才 所 得 到 的 车 蓝 有 助 于 对 
它 的 了 解 ; 因此 , 就 我 们 目前 的 研究 而 蓓 , 它 虽 有 点 离 题 , 但 在 这 里 
探讨 一 下 或 许 还 是 有 伟 的 。 

在 这 冉 学 科 中 ， 滑 费 者 的 剩余 或 许 是 表现 了 马 舱 尔 稍 许 过 于 
机 管 的 一 例 ; 他 是 有 天 才 的 , 我 们 必须 小 心 , 不 要 陷入 一 些 著 作者 
在 这 吉 题 上 最 党 犯 的 错 训 ， 他们 对 他 表现 的 天 才 缺 乏 认 城 。 我 倍 
现在 正 处 置 一 种 容易 蒙 项 人 的 学 襄 , 它们 貌似 简单 , 实则 不 然 。 在 
葡 述 这 间 题 时 , 可 能 完全 错误 同时 也 容易 忽视 这 一 事实 , 即 马 歇 
尔 为 了 在 蒋 述 这 问题 时 不 致 有 错误 , 合作 过 很 大 的 努力 ，。 

因此 ， 首 先 把 马歇尔 的 其 点 和 
消费 者 剩余 原创 始 人 村 善 伊 特 的 琴 
扩 相 对 照 一 下 是 有 用 的 。 杜 普 伊 转 
于 1844 年 著作 时 ， 提 供 了 一 种 兄 
解 ， 这 种 见解 在 马 欢 尔 修正 后 的 理 
论 中 是 没有 的 . 他 和 区 截 地 认为 
“政治 多 济 学 必须 以 消费 者 为 获取 
某 物 所 原作 出 的 最 大 牺 性 作为 衡量 
该 物 效 用 的 标 竣 ”( 第 36 页 )。 因 
此 ， 以 价格 pn 购买 on 单位 的 商品 
所 获得 的 “效用 ”在 价格 数量 需求 图 
上 以 dpk 的 面积 表示 (第 57 页 )。 对 这 一 点 没有 附 任 何 条 件 。 马 
欢 尔 使 用 了 同一 图 (图 10)， 共 得 到 相同 的 辕 果 但 他 输 了 一 个 重 
要 的 限制 条 件 , 即 必须 假定 货币 的 边际 效用 不 变 。@@ 








Q@ 杜 普 伊 特 的 车 作 兄 《桥梁 建筑 学 校 年 刊 》, 因此 很 难 见 及 , 查 至 柏 移 底 斯 的 巨大 
和 章 H 印 本 是 《效用 的 衡量 》( 上 吐 林 , 1933 年 ) 瞄 更 , 玫 易 见 到 , 我 的 引文 如 素 自 此 书 。 
四 马鞭 尔 :《 经 济 学 原理 》, 第 842 页 。 
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这 一 点 的 意义 可 以 很 容易 的 在 无 差 械 图 上 表现 出 来 ， 像 以 前 
一 样 , 沿 一 轴 衡 量 商 品 XX, 另 一 轴 衡 量 货币 (图 11)。 设 消费 者 收入 
为 OM, 和 的 价格 以 君 面 ML 表示 , ML 与 一 无 差 愤 曲 烧 切 于 己 点 ， 
ON 为 购买 和 的 数量 ，PF 为 购买 和 付出 的 货币 数量 。 现 在 已 在 
高 于 M 的 无 差 吓 曲 厂 上 , 所 需要 的 是 以 货币 衡量 这 一 “效用 ”的 收 
获 。 马 歇 尔 和 杜 普 伊 桂 一 样 , 认为 效用 的 收获 是 “( 消 费 者 ) 不 能 缺 
少 某 物 而 顾 对 该 物 付 出 之 价格 与 其 实际 付出 的 价格 相 较 超出 的 部 
分 ”。@ 在 我 们 的 图 上 , 他 实际 付出 的 价格 以 PF 衡量 ,他 顾 付 出 的 
价格 以 RF 衡量 ，R 和 
MM 在 同一 无 差 界 曲线 上 
(如 果 他 付出 RF 购买 
ON 时 ， 他 的 处 境 并 不 
因此 而 更 好 )。 因 此 , 洽 
费 者 的 剩余 是 RP 线 的 
长 度 。 

RP 完全 是 消费 者 
剩余 的 一 段 焉 现 ， 与 关 
于 货币 边际 效用 的 任何 
假定 无 关 。 但 它 并 不 是 2 小 6 “xX 
必然 和 马歇尔 图 上 需求 图 1 
曲线 的 那 一 面积 相等 ， 除 非 货币 边际 效用 不 变 。 这 --- 点 可 以 这 样 
看 出 来 ; 假使 货币 的 边际 效用 不 变 ， 在 怀 点 的 无 差 曙 曲 钱 的 针 面 
必定 和 在 忆 点 的 无 差 办 曲 钱 的 于 面相 同 , 即 和 人 MP 线 的 科 面 相同 。 
因此 沿 无 差 曙 曲线 MR 稍 向 右 移 所 增加 的 RF 的 数量 就 和 沿 MP 


也 


DD 上 马 砍 尔 :《 称 济 学 原理 》, 第 124 页。 
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稍为 移动 所 境 却 的 PF 的 数量 相同 。 但 是 ，PF 的 增加 数 是 以 MP 
所 决定 的 价格 稍 许多 购 而 多 付出 之 数额 ， 这 一 数量 在 图 10 中 以 
Pnn'z'、 衡量 。RF 的 长 度 是 从 一 系列 这 样 的 增加 中 建立 起 来 的 ， 
在 图 10 上 就 要 以 如 Pnn/'z' 这 样 的 面积 表示 ,这 种 面积 也 是 从 增加 
中 得 来 的 。 它 就 是 dpno. 

因此 ,在 图 10 上 RP 为 dpk 所 代表 一 一 马 软 尔 的 消费 者 的 剩余 。 

只 要 货币 的 边际 效用 不 变 一 一 只 要 收 天 效应 可 以 忽 赂 ， 这 一 
点 就 有 效 。 但 是 在 这 一 情况 下 , 信 从 马歇尔 ,忽略 收入 效应 是 否 合 
理 ? 在 这 一 情况 下 ， 忽 略 它们 不 一 定 没 有 问题 。 马 软 尔 忽略 了 在 
已 点 的 无 差 输 曲线 的 人 至 度 和 在 RR 点 的 无 差 办 曲 绕 的 匀 度 之 间 的 
区 别 。 不 错 , 如果 我 们 所 考虑 的 商品 在 消费 者 的 预算 中 全 不 重要 ， 
则 这 种 区 别 也 可 能 司 不 重要 。 但 即使 收入 开支 在 这 种 商品 上 的 部 
分 很 小 , 这 种 区 别 仍然 是 重要 的 : 设 RP 本 身 很 大 , 设 消费 者 剩余 
很 大 , 以 致 失去 购买 这 一 商品 的 机 会 即 等 于 收入 的 很 大 损失 , 这 一 
区 分 仍然 是 重要 的 。 

这 是 一 个 其 至 在 马 软 尔 解 设 的 滑 费 者 剩余 学 襄 中 也 存在 的 器 
点 ;没有 理由 要 让 它 保留 。 我 们 必须 记 住 , 消费 者 剩余 的 观念 并 不 
是 为 它 本 身 的 类 故而 需要 ;需要 它 ,是 利用 它 作为 表现 另 一 重要 命 
题 的 手段 ， 这 一 命题 得 借助 于 它 。 然 而 事实 上 可 以 不 依靠 其 他 亲 
题 即 可 襄 明 该 一 命题 。 

如 我 们 所 看 到 的 ， 最 好 的 看 待 消费 者 剩余 的 办 法 是 把 它 当 作 
一 种 者 示 由 于 价格 下 降 的 车 果 ， 以 货币 收入 计算 消费 者 所 得 的 收 
获 。 或 者 还 可 以 更 好 地 把 它 看 作 是 收入 的 补偿 变化 (compensat- 
ing variation) ,收入 的 捐 失 正好 抵 销 价格 的 下 降 ， 使 得 消费 者 处 境 
大 不 比 以 前 更 好 。 现 在 可 以 表明 ， 这 一 补偿 变化 不 能 小 于 某 一 最 
低 数量 , 通常 大 于 那 一 数量 。 村 点 就 是 这 些 。 
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假定 橘子 的 价格 为 每 只 二 辨 十 ;有 一 人 以 这 价格 购买 大 只 。 现 
假定 价格 下 降 至 一 辨 土 ， 他 以 这 一 驳 低 的 价格 购买 了 十 只 。 什 么 
是 收入 的 补偿 变化 呢 ? 我 们 不 能 很 准确 的 说 出 来 ， 但 是 我 们 可 以 
说 它 不 会 少 于 大 辨 十。 又 假定 在 橘子 价格 下 降 的 同时 ， 他 的 收入 
减少 了 大 辨 土 。 则 在 这 一 新 的 情况 下 ,如果 他 原意 , 他 能 购买 与 以 
前 同样 数量 的 桶 子 , 和 与 以 前 同样 数量 的 所 有 其 他 商品 :他 以 前 认 
为 怎么 好 ,现在 仍 可 照样 做 ,他 的 处 境 并 没有 变 得 更 坏 。 但 是 随 着 
相对 价格 的 改变 ， 他 可 能 会 以 某 一 数量 的 橘子 代替 某 些 数量 的 其 
他 东西 ， 这 样 可 使 他 自己 的 处 卉 较 好 一 些 。 但 是 假使 他 能 扣 失 大 
瓣 士 而 处 卉 仍然 变 得 更 好 一 些 , 六 辨 士 必然 小 于 补偿 变化 ; 要 使 他 
和 以 前 仍然 一 样 , 那 他 的 扣 失 喜 必须 大 于 大 辨 士 .@ 

为 了 确立 以 消费 者 剩余 原理 为 基础 的 赋税 学 说 的 重要 烙 论 ， 
有 以 上 几 点 就 够 了 。 例 如 ， 它 表明 了 为 什么 ( 且 不 提 分 配 的 影响 ) 
对 商品 的 课 税 加 于 消费 者 的 负担 大 于 收入 税 。 假 定 由 于 课 税 碱 少 
的 千 果 , 权 子 的 价格 由 二 扒 土 跌 到 一 辨 土 , 那么 ( 讼 成 本 不 变 ) 从 我 
们 的 特定 的 消费 者 减少 的 税收 是 关 辨 土 。 假 使 通过 收入 税 从 消费 
者 手中 征 去 此 数 , 则 他 和 政府 的 处 卉 都 不 会 受到 影响 。 

其 他 从 消费 者 剩余 原则 所 作出 的 推 项 或 许 也 可 以 用 同样 的 方 
法 试 肚 四 。 

DD 因此 ， 可 以 证 明和 补偿 变化 在 图 10 上 较 tpzk 的 面积 为 大 。 是 否 也 能 证 明 较 
kz'p' 为 小 呢 ? 初 看 也 许 会 作 此 想 ; 但 事实 上 在 这 方面 要 葵 予 同等 有 力 的 证 明 是 不 可 舱 
的 。 假 使 我 们 使 用 无 差 办 图 (图 11), 这 一 点 就 很 清楚 。 当 橘子 的 价格 下 降 一 准 芋 , 收 
人 减少 十 辨 士 时 , 表示 购买 机 会 的 烧 即 不 再 通过 原来 的 均衡 点 P。 这 样 我 们 就 没有 关 
于 种 它 相 切 的 无 差 曼 曲 栈 的 可 茹 资料 。 我 们 只 能 从 以 前 的 葵 点 中 推 莉 ， 只 要 能 把 货币 
的 边际 效用 看 作 不 变 , 补偿 变化 将 小 于 那 一 较 大 的 长 方形 ， 

扣 ”办 特 林 禾 授 在 一 篇 发 表 在 我 了 本 了 上 文 以 后 的 文章 (《 有 关 贼 和 耽 、 钠 路 及 公用 事 
业 费 率 间 题 的 一 般 福 利 》 兄 《 径 济 学 杂志 》，1938 年 7 月) 里 提出 了 实质 很 相同 的 论 


版 并 应 用 于 更 为 三 泛 的 经济 福利 问题 上 。 如 将 旋 古 数 授 的 著作 的 基本 部 分 都 归 人 这 
一 类 的 批评 中 ， 将 龙 很 有 趣味 的 事 ; 我 的 印象 是 其 中 大 部 分 都 很 适 于 作 这 种 分 析 。 
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第 三 章 补充 性 


1. 埃 季 沃 思 和 和 帕 累 托 对 补充 的 货物 与 竞 备 的 货物 所 下 定义 如 
下 .中 在 消费 者 的 预算 中 , 设 X 的 供应 增加 (Y 不 变 ) 提高 了 了 的 
边际 效用 , 则 了 对 X 是 补充 的 ; 设 X 的 供应 境 加 (了 不 变 ) 减 低 了 
Y 的 边际 效用 ， 则 了 对 苹 是 竞 独 的 (或 者 是 X 的 将 代 物 )。 根 据 
这 一 定义 , 补充 的 和 觉 竺 的 关系 显然 是 可 以 掉 换 的 :假使 了 对 和 X 
是 补充 的 , 立 对 了 也 是 补充 的 ;假使 了 是 了 的 赫 代 物 , 站 也 是 
的 替代 物 .@ 此 外 ， 设 货币 的 边际 效用 不 变 ， 从 这 个 定义 即 可 看 
出 , 如 于 和 了 工 是 互相 补充 的 , X 价格 的 下 降 增 加 对 XY 的 需求 , 必 
定 会 提高 了 的 边际 效用 ,因而 增加 对 了 的 需求 。 同样 地 , 如 果 蔷 
和 z 是 互相 替代 的 ， 那 就 会 降低 对 的 需求 。 到 这 一 点 为 正 , 一 
切 都 无 间 题 , 埃 季 沃 思 和 由 时 托 都 感到 消 意 。 

然而 ， 帕 时 托 芽 没有 理由 滞 意 。 因 为 当 他 试图 把 他 的 定义 用 
无 差 办 曲 效 来 表示 的 时 候 ， 他 威 到 困难 。 在 以 下 这 种 情况 之 阅 他 
可 以 找到 相似 之 点 , 即 XX 及 了 是 互相 补充 (根据 以 上 定义 ) 的 情况 
和 头 与 了 之 天 的 无 差 虹 昌黎 是 弯曲 的 情况 (图 12); 或 无 差 虹 曲线 
是 平 直 的 情况 (图 13) 和 蕊 与 了 是 互相 补充 的 情况 .@ 但 是 这 一 相 
似 并 不 完全 准确 ， 这 从 以 下 一 点 即 可 证 明 ， 即 相应 于 补充 的 和 替 
代 的 货物 之 问 的 差别 而 呈现 的 无 差 办 曲 和 的 弯曲 程度 不 可 能 发 


@ 块 季 类 思 :《 询 文 》, 第 1 拓 , 第 117 页 , 帕 紧 托 :《 政 治 缀 济 学 数 科 书 》， 第 268 责 。 
@ ”在 弃 定 的 效用 画 数 之 下 , 仿 微 分 的 次 序 无 关 重要 。 

图 在 图 12 中 XX 的 增加 提供 的 利 答 很 小 ， 除 非 了 随同 增加 。 在 图 13 中 , 随 落 入 
”的 增加 ,~Y 或 者 会 大 大 降低 , 但 仍然 得 到 好 处 。 
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Y 


图 12 图 13 

更 一 一 从 定义 上 来 膏 , 这 之 间 是 有 明显 的 差别 的 。 

此 外 ， 埃 季 沃 思 和 帕 黑 托 的 定义 因 背 了 帕 果 托 自己 的 效用 不 
可 衡量 的 原 划 。 如 果 效 用 莽 不 是 一 个 数量 ， 而 只 是 消费 者 偏好 尺 
度 的 指数 ,他 的 关于 补充 的 货物 的 定义 就 没有 确 著 的 意义 .补充 的 
和 莞 名 的 货物 之 阅 的 差别 随 所 采用 的 对 效用 的 任意 衡量 而 有 不 
同 . 包 

2. 这 些 困 难 可 以 通过 以 下 的 办 法 克服 。 首 先 我 们 要 将 埃 季 沃 
思 和 由 胎 托 定义 中 的 “边际 效用 ”以 “货币 的 边际 将 代 府 ”( 它 是 “以 
货币 计算 的 边际 效用 27) 代替 。 因 为 要 假定 货币 的 边际 效用 是 不 变 
的 , 扰 季 沃 思 和 帕 困 托 的 定义 在 应 用 上 才 有 意义 , 货币 一 一 收入 花 
费 在 共 上 的 “其 他 东西 ”一 一 钵 于 会 在 某 种 情况 下 进入 我 们 的 讨论 
之 中 , 是 不 足 为 奇 的 。 

其 次 , 我 们 要 向 当 X 的 供应 境 加 时 (Y 不 变 )， 对 “货币 ”会 有 
何 影 响 ? 根据 上 面 的 考察 ， 货 币 必须 减少 到 能 抵 销 有 的 增加 ， 消 
费 者 的 处 境 并 不 稳 胜 于 过 去 。 





DD 瑚 并 数 学 附 状 ,第 5 广 ， 
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作 这 种 修正 的 必要 性 正和 我 个 修改 边际 效用 渐 减 定律 的 理由 
是 一 样 的 ， 它 是 我 们 把 汤 减 边际 效用 修改 为 渐 焉 边际 替代 率 的 类 
果 . 我 们 需要 的 关于 炎 代 物 的 定义 必须 粘 对 肯定 这 一 点 , 即 一 项 物 
质 南 品 的 铬 外 间 位 是 前 一 单位 的 灯 代 物 。 只 有 当 一 个 X 的 额外 单 
位 在 蔡 代 货币 后 , 消费 考 的 处 捞 并 不 较 以 前 为 好 时 (我们 的 边际 赫 
代 棕 浙 减 定律 ), 这 额外 单位 才 会 青 定 地 降低 尺 对 货币 的 边际 替代 
率 。 因 此 , 我 们 以 为 , 设 当 太 替代 货币 后 ， 消 费 者 处 境 并 不 较 以 前 
为 好 ,而 了 对 货币 的 边际 替代 杰 潮 破 , 则 是 X 的 蔡 代 物 。 屋 当 雪 


“这 一定 义 不 必 傅 锯 效 用 的 数量 衡量 ， 假 使 全 而 的 边际 效用 不 
变 ( 席 收 入 效应 可 以 忽略 ), 它 就 变 成 为 埃 季 沃 思 和 帕 黑 托 的 定义 
了 ;同时 ,和 埃 季 沃 思 和 峭 累 托 的 定义 一 样 ,X 与 了 可 以 希 转 。 假 全 
Y 对 和 是 补充 的 ,和 对 了 也 是 补充 的 。 假 使 了 是 忆 的 炊 代 物 ,和 也 
是 立 的 替代 物 .@ 同时 ， 我 们 将 看 到 ， 它 也 能 直接 应 用 于 那些 货币 
的 边际 效用 不 能 假定 为 不 变 的 情况 之 中 。 

3. 从 我 们 的 新 定义 中 可 得 到 一 个 很 奇遇 的 结果 , 即 是 , 帕 果 托 
想 利用 无 差 暴 图 作为 帮助 了 解 有 关连 货物 的 问题 的 手段 ， 但 精 果 
证 明 它 对 这 一 特定 问题 并 没有 多 大 直接 的 用 处 。 

在 实际 上 , 这 意味 着 它 必然 是 应 用 于 以 下 一 种 情况 , 即 我 们 沿 
一 轴 衡 量 一 种 物质 商品 的 需求 ， 而 沿 吻 一 轴 衔 量 所 有 总 加 在 一 起 
的 商品 ( 马 软 尔 的 货币 )。 对 于 这 些 阅 古 一 马 软 尔 的 二 题 一 -无 
差 边 图 是 很 有 用 的 , 和 马 睦 尔 的 方法 相 比 , 它 使 我 们 能 更 敏 名 地 进 
行 分 析 。 但 是 有 关连 货物 的 问题 不 能 用 两 个 维度 的 无 差 哄 图 来 诗 


@ 假设 XX 和 Y 以 外 的 其 他 货物 的 价格 是 旗 定 的 , 消费 者 拥有 特定 数量 的 X，Y 
及 货币 。 倒 4 为 消费 者 为 欲 获得 X Y 的 增加 数量 x, y 而 左 意 放 守 的 货币 最 高 数量 。 
盎 必 为 x 及 y 的 画 数 ; 像 以 前 一 样 ,有 关 x 及 8 的 放 的 仿 微 分 的 次 序 , 是 不 重要 的 。 


一 人 
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戎 。 它 需 要 三 个 维度 来 代表 两 项 有 关连 的 货物 以 及 货币 必要 的 
背景 )。 这 就 意味 善 这 一 理论 最 能 方便 地 用 代数 (代数 的 解释 兄 附 
录 ) 求 膏 明 ,或 者 如 在 这 里 一 样 , 用 普通 文字 襄 明 。 

现在 再 回 过 头 来 看 我 们 上 章 询 述 的 收 天 效应 和 替代 效应 的 差 
别 。 我 们 已 释 看 到 , 由 于 X 价 格 的 下 降 (其 他 价格 不 变 ) 所 引起 的 
收入 效应 和 替代 效应 如 何 影响 到 X 的 需求 。 我们 现在 要 从 更 汶 一 
般 的 角度 来 看 这 一 点 ， 和 看 它们 对 消费 者 的 支出 的 一 般 再 安排 有 何 
影响 。 

收 大 效应 不 会 引起 多 大 的 问题 。 习 价格 的 下 降 ， 其 作用 和 收 
大 上 升 一 样 ， 因 而 会 增加 除 低劣 货物 以 外 的 每 一 种 外 Q 洽 络 的 货物 
的 需求 。 设 支出 在 苹 上 的 收入 上 比例 小 , 孜 入 将 应 一 般 很 小 ， 对 耻 
的 需求 只 会 发 生 很 小 的 影响 ， 对 任何 其 他 商品 的 需求 也 只 会 发 生 
较 小 的 比例 的 影响 。 

我 们 已 轻 看 到 , 替代 效应 会 引起 偏向 于 和 的 替代 因而 不 利于 
X 以 外 的 其 他 某 些 商 品 。 假 使 像 在 无 差 虹 图 .上 一 样 , 我 们 把 站 以 
外 的 其 他 商品 加 起 来 作为 一 个 单一 的 “商品 ”( 沿 焉 站 贰 衡量 ), 替 
代 效 应 必然 洒 向 于 减少 对 这 一 条 合 “商品 ”的 需求 .名 但 是 ,只 有 把 
其 他 商品 总 加 在 一 起 时 , 它 地 会 减少 对 它们 的 需求 ; 它 不 一 定 会 茂 
少 对 其 中 每 一 项 单独 商品 的 需求 。 

设 根 据 我 们 关于 补充 六 的 定义 ，Y (其 他 商品 之 一 ) 对 及 是 补 
充 的 。 则 如 了 的 数量 不 变 , 偏向 于 所 而 不 利于 货币 (现在 是 “XX 或 
Y 以 外 的 其 他 货物 ”) 的 替代 将 提高 Y 对 货币 的 边际 替代 奉 。 今 
以 货币 计算 的 Y 的 价格 是 放 定 的 而 且 不 变 , 如 了 对 货币 的 边际 替 
代 率 保持 与 了 的 价格 相等 ， 则 了 对 货币 的 边际 替代 府 的 提高 必定 


@ 沿 无 差 黑 曲 科 ( 第 2 童 ,第 8 图 ) 从 产 到 的 移动 是 向 右 的 及 向 下 的 。 


Ve pe pe rl. 


tei rt . 
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会 功 励 以 了 代替 货币 。 因 此 , 融 并 和 习 是 相 补充 的 , 划 用 瑟 赫 代 
货币 便 也 会 以 工 蔡 代 货 币 。 偏 向 于 互 的 替代 会 刺激 一 个 同样 的 
偏向 于 工 的 替代 。 

在 另 一 方面 ， 根 据 我 们 的 定义 , 珊 了 是 忌 的 替代 物 ， 以 瑟 代 
埠 货 币 ( 不 变 ) 即 会 鼓励 一 个 偏向 于 货币 而 不 利于 立 的 替代 。 有 
利于 瑟 的 替代 即 会 随 带 着 一 个 不 利于 工 的 替代 。 我 们 的 补充 性 
的 定义 使 得 这 两 种 情况 制 然 有 别 。 

4. 我 们 用 这 样 的 方法 所 作 的 关于 补充 和 替代 的 区 分 ， 侦 然 地 
洪 清 本 也 许 会 使 评 者 威 到 为 难 的 一 点 。 这 一 类 的 炎 代 和 补充 相 
对 立 的 一 种 ) 和 我 们 在 前 几 章 中 未 论 及 有 关连 的 货物 时 详 绥 讨论 
过 的 那 一 类 替代 之 问 有 什么 关 条 ? 回答 是 , 它们 是 同样 的 东西 . 

假使 消费 者 只 能 把 他 的 收 大 分 配 在 两 种 货物 的 购买 上 ， 而 不 
可 能 在 这 两 种 之 外 购买 其 他 货物 , 那么 , 除了 这 两 种 货物 之 剖 的 再 
代 关系 外 ， 不 可 能 再 有 别 的 。 因 为 假使 他 要 多 得 到 其 中 之 一 ， 而 
处 境 叉 没有 上 比 从 前 更 好 ， 他 就 必须 少 得 另外 的 一 种 。 但 是 ， 当 他 
把 他 的 收入 分 派 在 两 种 以 上 的 货物 上 的 时 候 ， 就 可 能 产生 其 他 种 
类 的 关系 。 也 可 能 所 有 其 他 货物 仅仅 是 上 述 货物 中 之 一 (譬如 六 ) 
的 替代 物 。 这 种 情况 发 生 在 ， 当 的 供 葵 境 加 时 ， 为 满足 下 述 条 
件 ， 必 须 减 少 所 有 其 他 货物 的 数量 ，(1) 消费 考 的 处 卉 井 不 较 以 
前 为 好 , (2) 这 些 其 他 货物 之 问 的 边际 替代 奉 保 持 不 变 。 在 这 里 仿 
向 于 怀 的 蔡 代 对 其 他 任 一 个 单独 的 商品 都 不 利 。 但 也 有 可 能 , 为 
了 满足 这 两 个 条 件 ， 其 他 商品 的 某 几 种 一 一 和 驴 相 补充 的 商品 必 
须 塘 加 。 所 有 被 消费 的 商品 显然 不 可 能 全 和 XX 相 补 充 ， 因 为 消费 
者 不 会 在 得 到 更 多 的 所 有 的 商品 之 后 而 处 境 仍 然 不 比 以 前 为 好 。 
这 样 我 们 就 能 理解 ， 为 什么 在 两 种 货物 的 无 差 办 图 上 补充 性 不 会 
出 更; 因为 只 有 在 有 某 种 第 三 种 货物 存在 , 以 它 作为 代价 , 发 生 偏 
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向 于 居 和 了 一 者 的 替代 时 , 环 和 了 才 会 是 互相 补充 的 。 

的 确 ， 商 品 的 补充 群 的 存在 只 有 在 它们 之 外 还 有 某 种 东西 可 
以 作为 替代 的 时 候 才 是 可 能 的 。 在 三 种 货物 (以 , Y “货币 ”) 之 中 ， 
及 和 了 了 也许 是 互相 补充 的 ;如 果 是 这 样 ,及 必定 是 货币 的 蔡 代 物 , 同 
时 , (考虑 到 这 种 情况 ;有 一 个 偏向 于 了 的 替代 存在 , 而 XY 的 补充 
性 又 是 可 以 斋 换 的 ),Y 了 必定 是 货币 的 炎 代 易 。 在 四 种 货物 一 一 闵 、 
YY 名 及 “货币 "之 中 ,X.Y 了 .2 也 许 是 互相 补充 的 ; 若是 这 样 ,每 一 个 
都 必须 是 货币 的 符 代 物 。 的 确 ， 不 管 消费 者 的 支出 是 分 配 在 多 少 
货物 上 , 从 理论 上 讲 , 所 有 的 货物 除 一 种 之 外 , 可 能 构成 一 个 补充 
群 , 在 这 一 群 中 的 每 一 种 货物 都 是 留 在 群 外 的 一 种 货物 的 替代 物 。 
这 是 互相 补充 的 最 大 可 能 限度 ;而 在 另 一 极端 ; 也 许 没 有 任何 补充 
性 出 现 。 

在 实际 上 , 我 们 似乎 不 妨 假定 , 我 们 温 到 的 情况 , 通常 都 是 更 
接近 于 最 小 限度 的 补充 性 , 远 少 的 接近 于 最 大 限度 的 补充 性 ,任何 
特定 货物 都 有 一 小 群 和 它 相 补充 的 货物 在 它 周 围 ， 但 是 它 和 任何 
其 他 任意 选取 的 货物 最 可 能 的 关系 是 互相 替代 的 那 种 关系 (无疑 
地 不 是 很 密切 的 )。 至 少 , 我 们 能 发 现 的 就 是 这 种 关系 。 

5. 我 们 现在 可 以 总 烙 一 下 关于 一 种 商品 了 价格 的 政变 对 消费 
者 支出 所 起 的 影响 。 闷 价格 的 下 降 ( 其 他 价格 不 变 ) 通 过 牙 入 效应 
和 替代 效应 影响 忒 的 需求 和 其 他 商品 的 需求 。 

就 立 的 需求 而 论 ， 凑 代 效 应 会 使 它 增 加; 收 天 效应 也 起 同样 
作用 ,除非 及 是 较 低 劣 的 货物 。 

就 所 有 其 他 加 在 一 起 的 货物 的 需求 而 论 (因为 它们 的 价格 是 
旗 定 的 ,这 一 点 也 可 以 应 用 于 对 其 他 货物 的 总 开支 上 ), 状 代 效应 
会 使 它 降低 , 而 收入 效应 会 使 它 坊 加 (实际 而 车 , 常常 是 这 样 )。 这 
两 种 效应 的 大 小 可 能 相近 ， 以 致 对 其 他 货物 的 总 需求 也 放弃 不 会 
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增加 也 不 会 址 少 .外 

就 其 他 某 种 特定 的 货物 了 的 需求 而 芥 , 除非 了 对 及 是 补充 的 ， 
称 代 效应 将 会 使 它 减少 ;除非 了 是 较 低劣 的 货物 , 收入 效应 会 使 它 
增加 。 因 此 , 可 以 分 别 如 下 儿 种 情况 ， 

(1) 了 在 很 大 的 程度 上 和 太 相 补充 。 这 里 替代 效应 可 能 很 大 ， 
足以 掩盖 收入 效应 , 致 对 了 的 需求 将 肯定 地 增加 。 以 下 这 种 情况 
可 作为 一 例 ( 但 仅 是 例子 ): 了 及 及 要 按 固定 的 比例 使 用 ， 到 有 偏 
向 子 及 的 交代 ,就 有 偏向 于 Y 的 替代 相配 合 ; 因此 , 如 对 有 的 震 求 
的 蔡 代 效应 相对 的 大 于 对 又 的 需求 的 收入 效应 , 划 对 了 的 需求 的 
替代 效应 也 很 可 能 相对 的 大 于 收入 效应 。 

(2) Y 对 有 X 的 补充 关系 较 不 密切 。 在 这 种 情况 下 , 收 天 效应 就 
很 重要 。 通 常 它 的 方向 和 替代 效应 是 -一 致 的 ， 因 而 Y 的 需求 会 有 
一 些 增加 。 但 是 假使 Y 是 较 低劣 的 货物 ， 收 天 效应 和 替代 效应 也 
许 会 促销 ; 其 至 在 一 个 极端 的 情况 里 ,( 负 的 ) 收 天 效应 也 许 会 占 优 
势 , 以 致 了 的 需求 会 稍 有 减少 .@ 

(8) 了 在 某 种 程度 上 作为 苹 的 替代 物 ,( 这 无 疑 是 一 种 非常 普 
通 的 情况 。 ) 在 这 里 牧 入 效应 和 替代 效应 通常 方向 相反 ， 移 向 于 互 
相 括 销 , 或 者 对 了 的 需求 只 有 很 轻 的 影响 。 但 假使 了 是 较 低 劣 的 
货物 , 它 的 需求 肯定 地 会 稿 小 , 虽然 也 妊 只 稍 许 和 缩小 。 

(4) 了 在 很 大 的 程度 上 作为 和 的 替代 物 . 在 这 种 情况 下 替代 
效应 处 于 稳 对 优势 ,对 7 的 需求 会 降低 ,在 这 里 极端 的 情况 是 立 和 
7 是 完全 替代 物 , 即 是 说 ,偏向 于 中 的 替代 会 降低 了 对 货币 的 边际 


四 从 另 一 观 握 看, 其 但 总 加 在 一 起 的 货物 的 需求 是 二 加 或 减少 将 随 X 的 需求 强 
性 是 小 于 或 大 于 一 为 转移 。 

名 ”这 种 情况 可 与 一 般 需 求 定律 的 例外 作 比 较 , 好 基价 格 的 下 降 或 会 导致 对 它 需 
求 的 减少 ， 





第 三 章 ”补充 性 45 


神代 率 , 其 比例 等 同 球 的 边际 替代 率 的 下 降 。 这 种 情况 通常 发 
生 在 当 兴 费 者 认为 两 种 货物 作为 满足 他 的 顾 望 的 手段 毫 无 分 别 的 
时 候 , 而 不 管 它们 在 物质 上 是 否 有 分 别 。 假 使 下 是 尺 的 完全 替代 
物 , 及 的 价格 下 降 ，Y 的 价格 不 降 , 则 对 了 的 需求 将 降 到 零点 。 完 
全 替代 的 关系 是 可 以 翻 换 的 ; 假使 了 是 双 的 完全 蔡 代 物 , 和 也 必定 
是 工 的 完全 替代 物 。 

”作为 这 一 分 类 的 结尾 , 我 们 也 妊 要 间 , 在 那 种 情况 下 价格 的 
下 降 对 Y 的 需求 没有 影响 ? 这 一 点 显然 会 发 生 在 以 下 两 种 情况 
中 : 一 种 是 对 工 的 需求 的 收入 效应 和 替代 效应 一 者 都 不 足 重视 (小 
于 最 低 的 可 感觉 的 限 诬 ); 一 种 是 , 把 它们 分 开 求 看 不 是 不 足 重 观 ， 
但 它们 的 方向 一 致 , 二 者 的 差别 不 足 重 视 。 有 许多 商品 , 沟 济 学 家 
把 它们 看 作对 特定 商品 六 是 “不 相干 的 ”, 因为 在 的 价格 变化 时 ， 
它 全 的 需求 没有 受到 任何 影响 , 这 类 商品 无 疑 局 于 头 一 类 ;的 价 
格 没有 以 任何 方式 影响 它们 。 但 是 ， 我 们 仍 认 为 有 相当 多 的 南 品 
是 属于 第 二 类 ， 很 难 相 从 所 有 偏向 于 某 些 商 品 的 蔡 代 都 是 以 关 条 
审 切 的 赫 代 物 作为 代价 的 ; 关系 喜 不 密切 的 替代 也 必定 是 存在 的 ， 
它们 因 被 收 大 效应 抵 销 , 致 未 能 显现 出 来 . 

6. 以 上 就 是 我 们 关于 油 费 者 预算 中 补充 物 和 将 代 物 的 理 溪 。 
我 认为 这 一 理 只 是 前 后 一 贯 的 和 精确 的 。 将 来 可 以 看 出 ， 它 是 一 
个 有 用 的 学 襄 一 一 所 采用 的 分 类 是 一 个 重要 的 分 类 ， 它 们 能 有 用 
地 应 用 于 许多 癌 题 上 . 

这 将 是 本 书 其 余 大 部 分 的 任务 , 然而 , 有 一 两 个 初步 的 巷 点 要 
在 这 里 一 提 。 

首先 ,我 们 可 以 观察 到 ,我们 所 陈述 的 关于 六 价格 的 改变 对 Y 
的 需求 所 起 影响 的 原则 可 以 应 用 于 市 场 需求 ， 杰 可 应 用 于 消费 者 
个 人 需求 一 群 消费 者 对 了 的 需求 所 受 的 影响 也 可 分 为 收入 效应 
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和 替代 效应 ,和 和 了 可 能 对 某 些 人 是 补充 的 , 对 另外 一 些 人 却 是 赫 
代 物 。 在 这 种 情况 下 ， 若 和 的 价格 下 降 , 总 的 替代 效应 会 雯 加 对 了 
的 需求 , 划 就 整个 一 群 人 而 冒 , 仍 可 把 它们 和 看 作 是 补充 的 ; 在 相反 
的 情况 下 , 就 整个 一 群 人 而 慎 , 可 以 把 它们 看 作 是 替代 物 。 补 充 的 
可 调换 性 对 一 群 人 而 言 仍 属 有 效 ; 假如 Y 对 及 是 补充 的 , 了 对 了 
也 是 补充 的 ;假如 Y 是 XX 的 将 代 物 , 了 也 是 了 的 替代 物 。@ 
这 是 我 们 的 定义 的 一 个 重要 的 性 质 , 使 得 它 便于 应 用 . 另 一 性 
质 则 可 从 上 章 所 壕 原 则 推定 ,并 甬 广 泛 应 用 于 这 一 点 ;如 假定 一 群 
商品 的 相对 价格 不 变 , 则 可 以 把 它 倍 当 作 一 个 单一 商量 看 待 。 
我 们 已 狐 看 到 , 如 六 是 一 个 单一 的 物质 商品 , 其 他 被 消费 的 商 
上 品 如 上 述 当 作 一 个 单一 的 商 曲 看待, 则 和 的 价格 比 之 其 他 价格 相 
对 的 下 降 即 会 引起 偏向 于 尺 的 替代 而 不 利于 这 些 其 他 商品 。( 当 然 
它 也 会 引起 收入 效应 ， 但 此 处 姑 不 计 及 这 点 。.) 由 于 这 一 替代 效应 
的 和 结果, 对 其 他 商品 的 需求 减少 ; 即 是 襄 , 花 在 其 他 商品 上 的 支出 
总 超 来 看 是 焉 少 了 ( 虽 如 我 们 前 面 殴 到 的 , 对 这 些 商品 的 支出 也 六 
会 有 一 个 重新 安排 ， 即 对 它们 之 中 的 个 别 商品 的 支出 会 有 所 井 
加 )。 
现在 还 可 以 对 这 一 点 作 进 一 步 的 探讨 。 偏 向 于 及 而 不 利于 其 
他 商品 的 替代 的 出 现 , 是 因为 六 的 价格 比 之 其 他 价格 (在 它们 本 身 
之 间 仍 保持 相同 的 比例 ) 相对 的 下 降 。 假 使 和 的 价格 不 变 , 而 其 
他 商品 的 价格 改变 , 但 以 同一 的 比例 改变 , 仍 可 以 适当 的 将 这 些 其 
他 商品 总 算 在 一 起 , 则 同一 情况 也 会 发 生 , 引起 相同 种 类 的 替代 效 
应 。 因 此 我 们 可 以 这 样 襄 ; 一 群 货物 中 各 个 价格 的 下 降 ( 每 一 项 价 


中 注意 只 有 兰 代 效应 地 是 可 以 调换 的 。 如 XX 价格 的 下 降 ( 接 上 夏 注 ) 会 境 加 对 
Y 的 需求 ,但 了 的 价格 下 降 不 一 定 会 寺 加 对 X 的 需求 。 然 而 ,假使 X 的 价格 对 Y 的 需 
求 的 影响 是 很 大 的 闫 , 我 们 仍 可 发 现 这 祥 一 种 关 深 。 
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格 都 以 同样 的 比例 下 降 ) 必定 会 引起 一 个 有 利于 这 一 整个 商品 群 
的 替代 。 这 一 推 其 是 完全 有 理由 的 。 

我 们 继续 讨论 下 去 就 会 发 现 这 一 命题 是 非常 有 用 的 ， 但 是 弄 
清楚 它 的 准确 的 界限 和 它 所 不 具有 的 含义 是 什么 是 非常 重要 的 。 
它 并 不 意味 着 必然 会 发 生 一 个 有 利于 这 群 商 品 中 的 每 一 项 个 别 商 
品 的 替代 , 致 ( 且 不 谈 收 大 效应 ) 每 一 项 各 别 的 商品 的 需求 会 有 所 
增加 . 这 一 群 中 的 某 些 商品 的 需求 会 有 所 碱 少 是 常 有 可 能 的 , 因为 
它们 被 这 一 群 中 的 别 的 商品 所 殖 代 了 。 上 此外， 必须 考虑 到 收入 效 
应 , 如 这 一 群 为数 很 大 ,消费 者 支出 了 收入 的 很 大 一 部 分 在 它们 上 
面 ， 收 入 效应 将 会 很 大 。 但 是 对 于 一 大 群 商 品 不 可 能 会 有 负 的 收 
天 效应 ; 当 消 费 者 收 估 增加 时 , 对 整个 一 大 群 商 品 的 支 负 不 可 能 会 
更 少 。 因 此 , 就 这 一 群 商 品 本 身 的 需要 而 花 , 收入 效应 和 和 琵 代 效应 
在 同一 方向 起 作用 。 

7. 还 留 下 一 个 最 重要 的 命题 《在 本 书 的 第 一 版 中 未 全 注意 
到 ), 它 也 许 是 需求 理论 的 最 后 的 概括 ， 因 为 它 所 指 的 并 不 是 特殊 
的 价格 改变 ， 而 是 消费 者 面临 的 价格 体系 的 任何 改变 。 任 何 这 种 
价格 改变 会 产生 收入 效应 和 蔡 代 效应 ;关于 收入 效应 ,一 般 的 没有 
什么 问题 可 语 ; 但 关于 替代 效应 ,一 般 的 则 有 些 丙 题 可 以 谈 谈 。 赫 
代 效 应 与 相对 价格 的 改变 有 关 ; 如 果 我 们 所 考虑 的 是 使 消费 者 仍 
保持 在 同一 的 无 差 榨 水平 上 的 一 种 价格 改变 ， 则 我 们 可 以 把 它 白 
立 起 来 一 一 所 有 共 他 改变 莉 可 化 成 为 上 述 价 格 改变 以 及 全部 价格 
比例 改变 的 一 种 租 合 , 它 是 实际 收入 的 改变 , 因而 会 引起 纯 妆 入 效 
应 。 

如 果 我 们 所 考虑 的 价格 改变 ， 是 一 种 使 洽 费 者 仍 保持 在 同一 
无 差 虹 水 平 上 的 改变 ， 则 我 们 可 以 瑶 ， 新 购买 的 一 批 货物 按 旧 价 
格 计算 比 之 旧 的 一 批 货 物 有 较 高 的 价值 。 因 为 日 的 一 批 货物 是 在 
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旧 的 无 差 睫 水 平和 旧 的 价格 上 他 所 能 得 到 的 惟一 的 一 批 货物 。 同 
桩 , 旧 的 一 批 货物 按 新 价格 计算 还 之 新 的 一 批 货物 有 较 高 的 价值 。 

从 前 一 种 不 均等 中 得 出 的 一 点 是 ， 如 按 旧 价格 计算 价值 ， 购 
买 数 量 的 增加 总 数 ( 对 于 符号 已 适当 注意 ) 必 定 为 正 数 。 从 后 一 种 
不 均等 得 出 的 一 点 是 ， 如 按 新 价格 计算 ， 上 项 增加 数量 必定 为 负 
数 。 以 上 两 点 精 论 只 有 在 以 下 情况 下 才 相 容 不 居 ， 即 购买 数量 的 
增加 量 ， 在 每 一 情况 下 以 相应 价格 的 增加 颌 计算 都 是 负数 。 是 在 
这 一 意义 上 ， 最 一 般 化 的 价格 改变 才 必 然 造成 需求 在 相反 方向 的 
改变 。 应 当 着 重 诅 这 只 能 适用 于 替代 效应 ; 如 实际 收入 有 政变 (或 
者 , 在 一 群 消费 者 的 情况 下 , 芙 实 收 玉 分 配 的 改变 ), 则 还 应 考虑 收 
入 效应 , 它 是 按照 它 自己 的 原则 进行 的 .人 


Q@ 在 下 文中 ,我 们 妇 须 常用 到 这 一 节 中 的 喻 点 。 它 的 某 些 精 果 ， 和 本 书 一 般 所 
讨论 的 有 所 不 同 , 将 在 培 注 A 中 计 论 。 
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1. 我 们 现在 已 元 完 成 关于 消费 者 的 需求 理 具 。 从 最 一 般 的 角 
诬 来 看 ,我 们 完成 的 是 些 什么 ? 首先 , 对 个 人 的 “和 欲望 "是 谣 定 的 这 
一 假设 , 我们 答 了 它 确切 的 意义 ; 它 意味 着 消费 者 有 一 个 既定 的 仿 
好 尺度 。 我 何 叉 探讨 了 一 个 有 着 证 定 的 偏好 尺度 和 证 定 的 商品 供 
答 的 个 人 , 当 两 组 价格 (他 放 春 的 商品 和 他 所 得 到 的 商品 ) 都 是 如 
定 的 时 候 ,将 会 如 何 设 法 把 那些 商品 交换 其 他 商品 。 基 次, 我 们 又 
研究 了 当 价格 变化 的 时 候 ， 这 些 买 与 卖 的 决定 (这 些 需求 与 供 答 ) 
将 会 如 何 受到 影响 。 最 后 ， 我 们 把 这 些 需求 与 供 答 的 定律 综合 起 
来 ,使 它们 能 够 应 用 于 成 群 的 个 人 ,而 不 只 是 单一 的 个 人 ， 我 们 发 
现在 一 群 人 中 的 每 一 个 人 的 偏好 尺度 保持 不 变 时 ， 价 格 的 改变 将 
使 这 洛 人 的 兽 需 求 与 供 答 起 何 反 应 。 | 

在 寻 花 中 我 们 一 直角 住 ， 我 们 的 分 析 最 明显 的 可 应 用 于 以 收 
入 满足 他 的 眼前 的 欲望 的 普通 消费 者 。 这 当然 也 是 马 睦 尔 (对 于 
他 我 们 已 绝 作 了 不 少 印 舱 ) 完全 考虑 到 的 一 种 情况 。 但 这 并 不 是 
这 一 分 析 所 能 应 用 的 仅 有 的 一 点 。( 要 是 这 样 , 我们 就 不 值得 这 样 
地 狂 它 大 力 加 工 。) 

买卖 的 对 象 不 必须 是 消费 查 料 ， 或 者 不 一 定 须 全 部 是 消费 次 
料 : 必须 的 条 件 仅 是 它们 应 为 希 求 的 对 象 ， 能 够 买卖 ,能够 按 昭 
偏好 的 次 序 (一 种 无 差 械 体系 ) 安排 , 这 种 偏好 次 序 不 以 价格 为 转 
移 。 
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因此 , 这 里 面包 括 了 消费 查 料 的 需求 ， 也 包括 了 劳务 的 供 奏 。 
如 我 们 所 知 , 工资 劳动 者 (或 薪金 劳动 者 ) 之 所 以 选择 一 种 赚 取 收 
入 的 方式 而 不 选择 另 一 种 ， 是 因为 他 宁愿 做 这 么 多 工作 赚 取 这 侵 
多 的 收 太 而 不 原 做 那么 多 的 工作 赚 取 那么 多 的 收入 .@ 像 威 克 斯 
迪 得 恰当 地 指出 前 , @ 这 里 还 得 包括 那些 不 是 为 了 满足 自己 欲望 
而 是 为 了 满足 别人 欲望 ， 或 者 他 所 假想 的 这 种 欲望 而 进行 的 对 信 
物 的 买 与 奕 。 但 是 可 能 的 扩展 并 不 止 于 此 ， 在 我 们 考虑 到 我 们 的 
御 据 排斥 什么 时 , 这 点 就 很 明显 。 

它 排斥 一 种 甚至 在 消费 碍 料 范围 内 的 情况 。 这 是 一 般 数 科 书 
所 喜 引用 的 凡 伯 合式 的 例子 : 对 一 种 虞 饰 的 支出 对 象 ( 如 钻石 ) 的 
需求 也 许 会 因 它 的 价格 下 降 而 减少 ， 因 为 对 钻石 的 欲望 《一 定数 
量 的 钻石 对 货币 的 边际 替代 达 ) 与 钻石 的 价格 有 关 , 价格 下 降 时 ， 
欲望 也 降低 。 但 比 之 其 他 重要 的 排除 , 这 只 是 一 件 小 事 。 

其 一 是 生产 者 对 货物 的 需求 和 供 葵 。 对 上 生产 者 来 说 ， 一 种 生 - 
产 原来 通常 不 是 根据 他 自己 的 偏好 尺度 而 选择 的 东西 。 他 对 它 的 
需求 是 一 种 派生 的 需求 ， 决 定 于 它 的 产品 的 价格 。 他 的 意图 是 将 
产品 卖 掉 ， 然 后 以 所 得 之 款 满 足 他 的 欲望 ;如 对 产品 的 价格 无 所 
知 ， 则 对 于 一 单位 的 生产 原 素 值得 他 付出 多 消 他 也 襄 不 出 来 。 这 
是 痉 济 的 选择 间 题 的 一 部 分 , 在 我 们 以 前 的 待 论 中 完全 没有 融 及 。 
在 这 一 篇 的 以 后 儿童 中 我 们 将 要 讨论 到 。 

另 一 个 未 谈 的 情况 是 投机 的 需求 。 这 是 另 一 个 数 科 书 常 引用 
的 众 所 熟 知 的 一 点 , 即 当 价格 下 跌 时 , 需求 并 不 增加 , 或 者 甚至 还 
会 碱 少 , 因为 它 引 起 了 价格 进一步 下 降 的 预期 。 在 这 里 , 由 于 通过 
预期 所 起 的 反应 , 这 商品 对 货币 的 边际 将 代 率 不 再 与 价格 无 关 。 我 


@ 我 提出 这 更 题 ; 怎样 衡量 "工作 ” 量 。 
四 《政治 径 济 学 常识 >, 第 5 童 。 
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们 将 在 以 后 (第 四 部 分 ;了解 到 由 预期 所 引起 的 反应 ， 基 重要 性 为 
何 。 

只 有 一 个 例子 要 在 这 里 谈 到 一 下 。 货 币 的 需求 本 身 在 广义 
上 讲 必 然 是 而 且 常 常 是 投机 性 的 。 人 并 不 为 货币 而 需要 货币 ， 而 
是 作为 将 来 购买 的 手段 。 因 此 它 常 易 受 到 对 将 来 的 预期 的 影响 。 
每 一 货币 学 谣 都 不 得 不 在 这 方面 或 那 方面 考虑 到 这 一 事实 。 

这 两 个 除外 一 一 生产 与 投机 -一 一 是 重要 的 除外 ， 在 以 后 几 章 
中 我 们 将 会 常常 接触 到 它们 。 

但 应 注意 ， 只 有 在 它们 包含 的 价格 反应 是 以 个 人 的 偏好 尺度 
为 基础 时 ， 我 们 才 将 它 个 排除 在 外 。 任 何不 包含 这 种 反应 的 问题 
可 以 用 我 们 现在 的 技术 来 研究 。 

2. 所 住 这 儿 点 后 ， 我 们 就 可 以 从 消费 者 的 选择 理 表 进而 对 交 
换 理 葵 作 有 用 的 初步 研究 。 

现 假 定 在 我 们 所 接触 的 世界 中 ， 仅 有 的 交换 对 象 是 个 人 的 劳 
务 。 这 些 劳 务 的 需求 和 供 萎 都 受 前 几 章 所 人 述 定 律 的 支配 。 所 有 生 
产 和 投机 的 复杂 情况 都 不 考 虑 。 即 使 我 们 对 这 种 多 济 体系 有 清楚 
的 构 念 ,我 们 和 实际 世界 的 现实 模 草 仍 有 很 大 的 距离 ; 但 是 我 们 可 
以 以 此 为 基础 ， 建 立 理论 ， 同 时 它 本 丑 对 某 些 有 限 的 目的 仍然 有 
用 。 

我 们 决定 在 和 花生 产 之 前 先 瞪 壕 一 般 的 交换 理 葵 ， 这 是 追随 
瓦尔 拉 而 非 驴 和 软 尔 的 先例 。 我 们 知道 ， 创 造 一 般 交 换 均 衡 理喻 的 
乃 为 瓦尔 拉 。@ 在 我 们 进一步 发 展 帕 累 托 的 价值 学 屋 以 前 , 角 爸 报 
述 他 的 学 裔 的 要 点 , 这 里 我 们 也 想 介 绍 一 下 瓦尔 拉 学 设 的 大 赂 。. 

慈 先 从 一 种 只 有 两 类 劳务 一 一 只 有 两 种 货物 相交 换 的 基本 情 


QD 以 后 不 角 再 以 迄今 所 所 用 的 特殊 的 马 挫 尔 式 的 意义 来 理解 。 
四 《纯粹 经 莘 学 杰 勾 》, 0874 年 初版 ), 第 5 一 15 讲 。 
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况 开 始 。 这 样 每 一 个 人 就 单纯 地 或 是 X 的 买 者 及 7 的 卖 者 ,或 是 
Y 的 买 者 及 X 的 卖 者 。 只 要 我 们 假定 完全 的 竞 委 的 存在 , 这 种 情 
况 就 完 人 不 会 呈现 任何 困难 。 一 种 价格 比率 , 即 也 对 了 的 价格 上 比 
率 必 须 建立 。 为 建立 这 种 比率 ， 有 一 个 条 件 可 供 利用 一 一 即 叉 的 
需求 必定 等 于 供 欠 的 条 件 。( 设 和 的 需求 等 于 和 的 供 输 ， 从 算术 
上 襄 Y 的 需求 就 必定 等 于 了 的 供 猴 。〉 我 们 以 前 的 探 科 甬 告 诉 我 
们 ，XX 的 需求 和 供 葵 如 何 决定 于 一 个 朗 定 的 价格 比率 上 。 为 了 使 
市 场 迷 到 均衡 状态 ， 只 须 将 价格 比率 固定 在 一 个 能 使 需求 和 供 共 
相等 的 水 平 上 .@ 

这 是 人 所 熟知 的 一 点 ;但 是 当 我 们 把 其 点 扩展 到 包含 两 种 以 
上 商 唱 的 情况 时 , 一 些 新 的 问题 便 出 现 了 , 它们 是 更 欠 明 显 的 。 有 
多 少 个 价格 必须 决定 ? 在 交换 两 种 货物 时 , 我 们 要 决定 一 个 价格 ; 
同样 地 在 交换 三 种 货物 时 我 们 要 决定 两 个 价格 , 以 此 类 推 , 要 决定 
的 价格 总 是 比 货物 的 数目 少 一 个 。 假 使 我 们 选择 上 项 商品 中 的 一 
个 作为 价值 标准 , 这 一 点 立 列 就 能 理解 ; n 一 1 个 价格 是 其 他 n 一 1 
项 商品 按 标 难 商 品 衡量 的 价格 。 当 然 其 他 商品 可 以 直接 交换 ， 无 
须 求助 于 标准 商品 ; 但 在 均衡 状态 下 , 任何 两 项 商品 的 交换 率 必 须 
等 于 它 个 的 以 标准 商品 衡量 的 价格 比率 。 假 使 不 是 这 样 ， 则 一 方 
或 另 一 方 可 以 从 放 秦 直接 交易 获得 利 丛 , 而 把 交易 分 裂 成 两 部 分 ， 
首先 是 一 项 商品 与 标 蕉 商品 的 交换 ， 然 后 再 以 标 淮 商 品 交换 其 他 
商品 。 

在 我 们 谈 到 多 边 交 换 时 ， 如 以 某 一 特殊 商品 作为 价值 标准 


QD 所 请 市 场 处 于 均衡 状态 ， 从 静态 考虑 。 即 指 每 一 个 人 在 有 机 会 时 ， 都 角 为 达 
到 他 所 景 展望 的 位 置 而 行动 。 此 眠 著 售 不 同 的 参加 交易 的 人 的 行动 是 协调 欧 。 关 于 
均衡 观念 的 进一步 讨 蓟 , 兄 下 文 第 10 章 。 - 

@@ 天 尔 拉 称 之 为 金属 货币 〈numeraire)。 





第 四 章 ”交换 的 一 般 均 衡 53 


一 一 一 -一 一 一 -一 一 一 一- -. 


比较 万 便 。 这 商品 带 有 货币 的 某 些 性 质 。 但 这 并 不 是 假定 我 们 的 
交易 者 实际 上 会 使 用 标准 商品 作为 货币 ; 他 们 或 者 会 ,或 者 不 会 . 
假使 为 了 某 种 目的 ,我们 决定 认为 标准 商品 和 货币 是 同一 样 东西 ， 
那么 也 必须 清楚 地 理解 ,我 们 赋 与 它 的 特性 ,并 不 比 货 币 的 特性 为 
多 一 一 即 它 是 欲望 的 目的 物 以 及 作为 价值 的 标准 。 以 后 我 们 将 能 
赋 与 我 们 的 标准 商品 以 其 他 特性 ， 以 便 能 实际 上 把 它 作 为 一 种 分 
析 贯 正 的 货币 问题 的 手段 ， 就 目前 而 论 ， 它 只 有 货币 的 影子 。 但 
是 ,在 我 们 分 析 的 早 一 阶段 ,即使 只 有 阴影 货币 也 比 完 全 没有 货币 
要 好 得 多 ; 因为 这 样 我 个 就 能 立即 获得 一 些 千 果 , 对 于 货币 沟 济 而 
车 它们 虽 不 是 完全 里 实 的 ,但 也 相当 接近 。 

因 之 在 目前 , 我 们 假定 标准 商品 像 任 何其 他 商品 一 样 , 是 一 种 
芙 实 的 商品 ， 在 一 个 普通 的 个 人 的 偏好 尺度 上 占有 一 个 普通 的 位 
填 。 带 有 标准 商品 货源 来 到 市 场 的 人 莽 不 一 定 就 想 把 他 的 全 部 货 
源 开 支 抄 。 在 某 种 价格 条 件 下 ， 他 也 许 会 决定 保留 一 些 ， 

3. 只 要 桂 定 的 一 组 价格 是 施 定 的 ， 我 们 就 知道 如 何 决定 个 人 
的 最 理想 的 地 位 ;知道 他 对 他 所 没有 的 商品 需要 数量 是 多 少 以 及 
他 顾 意 把 他 有 的 商品 拿 出 来 供应 以 相交 换 的 数量 是 多 少 。 通 过 简 
单 的 加 法 ， 我 们 能 决定 每 一 商品 的 需求 与 供 答 。 假 使 在 一 种 价格 
体系 下 ， 这 些 需 求 与 供 欠 相 等， 那么 这 就 是 一 个 均衡 的 地 位 。 否 
则 , 某 些 价格 至 少 会 升 高 或 减低 。 

据 瓦 尔 拉 表 明 ， 方 程式 的 数目 等 于 未 知 数 的 数目 保证 了 这 一 
解决 的 确定 性 ,。 假使 及 种 货物 相交 换 , 我 们 就 得 决定 n 一 1 个 价 
格 。 骆 眼看 来 ， 似 乎 有 个 方程 式 来 决定 它们 一 一 市 场 上 对 种 
货物 的 需求 和 供 答 的 方程 式 。 但 实际 并 不 是 这 样 。 我 们 记得 ， 对 
于 丙种 货物 只 有 一 个 需求 和 供 奏 方程 式 。 不 管 货 物种 类 多 少 ， 方 
程式 的 数目 总 是 比 货物 的 数目 少 一 个 。 这 是 因为 在 市 场 上 标 难 货 


asia i ee 
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物 的 供需 方程 式 是 随 其 他 商品 的 供需 方程 式 而 来 。 任 何 特定 个 人 
一 灰 决 定 对 每 一 种 非 标 准 商 品 卖 出 或 买 进 多 少 ， 他 就 会 自动 的 决 
定 对 标准 商品 卖 出 或 买 进 多 少 ,.@ 因 之 

对 标准 商品 的 需求 = 销售 其 他 商品 的 收入 一 购买 其 他 商品 的 

支出 。 

或 者 ， 

对 标准 商品 的 供 粉 一 购 买 其 他 商品 的 支出 一 销售 其 他 商品 的 

收入 。 

所 以 ,对 于 整个 社会 来 说 ， 

对 标准 商品 的 需求 一 供 葵 二 销售 其 他 商品 总 收入 一 购买 其 他 

商品 总 消费 。 

同时 ,一 旦 对 每 一 种 非 标 准 商品 的 需求 等 于 供 痊 ,这 就 必然 一 0。 

这 样 ,就 有 一 工 个 独立 的 方程 式 决定 2 一 1 个 独立 的 价格 。 

4. 到 现在 为 止 ， 一 切 论 点 都 可 满意 ， 但 这 一 切 完 葛 说 明 什么 
呢 ? 某 些 人 认为 (瓦尔 拉 无 疑 是 其 中 之 一 )， 决 定 整个 价格 体系 的 
联 立 方程 式 体系 似乎 有 着 重大 的 意义 。 他 们 在 考 虐 这 样 一 种 内 部 
微妙 地 相关 连 的 价格 体系 时 , 得 到 了 很 大 的 精神 上 的 满足 ; 在 他 们 
的 分 析 中 不 仅 想 包括 交换 的 丈 济 学 ， 而 且 想 把 生产 的 多 汶 学 包括 
在 内 , 在 这 一 点 上 他 们 熏 是 走 得 远 (事实 上 能 把 它 带 到 很 远 ), 登 是 
感到 兴味 , 对 于 竞争 灰 汶 体系 的 运行 , 他 们 人 铭 觉 得 获得 了 一 个 较 深 
列 的 透视 。 对 这 种 观点 我 很 同情 。 我 相 价 ， 如 能 将 瓦尔 近 的 方程 
式 体系 加 以 发 展 , 我 们 对 间 题 可 得 到 更 好 的 理解 .在 这 样 一 个 范围 
内 ,本 书 有 相当 的 一 部 分 追随 瓦尔 控 的 方法 ,同时 希望 能 表明 ,有 
一 些 新 的 俩 域 也 可 以 使 用 这 种 方法 , 甚至 比 应 用 于 旧 的 俩 域 时 , 更 


山货 坎 不 在 考虑 之 列 ; 或 者 通过 将 证 综 当 作 商 品 的 一 种 这 一 办 潜 ， 将 它 包 括 进 
去 。 哆 下 文 第 7 章 。 
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为 出 色 。 我 们 对 各 市 场 的 相互 关系 的 机 构 作 了 设 明 ， 虽 然 比 较 简 
单 ,也 可 以 膏 是 一 件 很 大 的 成 就 ; 而 有 几 个 原则 问题, 除非 我 们 采 
取 和 瓦尔 拉 不 同 的 方法 , 并 把 价格 体系 看 为 一 个 整体 , 否则 就 不 能 
很 灌 意 地 解决 。 

尽管 有 这 些 优点 , 但 还 有 许多 你 汶 学 家 (或 许 是 大 多 数 , 其 至 
是 那些 认 芙 地 研究 过 瓦尔 拉 的 人 ) 显然 仍 会 觉得 他 的 研究 比较 贫 
乏 。 他 们 会 吝 ， 不 错 ， 瓦 尔 拉 确 对 整个 体系 葵 我 们 描 粕 了 一 幅 图 
夯 但 这 是 一 幅 造 远 的 图 画 , 它 除了 保证 事物 总 会 在 某 种 情况 下 得 
出 一 个 精 果 外 (虽然 不 大 清楚 它们 是 怎样 得 出 这 个 嬉 果 )， 也 没有 
襄 明 更 多 的 问题 。 另 一 些 么 济 学 家 在 理论 上 是 更 缺乏 奴 心 的 ， 但 
他 们 悄 答 了 我 们 一 些 能 应 用 之 于 实际 问题 的 千夫 。 

我 相信 , 瓦尔 拉 体系 之 所 以 比较 贫乏 , 主要 是 由 于 他 没有 为 他 
的 一 般 均 衡 体 系 定 下 关于 改变 的 定律 。 他 人 能够 带 出 来 由 谣 定 的 碍 
源 与 坚定 的 偏好 所 建立 的 价格 必须 满足 那些 条 件 ， 但 他 没有 解释 
假使 嗜好 和 资源 改变 ,将 会 产生 什么 后 果 。 

在 两 种 商品 的 简单 情况 里 , 他 的 人 确 把 间 题 解决 得 很 完满 ,他 所 
作 的 分 析 实 质 上 与 马歇尔 对 那 种 情况 的 应 用 所 作 的 分 析 相同 〈 见 
他 的 《对 外 贸易 的 炖 理论 》D)。 但 他 对 于 一 般 的 情况 没有 作 过 类 似 
的 研究 。 

我 相信 , 以 我 们 现在 所 掌握 的 技术 , 我 们 能 对 一 般 的 情况 进行 
类 似 的 研究 ， 而 且 无 莫如 何 能 达到 一 些 千 果 。 假 使 我 们 能 做 到 这 
点 ， 一 般 均 衡 的 方法 将 能 旭 于 贫乏 之 廊 。 因 为 即使 没有 比 交换 理 
葵 更 为 深入 , 我 们 仍 将 有 一 种 能 应 用 于 国际 贸易 一 般 理 葵 的 体系 ， 
最 少 能 像 马 欣 尔 把 他 的 理 共 应 用 于 两 种 商品 的 贸易 的 特殊 情况 一 


DD 瓦尔 拉 于 1874 年 ， 对 砍 尔 于 1873 年 。 局 欧 尔 的 学 褒 在 其 《货币 信用 与 商业 》 
附录 中 重新 述 及 , 但 并 未 得 到 进一步 的 澄清 。 


-ru ra re -放生 
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样 。 它 也 还 有 其 他 的 特殊 应 用 之 处 。 同 时 ， 如 考虑 到 生产 和 投机 
的 因素 ,还 有 更 多 的 重要 问题 可 以 计 座 ，。 
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1. 价格 体系 的 改变 定律 ,如同 个 人 需求 的 改变 定律 一 样 , 必须 
从 稳定 状态 下 引伸 旨 来 。 我 们 首先 观察， 为 使 旋 定 的 均衡 体系 稳 
定 , 必须 有 什么 条 件 ; 然后 再 作 规 则 性 的 假定 , 即 假定 在 均衡 位 置 
邻近 之 处 也 是 稳定 的 ; 从 这 里 我 们 和 再演 烃 出 价格 体系 对 里 好 及 春 
源 的 改变 的 反应 规则 。 
交换 的 稳定 意味 着 什么 呢 ? 为 使 均衡 稳定 ， 必 须 的 条 件 为 稍 
许 离 开 均 街 位 芙 的 移动 都 能 建立 起 一 种 力量 , 使 均衡 得 到 恢复 ,这 
意味 着 如 价格 的 上 升 超过 均衡 水 平 , 必定 会 建立 起 一 种 力量 , 导致 
价格 下 降 ; 在 完全 竞争 的 情况 下 ， 这 攻 含 着 价格 的 上 升 会 使 供 条 超 
过 和 需求 .号 稳定 的 条 件 就 是 , 价格 的 上 升 会 使 供 答 大 于 需求 , 价格 
的 下 降 会 使 需求 大 于 供给 .。 
在 交换 理论 中 , 除 列 举 稳定 条 件 及 演 释 出 改变 定律 外 ,还 可 能 
草 及 更 多 的 开题 。 由 于 交换 理论 乃 以 需求 理 芥 为 基础 ， 因 此 可 以 
研究 一 下 交换 的 稳定 与 前 面 第 二 至 三 章 中 所 述 需 求 理 花 在 什么 限 
四 ”可 以 注意 , 这 一 条 件 与 马 风 尔 在 他 的 《原理 兴 第 807 页 注 ) 中 所 举 的 不 同 。 马 区 
尔 称 : “和 需 供 曲 绕 变 双 点 相应 的 需求 与 供 葵 的 均衡 是 否 稳定 取决 于 在 区 一 点 的 左 方 
需求 曲 入 是 位 于 供 葵 曲 禄 的 上 面 或 下 面 "; 即 是 谣 , 出产 的 生 许 降低 会 使 需求 价格 大 于 
供 葵 价格 。 这 和 上 面 所 举 的 条 件 不 同 ， 它 更 近 于 独占 情况 下 的 稳定 条 件 , 而 与 完全 竞 
化 下 的 稳定 条 件 相 上 距 较 远 。 在 独占 的 情况 下 ， 如 出 产 的 称许 下 降 使 边际 站 大 大 于 边际 
成 本 , 旭 均 衡 是 稳定 的 。 “向 前 下 降 "(forward falling) 的 供 葵 曲 秋 (引用 康 先生 的 用 


落 )， 马 鞭 尔 认为 它 与 稳定 的 均衡 没有 矛盾 ， 但 在 完全 竞 竺 下, 它 和 稳定 的 均衡 是 有 也 
盾 的 。 
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讼 上 相 容 不 悖 ， 通 过 这 种 方法 更 能 使 我 们 对 价格 体 条 的 运行 获得 
更 多 的 了 解 ， 

2. 兹 先 从 两 顺 南 品 的 简单 交换 开始 。 我 们 不 能 指望 在 这 一 已 
你 很 好 研究 过 的 售 域 内 获得 任何 新 竺 葵 ， 但 是 我 们 可 以 用 我 们 自 
己 的 分 析 的 用 语 复 让 这 一 为 人 熟知 的 理论 ， 以 便 把 这 一 理论 炎 大 
一 种 能 够 加 以 一 般 化 ”gp 价格 ， 
的 形式 中 去 。 

如 果 交 易 的 货物 
只 有 两 种 (X 和 了 芭 ， 均 
衡 的 条 件 是 中 的 供 欠 
等 于 六 的 需求 ， 稳 定 
条 件 是 以 了 衡量 的 了 
价格 的 下 隆 会 使 关 的 0 数量 
需求 大 于 X 的 供 答 。D 图 14 
我 们 把 任何 价格 下 需求 与 供给 癌 的 差别 称 为 “超额 需求 ” (excess 
demand) 。 均衡 条 件 是 超额 需求 应 等 于 圭 ， 而 稳定 条 件 是 价格 的 
下 降 应 使 超 顷 需求 增加 一 一 即 超额 需求 曲线 ( 识 我 们 顾 意 用 这 种 
形式 来 表现 它 ) 应 当 向 下 倾 科 .@ 从 图 14 上 可 以 看 得 很 明显 , 当 需 
求 曲 米 向 布 向 下 借 科 , 供 答 曲 钱 向 右 向 上 时 ,超额 需求 曲线 必定 向 
下 借 匀 .但 是 价格 的 下 降 对 超额 需求 所 起 的 影响 ,一 般 情况 如 何 ? 

如 我 们 所 知 , @ 可 将 需求 与 供 欠 两 种 效应 分 析 汶 收入 效应 与 





Q@ ”注意 每 一 个 这 样 的 条 件 事 实 上 都 是 对 称 的 ;因为 均衡 条 件 莉 合营 的 需求 等 
于 了 的 供 芥 ,而 稳定 条 件 条 含 匡 以 X 衡 量 的 Y 的 价格 的 上 升 将 使 Y 的 供 葵 大 于 Y 的 和 需求 。 

@ 为 外 一 个 办 法 是 , 我 们 可 以 采用 威 克 斯 迪 得 的 办 法 ， 即 将 供 葵 作为 在 某 一 固 
定数 量 之 中 卖 者 所 不 太保 留 的 数量 ; 并 画 一 需求 曲 槛 ， 包 括 需 求 以 及 保留 需求 。 这 一 
“ 臣 区 斯 迪 得 贰 求 曲线 和 我 们 的 超 多 需求 直 苹 性 质 相 辣 , 惟 相 差 一 常数 。 

如 总 2 章 。 


| 
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末代 效应 ， 对 超 竹 需求 也 可 以 同样 地 分 析 。 价 格 的 下 降 形 成 一 种 
替代 效应 , 它 使 需求 增加 , 供 葵 碱 少 ; 因此 这 必定 会 增加 超 御 需求 。 
它 使 买 者 处 境 较 好 而 卖 者 处 卉 较 坏 ， 因 而 形成 一 种 收入 效应 。 只 
要 这 商品 对 于 双方 而 车 都 不 是 低劣 货物 ， 就 意味 着 收入 效应 会 境 
加 需求 以 及 增加 供 答 。 因 之 疏 和 效应 对 超额 需求 的 影响 方向 取决 
于 这 两 种 趋势 中 以 何者 更 属 强 大 。 假 使 在 需求 这 一 边 的 收入 效应 
和 在 供 葵 一 边 的 一 样 强 。 则 对 超 拓 需求 的 收入 效应 将 被 抵 销 ， 而 
仅 留 下 替代 效应 。 在 这 一 情况 下 超额 需求 曲线 必定 向 下 合 匀 ， 均 
衡 必 定 是 稳定 的 。 

收入 效应 在 这 种 方式 下 被 托 铺 的 或 然 性 如 何 ? 设 买 者 和 卖 者 
是 同一 类 型 的 人 , 所 处 环境 又 大 托 相 同 , 旭 收 入 效应 被 抵 销 的 或 然 
性 很 大 。 因 为 在 均衡 状态 下 , 供 痊 等 于 需求 ; 因此 价格 下 降 (在 供 
共和 需求 得 到 任何 裔 整 之 前 〉 的 最 初 的 后 果 是 使 得 买 者 处 境 较 好 
而 卖 者 处 境 较 差 , 变 好 变 坏 的 程度 以 了 衡量 正好 相等 。 因此 , 假使 
买 者 和 卖 者 以 同一 方式 对 收入 的 改变 起 反应 , 则 买 者 需求 增加 (由 
于 收入 效应 ), 卖 者 的 供 狂 也 会 增加 (也 由 于 收 大 效应 ), 二 者 恰 相 
对 等 。 对 超 因 需求 的 收入 效应 将 等 于 零 。 

假使 事情 正好 以 这 种 方式 出 现 ， 当 然 是 一 幸 事 。 由 于 收 天 在 
买 者 和 卖 者 之 问 重 新 分 配 的 结果 , 超额 需 求 一 般 会 有 淹 增 或 次 减 。 
但 除非 是 在 了 对 买 者 为 一 种 较 低 劣 的 货物 而 对 卖 者 不 是 (或 对 卖 
者 是 ， 对 买 者 不 是 ) 的 情况 下 ， 否 划 仍 有 某 种 相抵 销 的 趋势 .@ 因 
此 , 当 涉 及 交换 稳定 的 问题 时 , 首先 假定 妆 大 效应 会 被 抵 销 , 然后 
再 研 完 设 在 茶 一 方向 或 另 一 方向 有 净 收 入 效应 时 将 会 有 何不 同 ， 


四 ”假使 买 者 和 释 者 的 数目 有 很 大 的 差别 ,那么 这 点 或 是 一 个 理由 可 用 以 假定 在 
数目 较 小 一 边 的 收入 效应 更 属 重 要 。 因 为 , 在 另 -- 边 ， 许 多 人 鞭 实 收入 的 增加 也 许 小 
得 难以 感觉 到 , 因此 完全 不 影响 他 个 的 需求 。 
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这 样 做 不 失 为 一 种 合理 的 研究 方法 。 

假如 收 大 效应 被 抵 销 ,和 对 了 的 交换 必定 是 稳定 的 ; 假如 对 超 
略 需 求 的 收入 效应 和 替代 效应 的 方向 -一致 ， 它 仍然 是 稳定 的 。 疏 
一 可 能 的 不 稳定 的 情况 是 当 相 反 的 方向 有 一 种 较 大 的 收入 效应 
时 一 一 即 是 吝 , 当 忆 的 卖 者 的 处 卉 变 得 比 怀 的 买 者 较 好 的 时 候 , 和 
的 卖 老 将 必定 会 更 渴望 消费 较 多 的 X.Q 

在 这 种 情况 下 , 均衡 是 不 稳定 的 ;但 是 一 条 造成 不 稳定 的 位 填 
(如 图 15 中 的 Q) 的 超 钵 需求 曲 粮 , 仍 会 转弯 并 产生 稳定 的 位 置 ( 和 如 
P 或 是 P)。 在 这 种 情况 下 所 发 生 的 困难 是 稳定 均衡 的 位 证 也 诗 
会 超过 一 个 以 上 。 | 价格 

假使 (如 在 图 14 中 ) 稳定 均衡 的 
和 位置 只 有 一 个 ， 划 需求 或 供 葵 情况 的 
改变 对 价格 的 影响 是 十 分 简单 的 。 任 
何 一 个 贸易 人 嗜好 的 改变 , 譬如 , 在 以 
Y 衡量 的 的 价格 是 斌 定 的 情况 下 ， 
他 想 买 更 多 的 卫 或 卖 更 少 的 和 (这 省 
味 着 他 想 多 卖 或 少 买 六 ,就 必定 会 提 0 和 
高 以 Y 衡 最 的 三 的 价格 (降低 以 六 衡 图 15 
量 的 了 的 价格 )。 这 样 一 种 改变 必定 会 使 超额 需求 曲线 移 向 右 方 。 
假如 我 们 从 一 个 稳定 的 位 证 开始 ,即使 在 图 15 中 ， 同 样 的 规则 也 
有 效 ; 但 是 如 果 稳 定 的 位 置 是 在 像 P' 这 样 的 地 方 , 价格 的 上 升 可 
能 很 猛 而 不 连贯。 

3. 更 在 再 诸多 边 交 换 (两 种 以 上 商品 的 交换 ) 的 情况 , 在 这 一 
点 上 我 们 要 突破 一 些 完全 新 的 阵地 。 就 我 所 知 ， 整 个 多 边 交 换 的 


名 ”注意 这 在 事实 上 是 一 种 对 称 的 情况 。 





60 第 二 篇 ”一般 均衡 


稳定 开题 以 前 还 没有 人 讨论 过 , 这 是 一 件 憾 事 ; 因为 甚至 在 这 一 题 
目的 开端 , 就 可 以 发 现 一 些 能 有 兴味 和 重要 的 问题 。 

我 们 所 设 的 多 边 交换 的 稳定 的 意义 是 什么 ?和 以 前 一 样 ， 以 
标准 商品 计算 的 了 价格 的 下 降 显 然 会 使 了 的 需求 大 于 供 葵 。 但 
是 , (a) 当 其 他 商品 的 价格 是 既定 的 , 或 (b) 已 名 将 其 他 价格 裔 整 以 
” 杂 持 其 他 市 场 的 均衡 时 ， 我 们 是 否 仍 假定 会 产生 这 样 的 影响 ? 回 
答 是 ， 在 自 他 价格 调整 后 ， 也 会 产生 这 样 的 影响 ， 这 一 点 很 重要 。 
假使 价格 稍 许 上 升 , 虽 有 冲击 力量 ,但 并 没有 使 得 供 葵 大 于 需求 , 划 
均衡 完全 没有 任何 恢复 的 趋势 。 市 场 将 会 从 均衡 位 置 移 开 而 不 是 
向 它 上 靠近 。 假 使 仅 是 第 一 个 条 件 没 有 得 到 满足 ,@ 从 均衡 位 置 移 
开 的 趋势 阁 会 得 到 制止 , 虽然 不 是 直接 地 得 到 制止 ; 它 不 仅 依靠 
市 场 的 单独 作用 ， 而 且 会 通过 其 他 市 场 的 冲击 而 受到 制止 。 很 容 
易 看 到 , 在 这 样 一 种 情况 下 , 均衡 价格 体 条 的 建立 将 不 是 一 件 简单 
的 事 ， 但 均衡 一 坎 达 到 ， 正 确 地 说 ， 它 就 仍然 是 一 种 稳定 的 均衡 。 
从 均衡 的 移 离 会 建立 使 均衡 趋向 恢复 的 力量 。 

我 建 蒋 称 所 有 稳定 条 件 都 得 到 满足 的 体系 为 完全 稳定 的 体 
系 ; 而 在 仅 有 部 分 条 件 得 到 满足 的 体系 中 , 若 在 价格 上 升 时 , 因 各 
种 冲击 力量 的 影响 ， 供 痊 偏 哉 需求 为 大 ， 我 们 可 称 这 种 体系 为 不 
充 全 稳定 的 体系 。 因 之 甚至 一 个 不 完全 稳定 的 体系 在 最 灯 也 是 稳 
定 的 ; 但 它 的 稳定 是 通过 间接 冲击 灯 持 的 。 

本 书 以 后 会 表明 在 某 些 间 题 中 不 完全 稳定 是 一 个 有 趣 而 双重 
机 的 假 坝 。( 共 中 最 值得 注意 的 一 些 问 题 与 有 名 的 “信用 不 稳定 ” 


@ 严格 地 说 ,我 们 应 当 区 分 一 条 列 的 条 件 : 4 价格 的 上 升 将 使 供 给 大 于 需求 , 坊 
(a) 所 有 其 他 价格 是 既定 的 , (b) 介 许 调 整 Y 的 价格 以 稚 持 了 市场 的 均衡 ,《c) 尤 许 调整 
Y 与 2 的 价格 ,以 比 类 推 ,得 到 所 有 的 价格 者 得 到 调整 。 一 旦 这 些 条 件 中 的 最 后 一 个 得 
到 满足 , 体 采 就 不 再 是 不 稳定 ;但 是 完全 的 稳定 包含 了 至 部 条 件 。 
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相关 连 。) 但 在 目前 它 和 我 们 没有 什么 关系 。 我 们 将 看 到 ,一 种 纯 
多 边 交换 体系 如 果 是 稳定 的 ， 它 就 可 能 是 完全 稳定 。 而 完全 不 稳 
定 的 体系 , 决 不 可 能 在 任何 确定 的 价格 体系 上 静止, 这 种 体系 殊 乏 
兴味 。 建 立 它们 的 交换 定律 无 甚 意义 。 

4. 因此 , 多 边 交换 体系 的 一 般 均 衡 包 含 了 两 个 天 题 . GD 如 把 
市场 本 身 看 作 是 稳定 的 ( 即 是 膏 ， 所 有 共 他 价格 朗 定 , 和 价格 的 
下 降 将 提高 六 的 超 答 需求 ), 则 其 他 商品 市 场 的 反应 会 不 会 使 得 它 
不 答 定 ? Qi) 假使 卸 市 场 本 身 是 不 稳定 的 ， 它 是 否 可 能 通过 其 他 
市 场 的 反应 得 到 稳定 ? 现在 先 款 第 一 个 问题 。 

。 鞍 注 革 一 其 他 特定 而 Y 的 市 场 反 应 对 卫 市 场所 起 的 作用 

… 的 价格 是 旗 定 的 ) 可 以 从 图 解 中 研究 (图 16)。 


y 的 价格 





by x 的 价格 
0 x 的 价格 
无 补充 性 yy 互 为 补充 





夺 

:oy 

> | 

0 x 的 价格 
xy 互 为 补充 


图 16 这 些 都 是 均衡 的 位 置 


TT pu rp mp Fr a op 





692 第 二 篇 ”一般 均衡 


沿 两 轴 衡 量 刁 的 价格 和 了 的 价格 。 图 上 的 任何 一 点 即 代表 一 
对 特定 的 价格 。 相 应 于 了 的 任 一 价格 , 我 们 都 可 以 决定 一 个 了 的 
价格 , 这 一 价格 将 使 的 供 狂 等 于 需求 ,并 因而 使 有 的 市 场 趋 于 均 
衡 。( 当 然 了 市 场 不 一 定 处 在 均衡 状态 ,) 无 花 如 何 , 用 这 种 方法 我 
们 可 以 决定 一 对 使 站 市 场 趋 寺 均衡 的 价格 。 把 这 个 作为 一 点 画 在 
图 上 ,然后 再 利用 其 他 任 音 选 择 的 了 的 价格 , 构成 一 系 点 的 同样 的 
点 。 这 些 点 形成 一 条 曲线 ， 我 们 称 之 为 XX'。 这 条 曲 简 的 形状 如 
何 ? 

Y 了 的 价格 的 上 升 是 否 会 提高 了 X 的 价格 视 卫 的 超额 需求 曲 故 是 
怎样 地 受到 影响 而 定 。 假如 它 提高 了 ,及 的 价格 也 会 提高 , XX' 将 
正面 地 倾 和 至 ; 假如 它 降 低 了 , 怀 忆 将 反面 地 倾 儿 。 

但 是 Y 的 价格 如 以 前 一 样 ,通过 收入 效应 和 交代 效应 对 及 的 
超 逢 需求 曲线 起 反应 ,如 辣 以 上 第 2 节 中 一 样 的 理由 , 可 假定 对 超 
额 需求 的 收入 效应 常常 是 微小 的 (因为 它 包含 了 两 个 部 分 ,它们 可 
能 在 相对 的 方向 起 作 用 )。 假 使 及 和 了 是 替代 物 ， 替 代 效 应 会 提 
高 到 的 超额 需求 ,假使 它们 是 补充 的 , 替代 效应 就 会 降低 它 (在 这 
里 ， 替 代 和 补充 是 从 整个 市 场 以 及 将 卖 者 和 买 者 加 在 一 起 来 理解 
的 )。 这 样 ,假使 (作为 一 个 近似 ) 我 个 忽略 收入 效 应 , 我 个 大 体 可 
以 膏 , 当 卫 和 了 是 替代 物 时 , 了 XX 向 上 倾 畔 , 当 它 个 是 补充 物 时 , 则 
向 下 倾 科 。 

目前 让 我 们 把 注意 限于 XXX' 向 下 倾 针 的 情况 。 曲 禾 的 匀 讼 视 
这 两 个 价格 对 站 的 超额 需求 的 相对 影响 而 定 。 假使 全 的 价格 有 相 
对 地 较 强 的 影响 , 划 了 的 价格 的 上 升 员 会 提高 及 的 价格 ,但 比例 
壕 小 。 曲 线 X' 的 弹性 将 小 于 1。 假 使 了 的 价格 比 之 的 价格 
对 和 的 超 扳 需求 具有 相对 强大 的 影响 , 则 XX' 的 弹性 将 大 于 1。 

在 某 一 程度 上 区 别 这 两 种 情况 的 或 然 性 是 可 能 的 。 为 了 这 一 
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目的 ， 我 们 哉 考虑 设 和 和 Y 的 价格 二 者 以 相同 的 比例 上 升 ， 总 对 
Y 的 价格 比例 不 变 , 情况 将 会 如 何 。 如 我 们 已 知 , 在 其 后 果 上 这 人 恰 
好 等 于 所 及 与 Y 以 外 的 其 他 货物 (包括 标准 商品 ) 价 格 以 相等 的 
比例 下 降 , 这 些 商 品 可 以 总 的 作为 一 种 单一 的 商品 工 来 看 待 。 现 
在 (仍然 忽略 收入 效应 ) 的 价格 下 降 将 降低 县 的 超 竹 需求 , 除非 
和 对 了 是 补充 的 。 这样, 除了 习 对 下 是 补充 的 情况 外 , 为 了 蕉 持 习 
市 场 均衡 所 需 的 价格 上 升 应 在 比例 上 小 于 了 的 价格 上 升 。XX' 曲 
线 必 然 是 无 弹性 的 。 

这 样 ， 我 们 对 曲 禾 XX' 的 性 质 得 到 一 个 过 为 清楚 的 概念 。 候 
使 忽略 鸡 和 效应 ， 我 们 可 获得 一些 确切 的 规则 如 下 。 当 不 存在 补 
充 性 ， 羡 是 了 和 T(X 及 Y 以 外 的 货物 群 ) 二 者 的 替代 物 时 ， 曲 粮 
XX' 必定 是 向 上 倾 匀 , 它 的 弹性 必定 少 于 一 。 假 使 和 和 了 是 补充 
的 , 了 XX' 向 下 借 和 到。 假使 尺 和 全 是 补充 的 , XX' 向 上 倾 科 , 弹性 大 
于 一 。 如 果 收 入 效应 是 重要 的 , 对 这 些 规则 要 加 以 某 些 修正 ; 因而 
将 出 现 一 些 带 有 某 种 重要 性 的 例外 。 

完 双 一 样 的 千 询 对 曲 禾 YY' 也 适用 , YY' 代 表 使 7 市 场 趋 于 均 
衡 的 一 对 价格 。 假使 六 和 YY 是 替代 物 ， YY' 向 上 倾 儿 ,假使 它们 是 
补充 的 , 则 向 下 倾 科 .但 是 , 当 我 们 一 考虑 到 了 Y 和 了 之 问 的 补充 性 
时 , 我 们 必须 注意 轴 禾 的 位 冒 是 反 过 来 了 , 假使 了 和 工 是 补充 的 ， 
” 随 着 义 价 格 的 上 升 ,了 的 价格 必定 会 超过 比例 地 上 升 ,以 准 持 了 市 
场 的 均衡 。 因 此 , 设 沿 横 轴 衡 量 卫 的 价格 , 则 如 了 和 工 是 补充 的 ， 
YY' 是 没有 弹性 的 ,如 了 对 六 和 工 都 是 替代 物 , 划 了 YY 是 有 弹性 
的 。 

现在 可 用 这 一 竺 葵 来 观察 体系 的 稳定 性 。 假 使 XX 和 YY’ 在 
P 点 交叉 , 则 PP 代表 一 对 价格 , 在 这 价格 上 及 市 场 和 YY 市 场 二 者 都 
处 在 均衡 状态 。 假 使 X 价格 的 少许 上 升 影响 了 的 价格 , 这 种 影响 
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又 转 过 来 使 了 的 价格 重 又 降低 ， 则 它们 是 处 在 稳定 的 均衡 之 中 。 
关于 这 一 点 的 条 件 是 XX' 向 上 倾 锋 的 坡度 应 较 YY' 为 大 (或 者 向 
下 倾斜 坡度 殉 YY' 汶 大 )。 在 考虑 图 17 时 立即 可 以 理解 到 这 点 。 
在 耻 的 价格 位 于 均衡 水 下 之 上 时 ,了 市 场 将 在 YY’ 上 的 Q 点 趋向 
均衡 。 在 这 一 了 的 新 价格 上 ,及 市 场 将 在 了 XX' 的 尺 点 上 达到 均衡 ， 
: 这 样 马 的 价格 比 之 开始 时 的 位 置 
p, : 更 接近 于 均衡 位 转 。 这 体系 就 因 
而 趋向 于 回复 到 均衡 位 置 ， 同 时 
”是 稳定 的 。 
利用 这 一 试验 ， 首 先 我 们 就 
可 以 发 现 假使 在 体系 内 没有 补充 
性 , X、 冯 和 人 彼此 都 是 替代 物 ， 
则 这 体系 必定 是 稳定 的 。 因 此 在 
5 Dp、 这 种 情况 下 , XX' 的 弹性 小 于 一 ， 
图 17 YY' 的 弹性 则 大 于 一 。 因 此 XX 
的 匀 度 更 YY' 大 , 而 稳定 条 件 必 





然 得 到 满足 。 

从 图 16 第 二 图 中 更 可 以 明显 看 出 , 补充 性 的 呈现 不 一 定 意味 
着 不 稳定 。 及 与 Y 互 为 补充 而 稳定 条 件 仍 能 得 到 满足 的 情况 , 可 以 
很 容易 构想 出 来 . 又 眼看 来 , YY 向 下 合群 更 其 于 和 XX' 的 不 稳定 情 
况 ， 仆 乎 也 可 以 构想 出 来 。 但 事实 不 是 如 此 。 因为 可 以 存在 于 两 
种 货物 且 和 了 之 间 的 最 完全 的 补充 关系 是 , 在 这 样 一 种 关系 中 它 
们 必须 按 固 定 的 比例 被 消费 。 在 这 种 情况 下 , 将 会 有 一 和 组 及 的 价 
格 , 以 及 相应 的 了 的 价格 , 它 将 使 对 XX 的 超 籁 需求 以 及 对 Y 的 起 
拔 需 求 二 者 者 等 于 0 。 因 而 曲 友 XX 与 YY 相合 一 致 。 如 果 使 昌 
黎 相 合 一 致 是 最 大 可 能 的 补充 程度 , 则 在 不 稳定 的 情况 下 , 使 它们 
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相 切 就 需要 比 这 更 大 的 补充 性 。 因 此 ， 在 我 们 的 三 边 交 换 的 情况 
中 , 补充 性 作为 一 种 不 稳定 的 来 源 是 不 可 能 的 。 可 以 证 明 , 对 任何 
数目 的 货物 这 一 点 在 数学 上 都 有 效 。 

5. 因此 , 对 于 多 边 交换 的 稳定 辣 题 的 长 篇 探 科 , 我们 也 评 可 以 
以 就 肤 性 的 否定 回答 来 答复 我 们 在 开始 时 提出 的 第 一 个 癌 征 ， 以 
作为 结论 。 假 使 X 市 场 就 其 本 身 而 共 是 稳定 的 ， 它 不 大 可 能 因 共 
他 市 场 的 反应 而 变 成 不 稳定 。 那 么 ,另外 一 个 问题 , 假使 市 场 就 
其 本 身 而 其 是 不 稳定 的 ， 是 否 可 能 通过 其 他 市 场 的 反应 而 得 到 稳 
定 呢 ? 不 完全 稳定 的 多 边 均衡 体系 是 否 可 能 ? 

这 个 问题 比 之 第 一 个 问题 输 我 们 的 麻烦 要 少 得 多 。 假使 闵 价 
格 的 上 升 (其 他 价格 斌 定 ) 提 高 对 卫 的 超 御 需求 , 则 X 市 场 就 其 本 
身 而 花 是 不 稳定 的 。 因 此 ， 假 使 它 会 通过 其 他 价格 的 癌 搂 反应 而 
得 到 稳定 , 这些 间 搂 反应 必 会 降低 允 的 超 儿 需求。 但 这 是 很 不 可 
能 的 。 试 以 一 特定 其 他 商品 了 为 例 。 融 收入 效应 可 以 忽略 ， 通过 
Y 市 场 的 反应 必定 会 提高 的 超额 需求 。 因 为 假使 了 是 六 的 替代 
物 , 价格 的 上 升 会 提高 了 的 超 秆 需求 。 假 使 了 对 X 是 补充 的 , X 
价格 的 上 升 将 降低 Y 的 超 类 需求 , 并 因而 降低 了 的 价格 ;但 这 又 会 
再 提高 了 的 超额 需求 。 因 此 在 两 种 情况 中 间接 反应 都 会 提高 六 的 
超额 需求 。 假 使 市 场 单独 而 首 是 不 稳定 的 , 则 在 有 间接 影响 时 ， 
它 必然 更 其 不 稳定 。 

不 过 ， 这 一 葡 点 不 是 一 个 千 其 。 因 为 如 存在 超过 一 个 以 上 的 
其 他 市 场 的 反应 ， 会 发 生 某 些 较 小 的 例外 ; 而 在 任何 情况 下 , 如 忽 
略 收入 效应 ， 妈 在 X 的 价格 上 升 时 ， 其 他 市 场 的 反应 必定 倾向 于 
提高 和 的 超额 需求 。 但 在 这 一 情况 下 , 不 能 随便 忽略 收入 效应 。 
因为 只 有 在 习 市 场 的 收入 效应 是 很 大 的 时 候 , 叉 市 场 本 身 才 有 可 
能 不 稳定 。 假 使 当 X 的 价格 上 升 时 ， 有 一 种 很 大 的 收入 效应 倾向 
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于 使 了 X 的 超 竹 需求 增加 ， 则 当 Y 的 价格 变化 时 ， 这 么 一 种 效应 他 
可 能 存在 。 因 之 ， 通 过 相关 连 商 品 的 市 场 发 生 的 反应 有 时 会 出 现 
和 我 们 最 初 所 假想 的 刊 然 相反 的 情况 ， 也 是 可 能 的 事 。 这 些 反应 
可 能 会 对 本 身 不 稳定 的 市 场 起 一 种 稳定 的 影响 。 

不 过 ， 我 认为 这 一 可 能 性 没有 多 大 重要 性 。 但 在 下 节 将 要 述 
及 的 规划 中 , 它 是 产生 例外 的 一 个 可 能 来 源 。 

现在 我 们 将 从 有 关 稳 定 的 讨论 中 引伸 出 来 的 反面 千 葵 概括 令 
述 一 下 。 多 边 交 换 稳定 体系 的 存在 无 疑 是 完 伯 和 需求 定律 相 容 

的 。 我 们 不 能 从 推荐 证 明 多 边 交 换 体 系 必然 是 稳定 的 。 但 是 ， 稳 
定 的 条 件 是 很 容易 的 条 件 , 因 之 可 以 很 有 理由 假定 , 几乎 在 任何 我 
们 可 能 接触 到 的 体系 中 这 些 条 件 都 能 得 到 满足 。 不 稳定 的 惟一 可 
能 的 最 区 来 源 为 收入 效应 的 极 不 对 称 。 大 批 商品 中 一 般 程 座 的 炮 
代 性 , 即 足以 使 这 一 不 稳定 的 原因 失效 ， 

此 外 ， 假 如 多 边 交 换 体系 是 稳定 的 ， 它 就 可 能 是 一 种 完全 稳 
定 。 因 此 ， 我 们 现在 可 以 进而 计 苍 在 价格 的 基本 决定 要 素 有 改变 
时 ， 完 全 稳定 的 多 边 交换 体系 会 有 何 反应 。“ 逻 济 定 律 ”是 一 些 原 

则 , 在 现实 中 , 在 任何 完全 竞 委 的 多 边 交换 体系 中 , 我 们 都 可 以 发 
”更 它们 在 起 作用 。 , 

，6. 从 稳定 条 件 中 引伸 出 灰 济 定 律 的 确切 方法 如 下 。 假 定 有 少 
数 儿 个 贸易 人 的 偏好 发 生 改 变 。 为 便于 解释 起 见 ， 假 定 这 种 改变 
为 对 某 一 特定 商品 和 欲望 的 增加 , 为 满足 这 一 欲望 , 他 们 准备 增加 他 
们 对 标准 商品 的 供 答 (或 减少 对 标准 商品 的 需求 )， 他 们 对 所 有 其 
他 商品 的 需求 与 供 输 不 受 影响 。 糙 果 会 引起 价格 的 何 种 改变 ? 价 
格 的 改变 必定 是 , 它 会 引起 其 他 贸易 人 的 超 宾 供应 ,足够 满足 第 一 
群 人 的 增加 的 需求 。 稳 定 条 件 已 沟 告 诉 我 们 ， 当 其 他 商品 市 场 保 
持 均 衡 时 ,什么 价格 会 导致 市场 的 超 秆 供 答 。 因 此 , 稳定 条 件 就 
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使 我 们 能 说 出 这 样 一 种 需求 的 增加 会 引起 什么 后 果 . 中 

首先 ,XX 的 价格 本 身 必定 会 提高 。 妈 使 通过 其 他 市 场 的 所 有 
第 二 性 反应 也 存在 ， 精 果 仍 然 是 这 样 。 如 果 且 价 格 的 上 升 (考虑 
到 所 有 第 二 性 反应 ) 会 使 瑟 的 供 输 大 于 需求 ， 这 体系 才 是 稳定 的 
《即使 是 不 完全 的 稳定 也 要 满足 这 一 和 条件) 。 

其 次 , 对 其 他 价格 的 影响 如 何 ? 只 有 忽略 收入 效应 ,才能 用 确 
切 的 方式 述说 这 一 璀 题 的 法 则 。 因 为 这 一 假定 不 一 定 完 全 有 理 
由 , 这 些 法 则 必须 看 作 会 带 有 错误 。 不 过 , 在 询 述 它们 时 , 忽略 收 
入 效应 比较 方便 。 z 

设 我 们 能 假定 对 其 他 市 场 的 反应 只 限于 某 一 特定 的 其 他 市 
场 , 即 Y 了 市 场 (和 和 工 以 外 的 价格 只 受到 不 值得 注意 的 程度 的 影 
响 ), 则 对 了 的 价格 的 影响 有 如 第 4 节 所 述 。 襄 天 和 了 是 雁 代 物 ， 
划 工 的 价格 会 上 升 , 屋 它们 是 外 充 的 , 则 了 的 价格 会 下 降 。 因 为 只 
有 这 种 改变 才能 保持 了 市 场 的 均衡 。 

假使 一 个 以 上 的 其 他 价格 受到 影响 ， 则 我 们 必须 考虑 到 其 他 
货物 XX.Z 等 等 的 市 场 彼此 互相 影响 的 情况 ,首先 , 设 Y 了 是 XX 的 替 
代 物 ,了 的 价格 会 趋 于 上 升 。 但 是 了 的 价格 不 仅 会 直接 在 这 一 方 
面 受到 影响 ， 也 会 间接 的 通过 Z 的 价格 的 改变 受到 影响 。 假 使 Z 
是 X 的 替代 物 , 2 的 价格 将 会 提高 ;假使 了 也 是 2Z 的 替代 物 , 这 转 
过 来 也 会 提高 了 的 价格 。 因 此 会 有 一 种 做 向 于 提高 了 的 价格 的 加 
接 作用 存在 。 同 样 ,假使 Z 对 六 是 补充 的 ,对 了 也 是 补充 的 ,Z 的 
价格 将 会 降低 , 但 这 又 会 提高 X 的 价格 。 另 一 方面 , 假使 ZZ 对 六 
是 补充 的 而 对 了 是 替代 物 , 上 则 通过 2 市 场所 产 具 的 影响 将 是 降低 


四 ”如 从 这 一 角 旗 看 问题 ， 同 样 的 分 析 方 法 显然 可 以 用 来 观察 扳 易 人 的 人 数 二 加 
所 引起 的 影响 。 新 来 者 增加 了 对 某 些 货物 的 需求 和 对 另 一 些 货 物 的 供 葵 。 因 此 价格 
的 调整 ,应 足以 在 旧 体 系 中 引起 相应 的 超 字 供 输 和 超额 需求 。 
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Y 的 价格 。 

因 之 , 通过 第 三 市 场 的 间接 影响 服从 如 下 的 法 则 , 即 各 需求 
的 增加 会 使 得 基 的 共 代 物 的 替代 物 或 补充 物 的 补充 物 的 价格 随 之 
提高 :而 使 替代 物 的 补充 物 或 补充 物 的 替代 物 的 价格 随 之 降低 。 

在 儿 个 价格 都 受到 影响 的 情况 中 ， 必 须 考虑 到 有 了 几 个 这 种 间 
接 影响 和 直接 影响 的 存在 。 它 们 有 了 时 (或 许 是 常常 ) 却 在 同一 个 方 
向 。 了 和 了 或 许 是 属于 一 群 彼此 可 以 互相 末代 的 货物 。 当 六 的 价 
格 上 升 时 , Y 的 价格 也 会 上 升 , 这 由 于 它们 之 加 的 直 护 替代 关系 ， 
也 由 于 这 一 群 货物 中 其 他 货物 问 的 间接 替代 关系 使 然 。 不 过 ， 若 
XX 和 7 是 一 群 补充 物 中 的 货物 ,事情 就 不 会 是 这 样 下 截 了 当 , 现 在 ， 
当 六 的 需求 上 升 时 , 本 接 影响 是 降低 了 的 价格 ;但 作为 补充 物 
的 补充 物 , 某 些 间接 影响 会 提高 它 的 价格 .因此 , 次 和 结果 是 不 定 的 。 

一 个 完全 不 呈现 补充 关 条 的 多 边 诡 换 体系 服从 一 个 简单 的 法 
则 。 不 管 存在 多 少 种 间接 影响 ， 它 们 的 方向 都 是 相同 的 。 当 及 的 
需求 上 升 时 ,六 的 价格 会 上 升 , 而 其 他 所 有 的 价格 也 会 上 升 。 但 其 
他 所 有 价格 的 上 升 会 小 于 天 价格 的 上 升 .@ 

像 这 种 补充 关系 完全 缺乏 的 情况 当然 是 很 不 可 能 的 @。 不 过 
我 们 也 有 几 点 理由 相信 ， 在 实际 环境 中 有 时 会 出 现 缺乏 补充 关系 
的 情况 。 (1) 根 据 我 们 熟知 的 理由 ,从 任意 选取 的 几 对 货物 的 关系 
来 看 , 在 代 常 会 占 优势 , 而 补充 关系 则 属 例 外 。(2) 在 替代 货物 群 、 
中 的 间接 影响 和 直接 影响 方向 一 致 ， 而 补充 货物 群 中 的 间接 影响 


全 ”假使 我 们 余 取 把 发 ( 芹 时 地 ) 当 作 标准 商品 的 办 法 ,这 一 点 立刻 就 可 以 理解 ， 
这 样 我 们 就 可 以 把 X 需求 的 增加 作为 月 的 标准 商品 用 的 供 萎 的 载 加 。 假 使 不 呈现 补 
充 性 , 以 XX 计算 的 所 有 其 他 货物 的 价格 显然 必定 会 下 降 。 

外 ”外汇 市场 是 一 个 有 趣 的 例子 ， 在 这 里 差不多 没有 补充 关 深 。 对 于 外 汇 径 焙 人 
来 漓 , 各 种 货币 的 票据 彼此 都 是 替代 物 。 因 之 ,我 们 在 实际 中 常 可 看 到 ， 假 使 法 邹 光 向 
美元 , 则 以 法 即 计 算 , 美元 会 上 升 , 其 他 货币 也 会 上 升 , 但 其 比例 小 于 美元 。 
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则 便 向 于 中 和 直接 影响 。(3) 我 们 迄今 假定 卫 需 求 的 给 加 只 对 六 
单独 起 作用 , 而 不 对 与 又 相 补充 的 商品 起 作用 。 在 实际 上 ,一 群 补 
充 商 品 的 需求 常会 同时 增加 。 

考虑 到 这 儿 点 , 即 可 知 一 特定 货物 (或 货物 群 ) 需求 的 增加 极 
其 可 能 促使 一 般 价格 上 升 。 当 然 ， 只 有 在 需求 增加 的 一 种 或 几 种 
货物 很 有 重要 性 的 情况 下 ， 这 种 上 升 趋势 才 会 波及 其 他 货物 。 同 
”时 也 常常 可 能 有 少数 特殊 货物 ， 对 第 一 种 货物 间接 地 或 间接 地 相 
补充 , 其 价格 实际 上 还 会 下 降 。 

7. 我 相信 ，, 对 于 其 他 价格 的 影响 就 是 这 些 。 但 是 , 还 可 以 加 上 
一 个 命题 , 使 交换 定律 更 为 完全 。 

我 们 已 称 知 道 , 当 的 需求 培 加 时 , 卫 的 价格 必定 上 升 。 左 有 
着 它 上 升 的 幅度 的 是 什么 ?可 以 表明 ， 在 这 体 条 中 的 任 一 对 商品 
之 间 , 存在 的 替代 性 登 多 或 是 补充 性 合 少 , 划一 朗 定 的 需求 的 上 升 
对 联 的 价格 的 影响 合 小 .@ 

设 商 品 了 有 极 多 的 良好 替代 物 , 则 对 它 的 需求 培 加 时 ， 比 罗 
易于 得 到 满足 ， 而 又 不 至 引起 价格 太 大 的 上 升 。 赫 代 物 本 身 的 价 
格 确实 也 会 趋 于 上 升 ; 但 这 一 上 升 扩展 及 于 整个 商品 群 , 因而 上 升 
有 限 ,对 于 它们 中 的 每 一 项 (包括 及 本 身 ) 的 影响 很 小 。 另 一 方面 ， 
假使 它 有 一 大 群 补 充 物 ,对 补充 物 的 需求 又 没有 增加 ,这些 补 充 物 
的 价格 会 趋 于 下 降 ( 备 有 及 的 必须 的 超额 供给 的 人 会 卖 掉 对 闵 补 
充 的 货物 )。 补 充 物价 格 的 下 降 又 转 而 增加 了 对 它们 (因此 也 对 尺 
本 身 ) 需 求 的 增加 ; 为 了 补偿 这 一 点 ,及 的 价格 进一步 的 上 升 将 是 
必要 的 ， : 

再 进一步 看 ， 这 些 原则 可 以 应 用 于 替代 物 及 补充 物 本 身 。 假 


中 ”此 处 也 只 有 希 略 收入 效应 , 这 一 例题 于 不 会 有 例外 。 
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使 它们 有 和 良好 的 替代 物 ， 它 们 的 价格 会 因 这 一 理由 受到 壕 少 的 影 
啊 ， 而 这 又 转 过 来 会 减少 对 闷 的 价格 的 影响 。 但 如 果 它 们 是 一 群 
补充 物 中 的 货物 ,这 种 情况 会 增加 它们 价格 的 变化 , 因而 也 会 增加 
和 价格 的 变化 。 

因 之 补充 性 如 同 不 完全 的 替代 性 一 样 ， 可 以 看 作 是 这 一 体系 
的 刚性 的 一 个 因素 , 它 减少 了 任 一 特定 货物 供 葵 的 弹性 。 同 样 地 ， 
如 从 六 的 供 芥 增加 开始 , 则 这 同一 个 因素 会 减少 需求 的 弹性 。 

8. 对 于 交换 理论 , 我 要 襄 的 , 即 止 于 此 。 的 确 , 如 仅 作 同样 程 
度 的 一 般 性 氢 述 , 则 是 否 还 有 更 多 的 可 以 补充 , 颇 属 疑 间 。 因 此 我 
们 也 许可 以 立即 进一步 讨论 应 用 的 问题; 举例 来 襄 , 优 耕 的 国际 祷 
易 理论 大 部 分 是 建立 在 两 种 货物 的 简单 交换 的 分 析 上 ， 对 于 应 用 
我 们 的 已 友 大 大 一 般 化 的 理论 ,我 们 无 须 太 胆 小。 不 过 ,我 不 想 这 
样 做 ， 部 分 是 因 本 书 不 拟 对 特殊 加 题 作 称 汶 分 析 ， 但 更 大 的 原因 
是 ， 假 如 我 们 想 把 实际 问题 都 糖 小 到 纯 交 换 理 论 的 范围 内 ， 我 们 
就 无 法 考虑 实际 世界 的 各 个 方面 ,我 认为 这 是 不 必要 的 。 

我 们 在 交换 理论 上 花 了 许多 时 间 , 工 非 无 丛 , 其 中 别 有 道 理 。 
当 我 们 在 以 下 几 章 中 更 及 生产 问题 的 时 候 ， 甚 至 当 我 们 在 第 四 篇 
研究 到 动态 则 题 的 时 候 ， 我 们 将 会 过 到 和 在 这 里 观察 的 几乎 正好 
相同 的 问题 。 最 初 它们 似 显 复杂 ， 但 如 将 它们 炎 入 我 们 郊 知 的 形 
式 中 , 我 们 就 会 发 现 , 答案 都 属 已 知 。 交 换 理 葡 对 一 般 狼 济 体系 的 
研究 所 以 是 一 个 重要 的 部 分 ,其 理由 在 此 .@@ 


QD 在 本 书 的 第 一 版 中 , 我 认为 交换 均衡 的 不 稳定 可 能 由 于 两 种 而 非 一 种 原因 而 
起 ; 除 我 们 以 上 讨论 的 不 对 称 的 收入 效应 外 , 向 有 “极端 的 补充 性 ”"。 由 于 不 对 称 的 收 
人 效应 而 起 的 不 稳定 ,无疑 归 有 其 意义 ;如 我 们 所 兄 ， 构 想 出 一 些 特殊 情况 以 大明 它 如 
何 运 行 古 不 难 的 。 但 “极端 的 补充 性 " 却 很 难说 得 通 ， 虽 然 由 于 在 我 的 数学 中 似乎 隆信 
汞 这 一 后 , 我 不 得 不 保留 它 。 几 年 以 后 , 当 我 研究 油 费 者 剩余 理 葵 时 〈《 洽 费 者 剩余 及 
指数 》, 载 《经 济 学 研究 评论 》1942 年 ), 我 发 现 这 是 一 个 钳 误 。 我 忽 起 了 需求 的 一 般 
定律 ， 现 补充 在 上 文 第 3 章 最 后 一 节 中 。 正 是 这 一 点 提供 了 数学 上 的 理由 ,说明 为 什 
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1. 和 私人 的 均衡 理论 不 同 ， 企 业 均 衡 理 哈 在 近代 文献 里 讨论 
得 几乎 全 人 上 生 厌 了 。@ 在 菜 种 意义 上 来 膏 ， 对 于 这 些 计 论 我 没有 
什么 可 以 增添 的 。 不 过 , 我 们 有 必要 越过 一 步 , 以 便 找 出 企业 与 私 
人 两 种 情况 之 间 存 在 的 某 种 相似 之 处 。 这 种 相似 使 我 们 能 将 企业 
的 市 场 行为 定律 向 入 和 在 另 一 种 情况 下 我 们 所 熟悉 的 形式 相同 的 
形式 之 中 , 最 后 并 使 我 们 能 将 上 章 所 述 交换 理论 加 以 扩充 , 把 生产 
也 考虑 进去 。 

从 价值 理论 过 渡 到 生产 理论 可 以 通过 以 下 的 方法 ， 极 方便 地 
做 到 。 迄 今 为 止 ， 我 们 均 假 定 参 加 贸易 的 个 人 带 有 某 些 商品 或 劳 
务 的 供 痊 来 到 市 场 上 ， 他 们 只 能 通过 交换 这 一 种 办 法 获得 其 他 商 
品 。 我 们 现在 必须 考虑 ,他 们 有 时 能 通过 其 他 途径 , 即 通过 技术 的 
改变 ， 或 通过 生产 而 获得 新 商品 。 除 非 这 种 方法 比 简单 的 交换 更 
为 有 利 , 他 们 显然 不 会 采取 这 一 方法 ! 此 即 意 指 通过 生产 把 一 租 可 
以 交换 的 货物 转变 为 另外 一 组 货物 ， 只 有 所 取得 的 一 组 比 之 放 秦 
的 一 租 有 具有 更 高 的 市 场 价值 时 , 方 属 有 利 。 因 此 , 在 不 同 的 市 场 情 
况 下 , 不 同 的 生产 机 会 会 变 成 有 利 可 图 :而 这 些 不 同 的 机 会 也 许 会 
人 么 “极端 的 补充 性 ”一 -一 包含 善 不 稳定 性 的 这 一 种 一 一 是 不 可 能 的 。 这 一 巷 点 现在 数 
学 附录 第 15 节 中 彰 壮 吉 以 说 明 。 就 本 章 而 论 ， 仅 须 将 无 臣 意 义 的 一 种 复杂 情况 省 咯 ， 
就 可 简化 这 一 论 扎 。 其 他 相应 而 生 的 篇 化 见 以 下 第 8 章 第 3 节 及 第 17 章 第 5 节 最 后 
的 下 守 元 二 上 在 其 《国际 贸易 的 一 般 均 衡 理 给 》( 考 尔 斯 委员 会 专 葵 ，1944 年 ) 作 了 
相同 的 改正 (第 42 页 )。 


@ 举例 来 说 , 参见 乔 安 ， 罗 宾 进 : 《不 完全 竞争 息 济 学 》 施 宗 德 :《 生 产 学 说 》; 卡 
耳 多 .《 企 业 的 均 德 》( 载 《 径 济 学 杂志 》,、1934 年 )。 
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对 不 同 的 人 开放 。 这 样 ， 通 过 技术 的 转变 而 非 通过 出 售 其 服务 以 
获得 货物 (企业 家 阶级 ) 的 这 一 阶 航 的 人 也 许 会 有 改变 。 

通常 一 个 企业 家 的 特点 是 , 他 取得 某 种 服务 (生产 原 素 ), 并 非 
因为 他 直接 需要 它们 ,而 是 因为 他 需 用 它们 以 充分 开发 生产 机 会 。 
他 对 所 使 用 的 这 些 原 素 需要 数量 多 少 则 完全 视 生 产 为 转移 ， 生 产 
须 有 原 素 方 始 可 能 进行 因 之 , 可 以 把 企业 (将 原 素 转 换 为 产品 ) 看 
作 一 个 与 企业 家 的 私人 帐户 分 离 的 单独 的 经 莉 单 位 。 企 业 取 得 生 
产 原 素 , 销售 产品 ! 它 的 目标 是 最 大 限 弃 地 扩大 原 素 与 产品 半价 值 
的 差距 。@ 

2. 我 全 或 许可 从 和 我 们 的 效用 理 葵 完 从 相似 的 分 析 开 始 。 假 
设 有 一 个 特定 的 企业 ， 面 对 着 一 个 完全 竞争 的 市 场 。 它 的 必须 的 
均衡 条 件 是 什么 ? 

首先 看 最 简单 的 情况 。 训 一 特定 的 企业 具备 技术 上 的 可 能 
性 ， 可 以 将 一 种 单一 的 原 素 4 转变 为 一 种 单一 的 产品 呈 。 和 A 入 
二 者 的 价格 在 市 场 上 都 是 既定 的 ， 因 此 只 要 获得 的 产品 总 价值 大 
于 使 用 的 原 素 总 价值 ,进行 生产 就 是 有 利 的 。 此 外 , 生产 的 数量 如 
能 使 这 一 超额 尽 可 能 的 大 , 对 企业 即 属 有 利 。 
” ， 现 再 从 图 解 来 看 这 点 。 改 沿 横 轴 衡量 原 素 4 的 数量 ， 沿 纵 二 
衡量 产品 飞 的 数量 ， 可 以 画 一 根 曲 糙 ， 表 示 从 每 一 旗 定 数量 的 原 
素 的 转变 中 所 可 能 获得 的 产品 最 大 数量 。 目 前 我 们 对 这 一 生产 曲 
疙 ( 图 18) 的 形状 , 暂 不 作 任何 特别 的 假定 。 

假设 混在 使 用 了 ON 数量 的 原 素 ， 因 此 获得 的 产品 数量 即 为 


@ 除 在 市 场 上 获得 的 原 雍 外， 一 个 企业 也 可 兹 利用 企业 主 目 供 的 原 素 。 候 使 这 
些 原 素 是 能 够 出 售 (假使 不 把 它们 用 在 本 企业 中 的 时候) 的 那 种 原 素 ， 划 必须 把 它 僻 的 
市 场 价格 贷 记 二 企业 的 成 本 内 。 不 过 ,假使 它们 除了 用 于 本 企业 以 外 不 能 用 于 他 途 ， 
姑 它 们 不 产生 成 本 问题 , 好 需 ( 的 确 不 甬 ) 计 算 在 企业 帐户 的 贷方 。 
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代表 产品 数量 ， 其 市 场 价值 等 于 
原 素 ON 的 价值 。 则 OK 为 归于 
企业 的 剩余 产品 。OK 的 价值 为 
收入 超过 成 本 的 剩余 。 

均衡 的 条 件 是 ，OK 应 为 最 
大 数 , 同时 应 为 正 数 。 

在 我 们 所 画 的 图 上 ， 上 述 条 
件 中 的 第 一 个 条 件 没有 得 到 沛 


这 一 上 比率 是 由 市 场 条 件 所 定 的 )。 


PN 使 OM 等 于 PN, 并 使 MK 





图 
足 ,. 假 使 P 沿 曲 入 向 右 移 动 , 直 灯 PK 将 向 上 移动 (对 它 自己 保持 平 
行 , 因为 它 的 匀 论 MK/PM 等 于 生产 原 素 价 格 和 产品 价格 的 于 这 ， 


18 


它 将 继续 向 上 移动 ， 使 OK 增 


加 , 直至 变 为 生产 曲线 的 切线 为 止 (图 19)。 因 之 均衡 的 条 件 可 以 


详 网 叙述 如 后 : 

《1) 直线 PK 必须 接触 生产 
点 的 笠 谋 必须 等 于 生产 原 素 价 格 
条 庭 等 于 从 少许 增加 生产 原 素 所 


X 


M1 


曲线 。 即 是 瑶 , 生 产 曲线 在 均衡 
与 产品 价格 之 比 。 现 生产 曲线 的 
获得 的 产品 增加 数 一 一 即 边 际 产 
因此 这 和 条件 可 用 两 个 熟知 的 
形式 之 一 表 出 ， 生产 原 素 的 价格 
等 于 它 的 边际 产品 的 价值 ， 或 者 
产品 的 价格 等 于 它 的 边际 成 本 。 

(2) 为 使 OK 是 一 最 大 数 而 
非 最 小 数 ， 生 产 曲 线 必 须 在 切 点 
向 上 凸 出 。 这 含有 以 下 的 意思 : 


守 
HHe。 


在 均衡 点 上 ， 边 际 产品 必须 是 靳 


减 的 , 或 者 边际 成 本 是 新 增 的 。 
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可 以 看 到 ， 这 两 个 条 件 在 形式 上 非常 近似 于 我 们 在 主观 价值 
学 说 中 所 达到 的 条 件 。 我 们 所 画 的 生产 曲 楼 ， 在 性 质 上 显著 地 和 
无 差 旺 曲 米 相似 。 在 无 差 办 曲 禾 方面 ,价格 比率 等 于 边际 蔡 代 检 ， 
更 在 ， 价 格 比率 等 于 边际 产品 一 一 我 们 或 可 称 之 为 边际 转变 奉 。 
至 于 稳定 的 条 件 ， 旭 渐 减 的 边际 产品 代替 了 新 焉 的 边际 替代 率 。 
因此 , 这 两 个 条 件 在 实质 上 是 相同 的 , 以 此 为 据 , 我 们 即 能 构成 企 
业 行 为 的 理 花 , 它 和 我 们 的 私人 行为 的 理论 很 相似 。 

(8) 但 是 ,在 生产 理论 中 还 有 第 三 个 条 件 ,在 主观 价值 学 说 中 
没有 和 这 种 条 件 相 应 的 东西 。 剩 余数 OK 必须 是 正 数 。 假 使 OP 
的 嫉 度 大 于 PK 的 姥 度 , OK 只 能 是 正 数 ; 这 就 意味 当 卫 向 右 移 动 
时 ,OP 的 匀 度 必须 是 浙 碱 的 。OP 的 到 度 表 现 产 品 数量 与 生产 原 
素数 量 之 半 的 比率 ; 即 是 髋 , 它 是 平均 产量 。 因 此 , 均衡 的 第 三 个 
条 件 是 : 平均 产量 必须 是 潮 焉 的 , 或 者 平均 成 本 是 渐 增 的。@ 

因此 ,均衡 条 件 可 以 用 两 种 方式 之 一 表 出 ， 


1. 生产 原 素 价格 1. 产 品 价格 

一 边际 产品 价值 二 边际 成 本 
2. 边际 产品 渐 减 2. 边 蒜 成 本 淘 幸 
3. 平均 产量 渐 减 . 3. 平均 成 本 渐 声 


3. 我 们 以 上 用 的 是 几何 方法 ;但 是 现在 必须 间 , 这 样 得 到 的 均 
衡 条 件 ， 事 实 上 是 否 合 乎 情理 ? 第 二 条 件 和 第 三 条 件 关 过 到 生产 
曲 儿 的 性 质 ， 生 产 原 素 和 产品 之 加 的 关系 具有 这 种 性 质 在 事实 上 
是 否 可 能 ? 在 私人 的 类 似 情 况 里 ， 我 们 没有 理由 怀疑 渐 藏 的 边际 
替代 率 的 条 件 是 否 合 乎 情理 。 但 在 这 里 我 们 要 涉及 的 条 件 有 两 个 
而 不 是 一 个 ; 我 们 要 回答 的 总 之 是 更 为 严重 的 问题 。 


中 ”我 们 还 可 以 用 以 下 的 方式 讨 竹 。 假 使 有 一 个 正 数 的 剩余 ， 价 格 必定 大 于 平均 
成 本 。 但 是 价格 等 于 边际 成 本 。 因 此 ,边际 成 本 必定 大 于 平均 成 本 。 因 此 ， 生 产 一 个 
增加 单位 时 , 必定 会 引起 平均 成 本 的 提高 。 央 此 , 平均 成 本 必定 是 渐 增 的 ， 
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对 于 刚才 所 述 的 均衡 条 件 的 批评 着 虑 到 两 点 理由 。 其 一 是 企 
业 家 本 身 常常 相信 他 们 是 在 渐 减 的 在 均 成 本 下 让 产 。 另 一 是 更 属 
于 理论 性 质 的 , 从 对 近代 著作 家 通常 能 接受 的 “报酬 渐 增 与 报酬 源 
焉 定律 ”的 解释 而 求 。 由 于 大 规模 生产 的 经济 , 特别 由 于 某 些 生 产 
原 素 单位 的 不 可 分 和 某 些 生 产 过 程 的 不 可 分 ， 存 在 着 一 种 报酬 汪 
增 ( 广 义 的 褒 , 即 成 本 渐 减 的 趋势 ) 的 趋势 .假使 制造 产品 的 碍 源 中 
有 一 种 的 数量 埠 加 , 而 其 他 某 种 (或 儿 种 ) 保 持 不 变 或 增加 较 慢 , 则 
绸 现 报酬 渐 碱 ( 戊 本 新 增 ) 的 趋势 。 假 使 一 个 企业 在 平均 成 本 渐 夫 
的 条 件 下 生产 ， 那 必 意 味 着 这 两 个 趋势 中 的 后 者 是 占 优势 的 一 一 
就 是 说 ,不 仅 生 产 使 用 的 次 源 中 有 某 种 必定 是 稀有 的 , 而且 必定 是 
相当 稀有 ， 稀 有 的 程度 超越 了 任何 可 能 出 现 的 大 规模 称 济 。 

因此 , 我 们 在 图 中 所 表现 的 那 种 情况 只 会 在 以 下 情况 下 发 生 ， 
即 生 产 原 素 4 和 某 种 查 源 混合 在 一 起 使 用 , 而 企业 仅 能 掌握 这 种 
查 源 的 有 限 的 供 葵 量 ， 而 在 市 场 上 又 不 能 获得 更 多 。 就 短 时 期 的 
问题 而 车 , 企业 过 去 建立 的 .多 少 有 些 独一无二 性 质 的 固定 设备 或 
工厂 , 这 一 例 即 属于 这 种 情况 。 就 长 时 期 的 间 题 而 首 , 仅 能 由 企业 
家 自己 作 最 后 的 控制 。 边 际 成 本 渐 增 的 仅 有 理由 是 当 生 产 规模 增 
长 的 时 候 , 控制 一 个 企业 会 日 俭 感到 困难 。@ 

不 过 , 我 们 必须 记 住 , 我 们 要 涉及 两 种 情况 , 渐 培 的 边际 成 本 
和 渐 增 的 平均 成 本 。 当 企业 扩充 时 ， 为 了 保证 其 扩充 会 中 下 于 某 
处 边际 成 本 必定 增加 。 但 边际 成 本 渐 增 并 不 是 形成 均衡 的 一 个 足 
够 的 条 件 。 由 于 控制 的 困难 随 着 企业 的 扩充 而 增加 ， 边 际 成 本 会 
少许 增加 , 这 完全 不 是 一 种 不 可 能 的 情况 ; 我 认为 人 们 会 料 到 这 是 
一 个 企业 通常 会 遇 到 的 最 普通 的 一 种 情况 。 但 是 ， 假 如 边际 成 本 


是” 参天 乔 安 . 罗 宾 进 :《 不 完全 党 征 经 济 学 》, 附录 ; 卡 耳 多 :《 企 业 的 均衡 》。 
也 不 过 ,可 参天 下 文 第 15 章 , 第 6 市 。 
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仅仅 稍 许 高 于 最 低 数 , 边际 成 本 很 可 能 就 小 于 平均 成 本 (在 边际 成 
本 为 最 小 时 ,平均 成 本 必然 大 于 边际 成 本 )。 因 此 , 假使 企业 以 等 
于 其 边际 成 本 的 价格 销售 商品 时 , 它 必 定 是 亏本 销售 。 

4. 为 适应 这 种 情况 ,就 得 旺 牲 完全 竞 饼 的 假定 。 关 于 这 一 点 ， 
意见 似乎 是 一 致 的 , 如 果 我 们 假设 典型 的 企业 (最 少 是 在 大 规模 经 
汶 占 重要 地 位 的 工业 里 ) 对 企业 的 销售 价格 具有 某 种 影响 , 因而 在 
某 种 程度 上 是 一 个 畜 断 考 ， 则 上 述 困难 即 会 消失 。 龙 断 者 销售 的 
价格 不 复 等 于 他 的 边际 成 本 , 而 是 超过 它 某 一 百分比 , 这 个 超过 的 
百分比 篱 市场 对 其 产品 的 需求 竣 性 为 转移 。 因 此 ， 即 使 当 边 际 成 
本 小 于 平均 成 本 时 , 价格 仍 有 可 能 会 大 于 平均 成 本 。 

这 一 切 都 没有 间 题 , 但 必须 认识 ,整个 放 秦 完全 竞争 的 假定 和 
普 台 采用 想 断 的 假定 ,对称 济 理论 必定 会 产生 一 种 破坏 性 的 后 果 ， 
在 诊断 之 下 , 稳定 条 件 不 确定 ,人称 济 定律 所 下 以 建立 的 基础 因此 就 
会 被 雁 示 于 一 边 了 。 不 仅 渐 闫 的 平均 成 本 对 良 断 是 相 容 的 ， 渐 减 
的 边际 成 本 也 和 龙 断 是 相 容 的 。 的 确 必定 有 某 种 东西 过 制 企业 的 
无 限 扩充 ; 市 场 的 有 限 性 可 以 像 渐 夫 的 边际 成 本 所 起 的 作用 一 样 ， 
有 效 地 过 制 这 种 扩充 , 当然 二 者 也 可 能 同时 发 生 作用 。 

以 上 这 一 点 可 以 通过 市 场 对 厄 断 者 的 产品 之 需求 增加 的 情况 
来 作 说 明 (这 里 是 孤立 地 看 这 一 市 场 , 不 考虑 第 二 好 反应 )。 对 这 
一 产品 需求 的 增加 会 使 它 的 价格 升 高 或 降低 ， 我 们 所 知道 的 仅 限 
于 价格 必定 会 超过 边际 成 本 以 某 一 百分比 一 一 不 是 一 个 固定 的 百 
分 比 。 后 果 如 何 , 是 双重 的 不 确定 的 ; 百分比 或 许 会 变化 , 边际 成 
本 随 着 产量 的 增加 或 许 会 上 升 ,或 者 会 下 降 。( 的 确 即 使 产量 是 否 
会 上 升 也 是 不 确定 的 ; 当 需 求 上 升 变 得 更 缺少 弹性 时 , 产量 出 许 会 
下 降 .)@ 

9 需求 上 升 的 影响 虽然 是 不 确定 的 , (边际 ) 成 本 上 升 的 影 啊 却 是 确定 的 , 我 们 强 
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我 相信 ， 只 要 我 们 能 够 假定 即将 堵 到 的 大 多 数 企 业 所 面 对 的 
市 场 和 完全 竞 竺 的 市 场 没 有 互 大 的 区 别 ， 才 有 可 能 从 这 一 受到 沉 
汽 危 险 的 船只 中 救出 一 些 东西 一 一 必须 记 住 受到 沉没 威胁 的 东西 
就 是 大 部 分 的 一 般 平 衡 理 论 。 如 我 们 能 假设 价格 超过 边际 成 本 的 
百分比 弃 不 太 大 变化 也 不 很 多 ,@ 又 如 我 们 能 假设 (这 一 假设 大 部 
分 是 第 一 个 假设 的 辕 果 ) 在 平衡 点 上 , 边际 成 本 确 是 随 着 产量 普 融 
地 增加 ( 渐 减 的 边际 成 本 很 少 有 ), 则 在 完全 沉重 情况 下 起 作用 的 
灼 济 体系 定律 ， 在 含有 广泛 的 龙 断 因素 的 体系 中 也 不 会 有 显著 的 
变化 。 至 少 , 这 种 解脱 办 法 似乎 值得 就 试 的 @ 。 不 过 , 我 们 必须 了 
解 , 我 们 采取 的 是 一 个 危险 的 步 又 , 或 许 正 把 我 们 以 后 的 分 析 中 适 
家 于 计 共 的 间 题 加 以 很 大 的 局 限 。 不 过 , 我 个 人 怀疑 , 我 们 因 这 一 
理由 将 会 排除 的 大 多 数 并 题 用 浆 济 理论 的 方法 是 否 能 作 很 有 用 的 
分 析 。 

5. 现在 再 回 到 完全 旁 池 的 情况 。 慈 假定 企业 拥有 某 种 生产 因 
素 的 固定 供 葵 (企业 自己 的 特殊 的 上 生产 可 能 性 ), 此 项 供 狂 相当 重 
要 ， 使 企业 可 以 在 平均 成 本 渐 培 的 条 件 下 进行 生产 。 现 在 让 我 们 
提出 一 种 情况 ， 一 种 比 之 上 面 研究 过 的 一 种 生产 原 素 一 种 产品 更 
为 一 般 的 情况 ,来 叙述 平衡 条 件 。 

那么 ， 我 们 汽 有 理由 停 下 来 不 考虑 任何 程 诬 一般 性 的 间 题 。 


请 这 种 情况 , 也许 会 遭 到 反对 。 但 只 有 假设 生产 原 素 市 场 处 于 完全 竞争 的 情况 下 ,这 种 
成 本 上 升 的 影响 才 是 确定 的 。 这 种 成 本 上 升 的 肯定 影 啊 不 过 是 在 那些 市 场 上 (在 那 时 ) 
依然 有 效 的 称 济 定律 所 起 的 冲击 作用 。 

@ 在 一 般 情况 下 , 对 一 个 利用 数 种 生产 原 素 的 企业 , 我们 必 须 考 虑 到 对 生产 原 业 
实行 “ 买 者 芋 断 "和 对 产品 的 勿 售 采 取 获 斯 行动 的 可 能 。 我 个 可 以 认为 这 种 企业 一 方面 
通过 压榨 它 的 产品 的 买 者 的 百分比 ， 另 一 方面 通过 压榨 生产 原 束 的 供 葵 者 的 百分比， 
借以 聚集 它 的 (或 许 是 必 肚 的 ) 恒 余 。 

@ ”值得 注意 的 是 柯 庄 特 这 个 对 完全 竞争 粉 予 确切 的 定义 的 第 一 个 称 济 学 家 ， 就 
是 这 样 提出 问题 的 。 河 诺 特 肯定 地 不 相信 有 况 竹 在 这 实 上 常常 是 完 伴 的 ; 但 是 完全 竞 拖 
对 事实 是 大 大 地 简单 化 的 近似 。 ”| 
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一 个 企业 面 对 的 技术 上 的 可 能 性 的 确 常 常 较 为 复杂 。 为 了 生产 一 
种 特别 的 产品 , 一 般 需 要 儿 种 生产 原 素 ; 生产 许多 联合 产品 常 比 孤 
立 生 产 一 种 产品 更 有 好 处 。 因 此 ， 我 们 可 认为 企业 会 利用 它 的 生 
产 可 能 性 把 生产 原 素 4, B,C …… 转 变 为 产品 XX, YZ.…… 

在 我 们 的 第 一 个 简单 情况 中 ， 生 产 曲 多 包含 的 技术 情况 提出 
了 上 生产 数量 与 生产 原 素 之 问 的 单一 关系 ;在 现在 的 一 般 情 况 中 ,在 
儿 种 生产 原 素 数量 和 从 它们 所 得 到 儿 种 产品 数量 之 间 ， 也 有 一 种 
关系 。 (我 们 可 以 把 它 看 作 是 有 几 个 共度 的 表面 .) 这 一 生产 关系 
旗 定 ， 生 产 原 素 的 全 部 数量 以 及 除 一 项 产品 以 外 至 部 产品 数量 讼 
定 , 旭 可 推出 其 余 一 项 产品 的 最 大 可 生产 数量 。 同 样 , 全 部 产品 数 
量 施 定 , 以 及 除了 一 项 以 外 , 生产 原 素 的 全 部 数量 旗 定 , 则 也 可 以 
推算 出 除外 的 这 一 项 生产 原 素 所 需 的 最 小 数量 。@ 

从 任何 一 租 旗 定 的 -一致 的 数量 开始 ， 会 发 生 带 有 不 同 程度 复 
志 性 的 生产 上 的 变化 ;但 它 个 全 都 可 以 化 为 以 下 三 个 形态 中 的 几 
个 或 对 部 的 混合 体 。 (1 ) 一 种 产品 或 许 会 以 其 他 产品 为 代价 而 获 
得 增加 ， 即 是 在 边际 上 替代 另 一 种 产品 。(2 ) 一 种 生产 原 素 或 许 
会 替代 另 一 种 。( 3 〉 一 种 生产 原 素 和 一 种 产品 或 许 会 同时 堆 加 
(或 碱 少 ) 。 四 

假使 所 有 产品 和 所 有 生产 原 素 的 价格 对 企业 都 是 弃 定 的 ， 划 


四 ”显然 会 有 以 下 这 种 情况 即 当 其 他 生产 原 素 及 产品 的 数量 任意 选 标 时 , 留 下 的 
生产 原 雪 没有 足够 的 数量 可 以 生产 产品 的 弃 定 集合 体 。 假 使 产品 数量 很 大 ， 而 所 有 生 
产 原 素 除 一 个 以 外 只 有 很 小 的 数量 可 供 利用 ， 旭 即使 其 余 一 项 生产 原 素 黑 常 巨大 , 也 
不 足以 生产 产品 , 徐 非 生产 原 素 的 用 途 完 全 可 以 调整 。 但 是 ， 这 一 困 玲 似乎 没有 很 大 
关 采 。 译 应 用 上 ,我 们 总 是 从 一 个 均衡 位 置 开始 , 即 从 一 租 一 致 的 数量 开始 。 这 样 , 我 
个 仅 须 假定 这 一 均衡 位 证 可 能 会 发 生 某 些 变 动 ， 无 须 再 作 其 他 假定 。 我 想 、 这 一 点 可 
物 为 当然 。 

外 在 以 上 的 分 析 中 , 达到 这 一 后 也 不 必要 地 复杂 化 了 , 因为 头 两 种 形态 可 以 化 为 
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企业 所 使 用 的 生产 原 素 数量 及 生产 的 产品 数量 由 剩余 是 否 达到 最 
大 数量 这 一 条 件 所 决定 。 这 获 含 着 剩余 不 会 因 任何 形态 的 变化 而 
增加 。 这 样 ,我 们 就 可 以 得 到 以 下 三 个 均衡 条 件 , 它们 和 一 个 产品 
一 个 生产 原 素 情 况 中 所 议 三 个 条 件 相当 ， 
(1) 相当 于 价格 = 边际 成 本 的 条 件 。 我 们 有 以 下 三 类 条 件 : 
(Ca) 任何 两 种 产品 之 辣 的 价格 比率 必定 等 于 这 两 种 产品 
的 边际 硅 代 率 (现在 这 是 技术 上 的 蔡 代 率 )。 
Cb ) 任 何 两 种 生产 原 素 之 癌 的 价格 比率 必定 等 于 它们 的 
边际 替代 率 。 
Cc ) 任 何 生产 原 素 与 任何 产品 之 问 的 价格 比率 必定 等 于 
内 产 原 素 与 产品 之 阅 的 边际 转变 率 ( 就 是 襄 , 以 这 一 特定 产品 
计算 的 边际 产品 )。 
” “(2 ) 其 次 为 稳定 条 件 。 关 于 一 种 生产 原 素 转 变 为 一 种 产品 
我 们 将 有 边际 转变 渐 减 率 或 边际 产品 渐 碱 的 条 件 (已 在 一 种 原 素 
一 种 产品 的 情况 中 确立 )。 关 于 以 一 种 产品 替代 另 一 种 ,我 们 将 有 
“边际 替代 渐 增 棕 ” 的 条 件 , 即 是 说 , 以 其 他 产品 计算 , 边际 成 本 渐 
增 ( 边 际 机 会 成 本 )。 关 于 一 种 生产 原 素 替代 另 一 种 , 有 “边际 替代 
渐 减 率 ".@ 
这 些 条 件 不 仅 对 单 -一 的 替代 或 转变 “〈 一 种 产品 替代 另 一 种 产 


第 三 种 。 因 此 ,一 种 产品 X 替代 另 一 种 了 包含 有 以 下 几 种 情况 : (1 ) 产 品 X 及 生产 原 
素 4 同时 增加 ,( 2 ) 生产 原 素 4 与 产品 了 同时 减少 ,数量 经 过 一 番 镜 整 , 致 生产 原 素 
的 变化 抵 销 掉 了 。 因 此 , 除非 我 们 晤 意 , 我 们 无 须 考虑 头 两 种 形态 。 不 过 , 我 觉得 保留 
它 个 较为 方便 。 

电 ” 对 于 产品 则 为 边际 蔡 代 新 增 率 ,因为 对 所 获得 的 产品 总 价值 必须 使 其 扩大 到 
最 大 限度 ， 对 于 生产 原来 则 是 边际 替代 浙 碱 率 ， 因 为 对 所 用 的 生产 原 素 总 价值 必须 使 
其 降低 到 最 小 限度 。 这 些 条 件 可 以 很 容易 地 从 图 解 得 到 证 验 ， 假定 其 他 生产 原 素 及 产 
总 的 数量 弃 定 , 姑 所 述 两 种 产品 (或 生产 原 素 ) 可 沿 两 珊 衡 量 。 
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品 , 一 种 生产 原 素 替 代 另 一 生产 原 素 , 以 及 一 种 生产 原 素 转变 为 一 
种 产品 ) 有 效 ,而 且 也 对 一 群 的 替代 以 及 转变 有 效 。 任 何 一 对 产品 
和 群 之 间 的 边际 替代 奉 必 定 会 境 加 ， 而 任何 一 对 生产 原 素 群 之 问 的 
边际 替代 牵 必定 会 减少 :任何 生产 原 素 群 及 产品 群 之 间 的 边际 转 
变 论 必定 会 减少 ,@ 

上 一 规则 的 一 个 车 果 是 ， 当 产量 增加 时 ， 即 使 所 有 生产 原 素 
(除了 固定 的 生产 可 能 性 以 外 ) 的 供 葵 都 作为 是 可 变 的 , 生产 一 特 
定 产品 的 边际 成 本 (以 货币 计算 ) 也 必定 会 上 升 。 

(8 ) 最 后 , 我 们 有 一 组 条 件 以 代替 必须 有 正 数 的 剩余 这 一 单 
一 条 件 。 因 为 有 正 数 的 剩余 ; 将 生产 全 部 停顿 就 会 不 合算 。 但 是 ， 
把 生产 部 分 停顿 , 放 秦 生产 产品 成 了, Z 中 的 任 一 个 或 任 一 群 , 同 
样 地 不 合算 。 因 此 生产 每 一 种 产品 的 平均 成 本 必定 上 升 ， 生 产 每 
一 群 产 品 的 平均 成 本 必定 上 升 ,包括 含有 全 部 产品 的 整个 群 在 内 。 
我 想 , 这 些 条 件 (本 章 前 竺 关于 平均 成 本 已 经 叙述 的 各 点 ， 都 适用 
于 这 些 条 件 ) 中 只 有 最 后 一 个 才 芙 正 可 能 引起 许多 困难 。 因 为 , 承 
认 一 群 联 合 产 品 中 的 一 种 单一 产品 或 次 群 (sub-group) 产品 , 一 般 
地 在 平均 成 本 渐 增 ( 激 堆 的 边际 成 本 ) 的 情况 下 生产 比较 容易 。 假 
使 其 他 产品 的 产量 没有 扩充 ， 这 样 一 种 坎 群 产品 的 生产 将 受到 严 
重 的 限制 。 

以 上 为 一 般 情 况 的 均衡 条 件 。 以 下 再 继 炉 计 蓟 ， 像 第 一 部 分 
一 样 。 我 们 将 假定 第 (2 ) 及 第 ( 3 ) 个 稳定 条 件 在 均衡 位 置 的 邻近 
仍 保持 有 效 ; 从 此 处 再 推荐 出 企业 的 市 场 行为 的 定律 。 


是“ 即 是 发 ， 如 果 一 特定 生产 原 素 群 中 的 每 一 生产 原 素 增加 了 一 个 任意 规定 的 数 
量 ,因而 造成 一 组 产品 增加 量 , 它 的 生产 是 因 生 产 原 素 增加 而 成 为 可 能 ; 假使 车 时 每 一 
生产 原 素 再 作 第 二 次 的 等 量 增加 ， 这 第 二 租 的 生产 原 素 给 加 量 将 不 够 生产 数量 等 于 第 
一 次 的 第 二 租 产品 增加 量 ， 参 并 第 1 章 第 9 蔬 所 述 法 划 。 


Te py 


看 他 
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1. 我 们 现在 要 间 ， 如 果 一 个 企业 在 产品 的 某 一 价格 和 生产 原 
素 的 某 一 价格 之 下 已 沟 处 于 均衡 状态 , 则 当 这 些 价格 改变 时 , 情况 
将 如 何 ? 这 一 企业 已 淘 在 使 用 一 定数 量 的 生产 原 素 ， 生 产 一 定数 
量 的 产品 这 些 数 量 将 怎样 受 着 影响 ? 

这 到 题 惟 和 我 们 在 第 二 及 第 三 章 中 讨 齿 私人 情况 时 的 天 题 相 
类 似 ; 我 们 的 分 析 将 循 完全 同一 的 途径 进行 , 不 过 , 我 们 在 此 处 要 
对 更 为 不 同 的 几 点 葵 以 特别 的 注意 。 

先 从 最 简单 的 情况 开始 一 一 即 我 们 在 上 章 便 腾 旨 讨 前 的 情 
况 。 企 业 家 本 人 拥有 有 限度 能 力 的 生产 机 会 ; 否则, 他 就 仅仅 使 用 
一 种 生产 原 素 ,生产 仅仅 一 种 产品 。 因 此 ,他 的 均衡 位 置 有 如 上 章 
图 19 所 示 ， 并 如 以 下 图 20 中 的 已 点 。 现 假定 生产 原 素 的 价格 下 
降 。 在 他 对 出 产 作 任 何 改 
变 之 前 ， 这 一 点 立即 引起 
的 影响 是 他 的 剩余 从 OK 
增 至 O 开 :1。 但 是 因为 PKi 
没有 和 生产 曲 钱 相 接 触 ， 
OK 不 是 他 在 新 条 件 下 所 
能 获得 的 最 大 剩余 。 他 如 
治 生 产 曲 缕 移 动 亚 P， 
此 处 切线 P'Ks 与 PKi 再 
行 , 则 他 可 得 到 好 处 。 

因为 生产 曲线 向 上 四 图 20 


从 六 之 
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绸 (边际 生产 渐 减 , 或 边际 成 本 渐 增 ), 在 P' 点 上 , 切 米 向 上 倾 儿 的 
君 度 不 及 在 书 点 ， 书 点 必定 位 于 P 点 之 右 。 生 产 原 素 价 格 的 下 
降 , 会 引起 生产 原 素 使 用 的 增加 , 以 及 产品 产量 的 增加 。 

产品 价格 的 上 升 , 也 包含 了 切 太 到 讼 的 下 降 , 会 产生 正好 相同 
的 后 果 。 
这 些 是 初步 的 千 果 ， 但 是 我 们 用 以 得 到 这 些 辕 论 的 方法 提供 
了 其 他 更 有 兴趣 的 千 葵 。 正 如 同 私人 的 情况 一 样 ， 价 格 的 改变 导 
致 企业 到 达 一 个 位 置 ， 此 一 位 填 可 以 一 新 切线 与 一 不 同 的 匀 坡 相 
切 之 点 代表 之 。 但 是 ,在 私人 情况 下 新 切 缕 与 不 同 的 曲 糖 相 切 * 而 
在 企业 的 情况 下 , 则 与 同一 曲 维 相 切 。 因此, 在 生产 问题 上 , 没有 任 
何 和 收入 效应 相似 的 东西 ， 收 入 效应 在 效用 理 询 中 全 欠 了 我 们 许 
多 果 灶 。 仅 有 的 “生产 效应 ”production effecb 在 性 质 上 有 些 像 
末代 效应 ， 它 是 沿 着 曲 多 (在 这 种 情况 是 生产 曲 多 ， 在 效用 理论 
中 是 无 着 办 曲 禾 ) 的 移动 ， 我 们 在 稳定 条 件 中 已 了 解 曲 钱 的 性 
质 。 

但 是 ,在 生产 效应 之 内 犹如 在 替代 效应 之 办 一 样 , 是 另 一 种 复 
杂 情 况 一 一 补充 性 的 复杂 情况 。 这 一 点 在 生产 理 诅 中 比 之 在 效用 
理 询 中 确实 更 汶 币 入 。 因 为 ,在 效用 理论 中 ,我 们 仅 须 考虑 商品 之 
闻 的 关系 , 这 些 商 品 ( 在 某 种 意义 上 ) 可 以 看 作 是 相同 的 ,而 在 这 里 
我 们 要 考虑 两 类 商品 一 一 生产 原 素 和 产品 。 它 个 的 互相 关系 和 交 
又 关 条 较 复杂 , 弄 清 它们 上 比较 费事 。 

2. 为 郑 清 这 些 关 系 ， 第 一 步 让 我 们 盛 构 一 种 不 必 担 心 壬 产 原 
达 和 产品 关系 的 比较 刀 想 的 情况 。 假 定 企业 要 生产 的 产量 是 固定 
的 ; 因 之 它 不 受 价格 一 般 变 化 的 影响 ; 同时 , 假定 使 用 的 原 素 有 两 
种 ,A 及 B。 这 样 , 于 题 乃 是 在 最 低 的 成 本 上 生产 旗 定 的 产量 。 这 
可 以 用 图 21 来 作 襄 明 。 生 产 曲 多 的 形状 像 无 差 办 曲 禾 ,向 下 凸 内 
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(生产 原 素 之 间 的 边际 奉 代 新 减 率 )。 如 果 生 产 原 素 价格 之 间 的 比 
率 有 如 MK 对 PM, PK 
与 生产 曲线 相 切 的 己 点 将 
是 一 个 均衡 点 。 令 假定 A 
-的 价格 下 降 。 和 4 的 ON 
有 相同 价值 的 生产 原 素 
B, 其 数量 将 从 MK 下 降 
至 MA; 生产 的 总 成 本 ( 按 
生产 原 素 总 计算 ) 从 OK 
下 降 至 OK1。 但 是 ， 因 为 
PK 不 与 生产 曲线 相交 ， 
如 党 生产 曲名 至 P', 此 处 图 21 

P'Ks 与 PK 平行 , 成 本 可 以 进一步 降低 (至 OK。，)， 

在 新 的 均衡 点 上 ,使 用 了 更 多 的 A 和 更 少 的 B; 替代 的 发 生 
是 更 有 利于 4 而 不 利于 B。 其 结果 看 对 地 和 一 种 生产 原 素 一 种 
产品 的 情况 一 样 地 肯定 。 在 那 种 情况 下 ，4 的 价格 下 降 导 致 产品 
入 供 葵 的 扩充 而 这 里 它 导 和 致 对 生产 原 素 B 需求 的 夭 臧 。 每 一 
个 后 果 都 是 必然 的 。 

3. 记 住 生 产 理 论 和 效用 理论 在 茶 些 地 方 有 相似 之 处 ， 在 这 两 
种 情况 中 , 我 们 可 以 料想 到 会 得 到 这 一 类 的 必然 结果 , 因为 在 这 两 
种 情况 中 ， 我 们 仅仅 涉及 两 个 变数 一 一 一 种 生产 原 素 以 及 一 种 产 
品 , 或 是 两 种 生产 原 素 。 一 且 我 们 进入 更 复杂 的 情况 中 , 这 种 明确 
竹 预 料 即 会 归于 省 失 。 

假定 企业 仍 生 产 一 国定 的 产量 , 但是, 现在 使 用 了 三 种 生产 原 
素 4, BC。 假定 4 的 价格 下 降 。 期 由 于 B 及 C 的 价格 比率 
保持 不 变 , 可 把 它们 作为 一 个 单一 的 生产 原 素 看 待 ( 如 同 在 效用 理 
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胰 中 一 样 )。@ 结果 对 4 的 需求 必定 仍 会 扩大 ; 对 B 和 C (加 在 
一 起 ) 的 需求 必定 会 糖 碱 。 必 定 会 发 生 一 种 替代 ,有 利于 A 而 以 
其 他 总 加 在 一 起 的 生产 原 素 为 代价 。 

不 过 , 如 同 以 前 一 样 , 这 种 替代 不 一 定 就 会 以 其 他 生产 原 素 中 
的 每 一 个 为 代价 。 也 许 和 A 是 相 补充 的 , 在 这 种 情况 下 对 有 
的 需求 会 扩充 。 和 替代 将 是 有 利于 A 及 B 而 不 利于 C。 

如 同 在 效用 理 蔡 中 一 样 , 4 和 B 作为 补充 的 条 件 是 , 4 对 C 
的 蔡 代 〈B 的 数量 保持 不 变 ) 会 使 B 对 C 的 边际 替代 率 变 动 而 
于 B 有 利 。 

因 之 ,只 要 产量 保持 不 变 , 而 我 们 所 考虑 的 仅 为 生产 原 素 之 半 
的 赫 代 , 那么 我 们 便 会 发 现 一 些 法 划 , 和 我 们 在 消费 者 预算 的 赫 代 
”效应 中 所 发 现 的 完 侈 一样。 如 果 我 们 考虑 一 个 企业 使 用 的 生产 原 
素数 量 不 变 , 在 价格 变化 的 刺激 下 , 变动 它 的 许多 联合 产品 的 生 
产 , 那 么 , 实际 上 显然 会 发 生 同 样 的 精 果 。 只 有 和 价格 的 上 升 才 
会 引起 一 种 替代 , 有 利于 六 而 不 利于 一 般 其 他 产品 , 但 或 许 有 利 
于 某 些 相 补充 的 产品 。 

4. 当 生 产 原 素 和 产品 二 者 都 是 可 变 的 时 候 ， 精 果 如 何 ? 这 是 
一 个 很 重要 的 情况 。 

假定 企业 生产 一 种 产品 六 , 使 用 两 种 生产 原 素 ,A 和 B。 则 
由 于 连 灶 着 生产 原 素数 量 和 产品 数量 的 关系 ， 仍 然 具 有 和 我 们 所 
熟 习 的 那 种 性 质 相同 的 性 质 ; 因此 , 当 A 的 价格 下 降 时 , 对 它 的 
需求 必定 会 扩大 .但 对 X 的 供 粉 和 对 B 的 需求 会 发 生 什么 影响 ? 
如 果 我 们 孤立 地 看 对 产品 的 影响 ， 产 品 的 供 葵 似乎 必然 地 会 扩大 
(图 20); 如 果 我 们 孤立 地 看 待 其 他 生产 原 素 的 需求 ， 它 似乎 必然 


二 像 在 效用 理 葵 中 一 样 ， 这 点 能 从 稳定 条 件 中 用 数学 方法 引伸 出 来 。 见 上 文 第 
2 章 ， 第 4 让 省。 
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会 糖 减 (图 21); 但 这 不 是 计 花 的 合式 方法 。 如 果 对 这 种 讨 花 援 用 
上 这 三 种 生产 原 素 的 情况 , 似乎 可 以 襄 , 对 4 的 需求 会 以 B 和 
C 为 代价 而 得 到 扩大 。 我 们 知道 ,事实 未 必 如 此 , 无 前 是 B 或 C 
也 许 都 对 4 是 补充 的 。 

把 补充 性 的 观念 应 用 于 两 种 生产 原 素 和 一 种 产品 的 情况 ， 则 
对 于 A 的 需求 的 扩大 ,似乎 有 三 种 方式 可 以 平衡 之 ， 

(1) 产品 及 的 供 答 会 增加 ， 对 另外 的 生产 原 素 B 的 需求 
会 减少 (这 里 不 呈现 补充 性 )。 

(2) 性 的 供 答 会 增加 , 但 对 B 的 需求 也 增加 (这 里 生产 原 
素 4 和 B 是 补充 的 )。 

(3) “对 生产 原 素 B 的 需求 会 减少 , 但 产品 和 的 供给 也 会 减 
少 。 生 产 原 素 和 产品 之 问 在 此 处 有 一 种 奇怪 的 倒转 的 补充 性 。 生 
产 原 娄 使 用 的 增加 会 引起 产品 增加 ， 生 产 原 素 和 产品 之 阐 这 种 通 
常 关系 ,和 商品 之 问 、 生 产 原 素 之 间或 是 产品 之 间 的 替代 关系 有 许 
多 共同 的 性 质 , 这 一 点 逐渐 明显 (比较 本 章 20 及 21 锅 即 可 直接 得 
到 证 明 )。 但 设 这 种 通常 的 关系 和 替代 相 一 致 ， 那 就 似乎 必定 有 
某 种 东西 和 补充 性 相 -一 致 。 我 们 在 这 里 发 现 了 它 。 让 我 们 称 之 为 
“ 通 归 ”(Cresgression) 。 如 果 生 产 原 素 4 和 产品 入 是 通 归 的 , A 
对 B 的 替代 会 降低 以 计算 的 B 的 边际 产品 , 因而 (在 B 和 
及 的 既定 价格 下 ) 引 起 X 的 供 欠 入 减 。 

我 感到 , 在 这 一 点 上 , 雍 者 也 许 会 觉得 费解 , 以 为 计 葡 中 有 错 
认 。 凶 归 是 这 样 奇 特 的 关系 ， 很 难 使 它 和 常 戴 归于 一 致 。 这 里 面 
似乎 遗漏 了 某 种 东西 , 它 或 者 排斥 过 归 这 种 关系 ,或 者 至 少 把 它 的 
可 能 性 大 大 地 加 以 限制 。 我 们 试看 看 它 完 疯 是 什么 ? 

5. 如 果 第 三 种 情况 (4 及 和 是 过 归 的 ) 不 大 可 能 发 生 ， 第 二 
种 情况 (A 及 B 是 补充 的 ) 在 常识 则 易于 接受 。 我 们 将 发 席 , 这 是 
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解决 难题 的 一 把 钥匙 。 我 们 能 把 这 三 种 情况 按照 这 种 或 然 性 的 次 
序 安排 ， 是 有 儿 个 理由 的 。 最 可 能 的 情况 是 A 和 B 是 补充 物 ， 
其 次 可 能 的 情况 是 弃 没 有 出 现 补 充 性 也 没有 出 吏 明 归 ， 三 者 当中 
可 能 性 最 小 的 是 过 归 的 出 更 。 关 于 这 点 ,理由 是 一 致 的 、 

首先 , 以 一 种 局 限 的 情况 为 例 , 在 这 种 情况 中 , 我 们 可 以 证 明 
两 个 生产 原 素 必 定 是 补充 的 。 我 们 必须 起 住 ， 如 果 4 的 使 用 增 
加 (B 不 变 ) 并 引起 了 X 的 产量 增加 ,使 B 对 了 X 的 边际 转变 率 在 
对 B 有 利 的 方向 变动 , 划 两 种 生产 原 素 必定 是 补充 的 ， 即 是 说 ， 
提高 了 B 的 边际 生产 。( 因 此 ， 两 种 生产 原 素 是 否 是 补充 的 , 其 
标准 只 不 过 视 两 种 生产 原 素 是 否 “ 合 作 ” 而 定 ; 增加 其 中 之 一 必定 
提高 另 一 种 的 边际 生产 。 此 一 标准 已 为 人 所 熟知 .@ 此 处 我 们 败 
须 打 破 当 前 已 被 接受 的 定义 .@) 

在 某 些 竺 殊 的 生产 情况 中 , 企业 的 固定 的 “生产 机 会 ”的 贡献 
消失 , 成 本 不 因 产量 增加 而 上 升 : 在 这 里 大 规模 生产 带 来 的 经 游 也 
不 存在 ， 成 本 不 随 产 量 的 增加 而 下 降 ， 而 这 一 切 又 都 和 完全 竞 寺 
相 容 ,在 这 种 情况 下 , 会 出 现 什 么 ? 成 本 (平均 和 边际 二 者 ) 是 不 变 
的 ， 剩 余 等 于 0 。 设 付 与 每 一 种 生产 原 素 的 每 一 单位 的 价格 等 于 
它 的 边际 生产 品 , 则 总 生产 在 付出 原 素 成 本 后 即 无 剩余 .@ 因为 边 
际 成 本 是 不 变 的， 由 于 两 种 生产 原 素 (两 种 生产 原 素 的 边际 生产 
品 总 起 来 看 ) 的 同时 比例 增加 而 引起 的 产品 的 增加 必然 是 不 变 的 。 
但 是 这 一 联合 的 边际 生产 只 是 由 四 部 分 组成， 


@ 参 署 紫 古 :《 往 利 径 济 学 》, 第 4 篇 ,第 3 章 。 

@ 不 过 , 只 有 在 一 种 产品 和 两 种 生产 原 素 的 情况 里 我 的 定义 地 和 诈 古 煞 授 的 定 
义 确 实 吻 合 。 如 生产 原 素 有 两 个 以 上 , 则 要 看 在 下 列 条 件 下 有 的 边际 生产 (有 不 变 ) 情 
况 如 何 而 定 , 其 其 他 生产 不 素 ( 例 如 C 等 ; 的 供 葵 发 生变 化 ， 但 它们 的 边际 产品 不 变 ， 

图 ” 因 之 折 考 虑 的 情况 是 ，X 的 产量 是 生产 原 素 4 及 B 数量 的 一 炊 和 同 次 画 
数 。 有 时 这 被 称 为 “ 径 常 回复 到 上 比例 的 运动 "(constant returns to scale)。 
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G) 在 B 不 变 的 情况 下 , A 的 边际 产品 ， 

Gi) ”由 于 B 的 同时 增加 而 引起 的 这 一 边际 产品 的 增加 部 分 
(或 减少 部 分 ) 。 如 果 4 及 B 是 补充 的 ， 边 际 产 品 将 会 增加 ,如 
果 它 们 是 替代 有 物 , 边际 产品 将 会 成 少 ; 

(iii) ”有 A 不 变 时 ,B 的 边际 产品 ; 

(4v) 由 于 4 的 增加 而 引起 的 相同 的 增加 部 分 (或 碱 少 部 
分 )。 对 此 可 以 援 用 同样 的 法 旭 。 

现在 我 们 知道 当 生 产 原 素 的 使 用 数量 扩大 时 , 第 一 、 第 三 部 分 
便 会 臧 少 。 但 是 整个 产品 首 不 会 下 降 。 因 此 GD) 和 (证 ) 的 减少 必须 
由 (这 和 (iv) 的 增加 部 分 来 补偿 。 因 此 生产 原 素 4 和 B 必定 是 
补充 的 。 

因 之 , 如 果 固 定 的 “上 生产 机 会 ”并 不 限制 上 生产 水 平 ,这 两 种 上 生产 
原 素 必然 是 补充 的 。 一 旦 它 在 限制 扩充 时 ， 它 们 就 不 一 定 是 补充 
的 ,但 是 如 果 这 两 种 生产 原 素 的 联合 边际 产品 禾 乙 下 降 , 旭 仍 有 互 
相 补 充 的 可 能 性 。 当 仅 有 两 种 生产 原 素 用 来 制造 一 种 产品 ， 而 产 
品 的 产量 双 是 可 变 的 时 ,在 以 下 两 个 条 件 得 到 满足 的 情况 下 , 这 两 
种 生产 原 素 只 人 能 是 替代 物 ， 企 业 家 的 固定 咨 源 对 生产 必须 有 明显 
的 真 献 ， 各 种 生产 原 素 在 生产 一 个 斌 定 的 产量 时 必须 是 密切 的 将 
代 物 ,中 


® 因此， 在 成 本 不 变 和 两 种 生产 原 辜 的 情况 中 、 这 两 种 生产 原 素 在 生产 可 变 的 
产量 时 必然 是 补充 的 ! 在 生产 不 变 的 产量 时 必然 是 替代 物 。 这 是 一 个 似是而非 的 情 
况 ， 除 非 我 们 很 租 心 处 理 , 否则 很 容易 35 起 识 解 .如 果 一 个 人 决定 把 不 变 成 本 的 情况 作 
为 他 的 标准 情况 ， 他 很 自然 地 会 根据 旗 定 产量 解释 生产 原 素 的 蔡 代 和 补充 (因为 生产 
原 素 价格 改变 的 重要 后 果 是 生产 原 深 与 产量 之 间 比 例 的 改变 一 一 至 于 对 产量 的 影响， 
如 不 知 需 求情 况 如 何 , 即 无 法 确定 )。 这 是 我 在 拙 著 《 工 资 学 襄 》 附 了 录 中 所 儿 用 的 观点 ， 
乔 安 ' 罗 宾 进 在 讨论 准 代 的 弹性 时 (不 完全 竞争 称 济 学 》, 第 256 真 ) 鲁 采用 这 一 观点 。 
在 这 方面 最 近 的 和 更 为 详尽 的 探讨 见 交 偷 :《 为 多 济 学 家 作 的 数学 分 析 》, 第 19 章 。 

我 自己 在 这 方面 作 了 一 些 时 候 的 研究 以 后 ， 觉 得 最 好 不 要 把 不 变 成 本 的 情况 作为 
标准 情况 ,宁可 把 它 作为 一 种 局 限 的 情况 ,在 这 里 企业 家 的 资源 对 生产 的 呐 献 消失 了 。 
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我 们 现在 能 够 对 我 们 的 奇特 的 情况 一 一 进 归 获得 一 个 解释 。 
如 果 A 和 是 进 归 的 ,4 和 B 必定 是 替代 物 。 因 此 企业 家 的 
固定 碍 源 在 限制 生产 上 必定 会 起 重要 的 作用 。 增 加 使 用 4 必然 
会 把 和 B 合作 的 一 些 企业 家 的 棱 源 吸 走 , 使 其 和 A 合作 。 在 这 
一 过 程 中 产量 的 减少 必定 随 之 发 生 。 这 样 ， 生 产 原 素 4 必定 特 
别 适宜 使 用 于 产品 的 小 规模 生产 ,而 上 生产 原 素 B 适宜 于 远大 规模 
的 生产 。 可 以 想到 , 4 的 价格 的 下 降 , 必定 会 使 多 使 用 A 成 为 有 
利 可 图 ,这 只 能 通过 鼓励 小 规模 上 产地 能 产生 这 样 的 千 果 ; 企业 家 
.的 春 源 从 与 B 合作 的 大 规模 生产 中 被 吸引 到 与 4 合作 的 小 规模 
生产 中 去 了 。 这 样 ， 产 量 也 许 会 下 降 。 通 归 精 果 成 为 报酬 渐 增 的 
一 种 现象 ;如 果园 定 的 企业 家 郑源 有 足够 的 重要 性 , 这 种 现象 是 一 
种 和 完全 竞 备 相 容 的 现象 。 它 仍然 不 是 一 个 需要 我 们 多 加 考虑 的 
可 能 性 。@ z 

6. 我 们 对 这 一 特殊 情况 的 讨 其 最 后 效 于 告 一 段落 ; 我 何 可 以 
进而 吞 花 一 般 的 情况 ， 即 一 个 企业 使 用 任何 数量 的 生产 原 素 和 生 
产 任何 数量 的 产品 ， 仍 然 假定 生产 原 素 和 有 限 能 力 的 固定 生产 机 
会 相合 作 , 以 便 满足 边际 成 本 渐 增 的 条 件 。 

设 (1) 其 他 (生产 原 素 的 及 产品 的 ) 价 格 饶 定 ,一 种 生产 原 素 的 
价格 改变 ; (2 ) 其 他 价格 朗 定 ,一 件 产 品 的 价格 改变 。 在 以 上 条 件 
下 会 发 生 什 么 情况 ? 

(1) 发 生产 原 素 4 的 价格 下 降 ， 对 这 一 生产 原 素 的 需求 必 
定 增 加 。 这 一 使 用 的 增加 必须 通过 某 种 方法 加 以 平衡 ， 精 果 或 是 
从 这 一 观点 进发 ,在 可 变 的 产量 下 和 解 各 生产 原 素 天 的 杆 充 和 着 代 比 进 好 一 一 这 样 ,一 个 
单一 的 企业 所 合用 的 一 对 生产 原 呈 通常 是 补充 的 。 

@ 这 一 点 可 以 通过 观察 过 归 的 对 称 关节 (和 补充 性 一 样 ) 而 测定 。 因 之 ,如 果 有 4 


和 和 X 是 迎 归 的 , X 价格 的 击 加 会 导致 X 产 量 的 扩充 ，B 的 使 用 也 会 扩充 ,但 4 的 使 
用 会 纳 减 。 9 . 
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某 种 产品 的 供 答 必 然 扩 大 ， 或 是 对 某 些 其 他 生产 原 素 的 需求 必然 
缩减 , 或 者 二 者 都 发 生 。 我 们 已 称 看 到 , 当 只 有 一 种 其 他 生产 原 素 
B 时 ， 对 B 的 需求 或 许 也 会 扩充 (4 和 B 是 补充 的 )。 甚 至 在 
有 许多 其 他 生产 原 素 时 , 这 一 点 仍然 有 效 。.@ 如 果 企 业 家 的 固定 资 
源 在 限制 生产 上 没有 重要 作用 ， 所 使 用 的 整个 生产 原 素 群 必定 会 
构成 一 个 单一 的 互相 补充 的 群 ， 其 中 每 一 对 都 是 补充 物 。 只 有 在 
固定 深 源 进 重 要 时 ， 某 儿 对 生产 原 素 成 为 末代 物 的 可 能 性 地 开始 
出 现 一 一 而 在 某 些 生 产 原 素 和 产品 关系 上 的 过 归 可 能 性 最 后 也 会 
Ne 四 
之 ,一 种 生产 原 素 价格 的 下 降 引 起 的 由 型 后 果 是 ， 产品 的 供 

入 全 六 六 基 他 引产 原 来 的 示 地 全 六 大， 但 当 国 窟 的 天 上 
有 一 定 的 影响 力 时 , 这 些 一 般 潜 则 都 可 能 有 少数 例外 ; 某 些 生产 原 
素 或 许 是 第 一 种 生产 原 素 的 替代 物 , 某 些 产 品 对 它 或 许 是 肖 归 的 ! 
对 蔡 代 的 生产 原 素 的 需求 和 远 归 的 产品 的 供给 将 会 下 降 ， 

(2) “如果 革 一 产品 卫 的 价格 上 升 (其 他 价格 不 变 ),、 六 的 供 
答 必然 增加 。 只 有 增加 使 用 生产 原 素 , 或 碱 少 其 他 产品 的 产量 , 或 
者 采用 二 者 , 这 种 供 葵 的 增加 放 有 可 能 。 在 生产 原 素 之 中 , 可 以 预 
计 补 充 性 会 占 主要 地 位 ,我 们 可 以 根据 相同 的 理由 ,预计 在 产品 之 
中 补充 性 也 会 占 主要 地 位 (如 果 企 业 家 的 固定 惧 源 对 生产 的 贡献 
不 值得 注意 , 所 有 产品 都 必定 是 补充 的 )。 因 此 , 虽然 可 能 有 例外 ， 
但 大 多 数 其 他 产品 的 产量 可 能 会 增加 。 产 量 的 普 沁 上 升 必定 使 生 
产 原 素 的 使 用 随 之 普通 增加 ; 虽然 在 这 一 点 上 , 也 不 是 每 一 生产 原 

四 兄 数学 附录 第 20 节 。 : 

名 在 联合 生产 的 情况 下 比 之 只 有 一 种 产品 的 情况 下 ， 表 归 似 乎 是 一 种 更 可 理解 
的 可 能 性 。 生 产 原 形 4 在 生产 产品 X 中 或 许 是 一 个 特别 重要 的 部 分 ; 因而 , 当 4 


的 使 用 扩大 时 , 半 的 产量 必定 也 会 扩大 。 但 是 如 果 将 企业 家 的 固定 资源 更 多 的 专用 十 
生产 %X, 则 用 于 生产 上 便 会 更 少 可 能 。 这 样 4 和 便 可 能 是 好 妇 的 。 
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素 都 一 定 如 此 。 

典型 的 情况 是 ， 一 种 产品 价格 的 增加 会 引起 其 他 产品 供 输 的 
增加 和 生产 原 素 需求 的 增加 。 替 代 的 产品 和 迪 归 的 生产 原 素 只 在 
有 限 的 范围 内 才 是 可 能 的 。 

这 些 是 左右 一 个 企业 的 市 场 行为 的 原则 。 它 们 在 两 个 重要 方 
面 有 别 于 左右 私人 行为 的 原 旭 : 第 一 , 不 存在 收入 效应 ;第 二 , 在 同 
一 企业 内 联合 生产 的 产品 有 互相 补充 的 趋势 ， 在 同一 企业 内 联合 
使 用 的 生产 原 素 有 互相 补充 的 趋势 。 替 代 的 产品 和 替代 的 生产 原 
素 能 够 存在 , 但 它们 不 大 可 能 占 优势。 
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1. 我 们 现在 可 以 探讨 一 下 芹 时 的 综合 (provisional synthe- 
sis) 。 我 们 已 释 看 到 在 第 一 至 三 章 ) 什么 决定 个 人 的 均衡 ， 他 怎 
人 么 对 价格 的 改变 起 反应 。 在 第 四 至 五 章 中 我 们 已 烃 运 用 这 些 原 划 
解释 一 种 仅 由 这 种 私人 和 组成 的 缀 济 体 系 的 运行 ， 在 这 种 体系 中 可 
能 的 名 汶 活动 仅 汶 货物 及 劳务 的 交换 。 最 后 ,在 前 两 章 中 ,我 们 介 
和 了 一 种 新 的 郊游 单位 一 企业， 我 们 也 探 奎 了 决定 它 的 市 场 行 
为 的 原则 。 这 样 ， 我 们 最 后 就 能 够 观察 包含 有 私人 和 企业 两 种 单 
仪 的 轻 济 体系 的 运行 ; 俯 使 价格 体 季 不 仅 斋 节 交 换 , 同时 也 调节 生 
产 。 

本 章 所 讨 芥 的 生产 一 般 均 衡 考虑 到 生产 央 题 ， 因 之 它 是 一 个 
比 交 换 的 一 般 均 衡 具 有 更 广泛 应 用 性 的 假设 。 这 一 体系 前 人 花 述 
较 多 , 它 包 含 了 许多 远 济 开题 , 近 - 一 世 匈 许多 淘 济 学 家 的 思想 体系 
都 不 能 脱离 这 一 范围 ， 都 可 以 归 天 它 的 简单 化 的 形式 内 。 我 自己 
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相信 , 有 许多 间 题 , 特别 是 在 长 期 间 题 , 如 分 配 半 题 及 国际 贸易 间 
题 中 , 它 是 一 个 较为 适当 的 假设 , 因 之 利用 这 一 假设 比较 安全 。 但 
是 在 某 些 加 题 上 , 利用 它 非 常 不 安全 ; 事实 上 误 用 这 一 体 条 古称 济 
理 痊 上 错误 发 上 生 的 主要 原因 之 一 。 因 为 它 对 灰 汶 生活 的 某 些 最 重 
要 方面 仍然 未 全 接触 到 ， 和 这 些 方面 有 关 的 问题 不 能 很 有 效 地利 
用 它 来 进行 研究 。 

它 的 主要 缺点 可 以 举 出 三 点 。 第 一 ， 它 对 厄 断 和 不 完全 竞 委 
未 加 注意 ;我 已 说 过 , 我 认为 这 一 缺点 的 重要 性 不 应 胃 以 夸大 。 第 
一 , 它 和 国家 的 经济 活动 脱离 ; 这 点 很 重要 , 但 国家 是 一 个 难以 计 
数 的 名 济 单位 ,因此 在 释 济 理 租 中 它 的 活动 有 其 限度 。 (当然 , 这 是 
这 类 灵 济 理论 也 是 整个 释 济 理 询 的 缺点 .》 最 后 , 它 没 有 注意 到 碍 
本 与 利息 , 储 鞭 与 投资 以 及 在 前 章 中 我 称 之 为 “投机 ”的 那些 经 济 
活动 。 这 是 一 个 重要 的 缺 点 ， 在 本 书 较 后 的 部 分 我 们 必须 圳 法 补 
救 它 。 不 过 , 在 本 章 中 我 们 还 顾 不 到 这 点 。 

2. 我 们 现在 要 考虑 一 种 包含 有 两 种 个 人 一 一 私人 与 企业 家 的 
体系 。 对 这 两 种 人 可 作 如 下 的 划分 。 每 一 个 人 拥有 两 类 查 源 中 的 
一 种 或 两 种 的 供 葵 一 一 (1 ) 能 在 市 场 上 处 理 的 生产 原 素 ，(2 ) 不 
能 用 这 种 方式 处 理 的 企业 家 的 春 源 ， 此 种 碍 源 可 以 和 他 种 生产 原 
素 混 合 在 一 起 用 以 生产 可 以 处 理 的 产品 。 在 一 组 生 产 原 素 和 产品 
的 市 场 价格 既定 的 情况 下 ， 任 何 拥有 企业 家 资源 的 人 都 能 决定 把 
这 些 夺 源 用 于 生产 能 否 产 生 正 数 的 剩余 。 如 果 能 够 ， 他 就 成 为 一 
个 企业 家 。 作 为 一 个 企业 家 ， 他 要 决定 生产 如 何 安排 才 会 使 他 的 
剩余 成为 最 大 数 。 在 底 定 的 价格 之 下 ， 这 一 最 有 利 的 安排 是 由 技 
术 状 况 和 他 的 企业 家 的 碍 源 范 围 所 决定 的 ; 因此 , 他 对 生产 原 素 的 
需求 和 产品 的 供 葵 〈 由 于 商业 上 的 原因 ) 都 可 以 决定 ;他 的 剩余 
的 数量 也 可 以 决定 。 这 一 剩余 吏 在 变 成 他 的 私人 帐户 部 分 的 收 
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入 一 一 对 这 一 部 分 帐户 , 他 的 决定 和 私人 的 决定 是 没有 分 别 的 。 

仅 拥 有 第 一 种 生产 原 素 的 私人 ， 或 者 发 现 不 值得 利用 他 的 企 
业 家 的 资源 的 私人 , 必须 决定 (1 ) 他 对 他 的 生产 原 素 的 供 葵 将 处 
理 近 多 少 例如 , 他 会 做 多 少 工 ;( 2 ) 他 将 支出 多 少 这 样 获 得 的 
收入 在 每 一 种 商品 上 .了 在 一 个 旗 定 的 价格 体系 和 旗 定 的 俩 好 尺 
度 上 ， 这 些 决 定 必须 在 同一 方式 下 作出 。 个 人 对 生产 原 素 的 供 葵 
和 对 商品 的 需求 便 因 此 而 决定 。 

拥有 企业 家 者 源 以 及 可 处 理 的 生产 原 素 (或 有 前 者 而 无 后 者 ) 
的 企业 家 必须 对 他 的 私人 帐 卢 作 出 同样 的 决定 。 他 的 收入 是 从 他 
的 剩余 也 是 从 他 的 生产 原 素 的 供 炊 得 到 的 ; 在 价格 旗 定 的 情况 下 ， 
这 二 者 都 可 以 决定 ， 因 此 他 的 收入 和 他 对 商品 的 需求 也 都 可 以 决 
定 。 

把 企业 家 和 私人 加 在 一 起 ,一 旦 价格 体系 吴 定 ,各 种 商品 的 需 
求 和 供 欠 便 都 可 以 决定 。 严 格 地 襄 ,我 们 必须 区 分 四 种 市 场 , (1 ) 
产品 市 场 , 在 这 一 市 场 中 , 需求 是 从 私人 (个 人 的 和 企业 家 的 ) 帐 户 
而 来 , 供 输 从 企业 家 的 商业 帐户 而 来 ( 即 是 膏 , 来 自 企业 ); (2 ) 生 
产 原 素 市 场 ， 在 这 一 市 场 中 ， 需 求 来 自 企 业 ， 供 答 来 自私 人 帐户 
(3 ) 直 接 劳务 市 场 , 在 这 一 市 场 中 , 供 输 和 需求 二 者 都 来 自私 人 帐 
请 ;( 4) 中 阅 产品 市 场 ,它们 对 一 个 企业 是 产品 而 对 另 一 企业 是 生 
产 原 素 , 因而 供 答 和 需求 二 者 都 来 自 企 业 。 无 询 如 何 ,在 各 种 市 场 
中 ,一 旦 价格 体系 弃 定 , 供 欠 和 需求 都 得 到 决定 。 

在 计算 方程 式 时 , 如 像 在 交换 理论 中 一 样 ,其 稍 复杂 。 必 须 把 
一 种 商品 作为 标准 , 假定 共有 好 种 商品 , 那么 仅 有 7 一 1 个 价格 需 
要 决定 。 显 然 一 共有 x 个 方程 式 ， 但 是 其 中 一 个 随 着 其 余 而 来 。 














中 我 菩 商品 "而 不 前 产品” 因 考 虑 到 他 可 能 直接 需求 生产 原 素 (劳务 )。 
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即使 市 场 不 在 均衡 状态 , 帐户 (无论 私人 帐户 或 商业 帐户 ) 必须 在 
衡 ; 这 意味 着 如 果 ”一 1 个 市 场 处 于 均衡 状态 , 其余 一 个 市 场 也 必 
定 处 于 均衡 状态 。 

3. 我 们 迄今 追随 瓦尔 拉 和 帕 累 托 的 步伐 ， 对 他 们 的 论点 仅 除 
作 修 正 ， 以 便 容 锁 近代 关于 企业 的 均衡 观点 。 但 当 我 们 进而 考虑 
这 一 体系 的 稳定 ， 以 及 观察 它 的 运行 时 ， 我 们 便 失 去 了 他 们 的 指 
引 ， 

观察 生产 均衡 的 稳定 ， 必 须 采取 第 五 章 中 观察 交换 均衡 的 稳 
定时 所 用 的 方法 。 不 过 , 幸运 地 , 我 们 毋须 再 作 那 种 复 来 而 又 今 人 
厌烦 的 考察 , 因而 在 这 里 和 我 们 相关 的 仍然 是 市 场 的 稳定 ;我 们 以 
前 的 研究 的 正式 千 果 可 以 取 求 应 用 于 我 们 现在 的 问题 。 

我 们 会 发 现 , 除 一 点 以 外 , 都 能 顺利 地 进行 这 种 应 用 。 严 格 地 
襄 , 在 上 章 中 ,我 们 仅 计 论 了 价格 变动 对 单一 企业 的 需求 和 供 答 的 
影响 。 在 这 里 我 们 需要 了 解 它 对 许多 企业 的 影响 。 这 种 影响 大 部 
分 是 可 以 把 价格 变动 对 单一 企业 的 影响 加 在 一 起 而 获得 的 ， 如 我 
个 过 去 发 现 , 可 以 把 对 私人 的 影响 加 在 一 起 一 样 。 到 现在 止 , 一群 
企业 必须 像 单一 的 企业 一 样 ， 服 从 同一 的 定律 。 但 如 果 价 格 的 改 
变 会 改变 生产 某 一 峙 殊 商 品 的 工厂 数目 ， 而 使 得 工厂 进入 或 退出 
这 一 工业 时 ,情况 将 如 何 ? 这 是 一 个 出 名 难 弄 的 问题 ,我 们 的 确 
应 当 小 心 进行 ;然而 对 我 们 现在 的 目的 而 车 , 因 新 企业 进入 的 可 能 
性 而 引起 的 限制 条 件 ,似乎 不 可 能 很 严重 。 产 品 及 价格 的 上 升 ,也 
许 会 刺激 新 企业 方面 的 及 的 生产 ， 其 原因 或 者 是 由 于 这 种 生产 使 
得 利用 以 前 没有 利用 过 的 企业 家 的 春 源 为 有 利 ; 或 者 由 于 它 使 得 
以 前 用 于 生产 其 他 产品 的 企业 家 硅 源 会 转 而 用 于 生产 了 X。 在 任 一 
情况 下 同一 原理 都 可 适用 。 如 果 新 的 企业 家 春 源 以 前 没有 使 用 
过 ， 它 们 仅仅 会 使 得 工业 中 使 用 的 其 他 生产 原 素 的 需求 有 新 的 坟 
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加 ,以 及 使 及 的 供 答 增加 新 的 来 源 ， 作 为 新 工厂 进入 工业 的 结果 ， 
只 有 通过 新 工厂 参加 后 对 价格 体系 所 起 的 影响 方 会 使 得 产品 的 供 
答 以 及 生产 原 素 的 需求 沽 少 。 在 另 一 方面 ， 如 果 新 的 企业 家 坦 源 
是 从 其 他 用 途上 抽 来 , 则 其 他 产品 的 供 葵 也 许 会 立刻 减少 ;而 适宜 
于 制造 那些 产品 的 生产 要 素 的 需求 , 也 诈 也 会 立刻 减少 ; 但 这 必然 
意味 着 企业 家 资源 的 有 限 能 量 是 生产 水 平 的 一 个 重要 限制 ， 因 而 
这 种 影响 是 和 对 自 始 至 杂 生产 两 种 产品 的 工厂 所 产生 的 影响 相 
位 。 但 是 ,由 于 相对 价格 改变 的 精 果 ,这 种 影响 更 多 的 集中 在 -一 种 
产品 上 ; 而 对 另 一 种 产品 影响 则 较 小 。 因 此 , 在 改变 方面 , 由 新 工 
三 引起 的 复杂 情况 在 性 质 上 和 我 们 已 讨 葵 过 的 相似 ， 虽 然 在 程度 
上 或 许 不 相似 。 

我 们 现在 可 以 将 交换 均衡 的 分 析 应 用 于 生产 均衡 。 在 生产 均 
衡 的 情况 下 和 在 交换 均衡 的 情况 下 一 样 ， 不 稳定 的 惟一 可 能 来 源 
仍 为 收入 效应 的 极端 不 对 称 。.@ 我 们 现在 所 须 做 的 就 是 考虑 这 种 
不 对 称 非常 强大 的 可 能 性 , 在 我 们 的 新 的 假设 下 , 它 是 否 会 强大 到 
是 以 导致 实际 的 不 稳定 。 

当 商 品 的 需求 或 供 答 来 自私 人 帐户 时 ， 价 格 改变 的 效应 和 以 
前 一 样 , 可 以 分 为 收入 效应 与 替代 效应 。 但 如 果 它 是 来 自 企 业 , 则 
如 我 们 在 上 章 所 述 , 不 会 发 生 和 收入 效应 相似 的 东西 。 因 此 , 在 考 
虑 通过 不 对 称 收 入 效应 而 产生 的 不 稳定 的 可 能 性 时 ， 有 必要 区 分 
四 种 不 同 的 市 场 。 

(17 在 产品 市 场 中 , 价格 的 下 降 会 使 消费 者 的 景况 趋 好 , 企业 
家 的 景况 趋 坏 ; 因而 对 双方 都 产生 收入 效应 , 它 完 全 和 在 交换 理论 


Q 与 第 4 章 相 同 ,， 此 书 第 一 版 在 此 处 计 菊 稳定 条 件 有 时, 因 提 出 “极端 的 补充 性 ” 
而 使 踢 题 复杂 化 。 因 为 , 如 第 5 章 末 的 附注 所 述 , 所 谓 “ 极 端的 补充 性 ”实际 上 是 一 种 
纪 想 ,所 以 有 关 这 一 点 的 狗 述 已 加 以 删除 。 
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中 一 样 起 作用 ,而 具有 在 产品 坊 为 低劣 ,或 者 生产 这 种 产品 的 章 本 
家 本 身 消 费 这 种 产品 达到 相当 重要 的 程度 时 , 才 可 能 产生 不 稳定 。 
但 是 , 我 们 必须 记 住 , 即使 如 此 , 仅 有 净 收 入 效应 仍 不 足以 造成 不 
稳定 , 只 有 在 造成 不 稳定 的 从 收入 效应 不 受 赫 代 效 应 支配 时 ,市 场 
才 会 不 稳定 。 在 这 里 , 作为 稳定 因素 的 ,不 仅 有 这 一 产品 与 消费 者 
预算 中 其 他 商品 之 间 的 替代 效应 (如 在 交换 理 其 中 一 样 )， 而 且 还 
有 价格 改变 对 生产 的 效应 ， 如 我 们 所 知 ， 它 的 作用 很 像 替代 效应 ， 
因此 常 趋向 于 稳定 。 

(2) 在 上 生产 要 素 市 场 中 ， 价 格 的 下 降 使 生产 要 素 供应 者 处 境 
转 坏 , 企业 家 处 境 转 好 ; 由 于 在 提供 特殊 种 类 的 生产 机 素 方 面 个 人 
的 专门 化 (例如 , 受 屡 人 提供 的 劳动 通常 和 其 历 主 提供 的 不 是 同一 
种 类 ), 这 一 点 特别 可 能 使 全 收 入 效应 危险 地 起 作用 。 不 过 , 在 此 
处 仍 有 两 种 稳定 因素 , 即 个 人 预算 上 的 替代 (如 天 暖 与 消费 之 问 的 
替代 ) 以 及 生产 效应 。 

(3 ) 直 接 劳务 市 场 ( 生 产 在 其 中 不 占 地 位 ) 的 运行 情况 和 我 们 
在 交换 分 析 中 令 述 的 全 然 一 样 。 

(4) 中 间 产 品 市 场 , 它 的 供 葵 和 需求 都 来 自 企 业 , 在 两 方 都 不 
受 收入 效 应 的 影响 ,因此 必定 是 稳定 的 。® 

就 关于 稳定 问题 而 论 , 从 这 一 切 似乎 可 以 说 ,在 生产 均衡 的 地 
位 和 它 在 交换 均衡 中 的 地 位 非常 相似 。 不 过 ， 我 们 有 一 个 新 的 有 
力 的 影响 因素 (在 企业 的 市 场 行为 中 没有 收入 效应 ), 足以 造成 稳 
定 。 在 另 一 方面 ,不 稳定 的 危险 很 明显 地 集中 在 生产 要 素 市 场 上 ， 

由 于 这 最 后 一 个 原因 ， 不 稳定 在 整个 体系 中 是 否 可 能 占 主要 


中 ”当然 , 有 一 方 企 业 家 的 处 境 转 好 ,而 兄 一 方 企业 家 则 处 境 畏 坏 。 在 考虑 到 价格 
变更 的 一 般 影 响 时 , 必须 媒 哟 这 一 点 :但 是 它 通常 不 直拨 影 响 中 间 产 品 的 供需 ， 人 根据 县 
去 ,中 国产 品 不 丰 查 接 清 费 扬 ， 
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地 位 呢 ? 这 似乎 完 双 不 可 能 。 因 为 ， 我 们 必须 常常 记 住 生产 要 素 
与 产品 之 间 在 技术 方面 的 最 主要 关系 是 一 种 赫 代 的 关系 ， 而 这 常 
是 一 种 有 力 的 关系 。 由 于 相对 价格 很 小 的 改变 而 引起 要 素 对 产品 
的 转变 率 的 很 大 的 变更 的 可 能 性 ， 是 一 个 强 有 力 的 稳定 因素 ， 正 
是 这 一 点 而 非 其 他 使 我 们 有 理由 假定 :生产 的 -一 般 均 衡 , 在 大 多 数 
的 通常 情况 下 , 是 稳定 的 。 

4. 在 稳定 这 一 题目 上 ， 或 许 还 有 更 多 可 姥 。 但 对 于 我 们 的 目 
的 求 说 , 似乎 已 谈 得 够 多 了 。 我 们 所 理解 的 已 足 使 我 们 相信 , 一 个 
完全 稳定 的 生产 均衡 体系 是 一 个 合理 的 假设 。 现 在 让 我 们 假设 这 
样 一 种 体系 , 并 看 看 它 是 怎样 运行 的 。 

我 们 在 第 五 章 中 所 发 现 的 一 般 均衡 体系 运行 的 法 则 仍然 可 以 
应 用 。 我 们 仅 须 痊 它 们 多 加 上 一 些 解释 。 

因为 体系 是 稳定 的 , 任何 商品 需求 的 增加 (有 些 人 希望 得 到 更 
多 的 这 种 商品 , 同时 提供 某 些 标准 商品 作为 交换 ) 必 定 会 提高 以 标 
准 商 品 计 算 的 该 商品 的 价格 。 同 样 地 商品 供 葵 的 增加 (有 些 人 提 
供 更 多 的 这 种 商品 , 想 搂 受 某 些 标准 商品 作为 交换 ) 必 然 会 降低 这 
种 商品 的 价格 。 这 些 法 旭 适 用 于 生产 原 素 ,也 适用 于 产品 。 

这 一 类 需求 (或 供 葵 ) 的 证 定 改变 对 商品 价格 影响 的 限度 下 决 
于 体 季 中 替代 性 的 程度 .@ 体系 中 两 种 产品 (或 生产 原 素 ) 之 间 的 
末代 性 合 大 ,或 补充 性 合 小 , 划 任 一 商品 的 需求 的 改变 对 它 的 价格 
的 影响 将 合 小 。 这 种 蔡 代 也 许 是 在 技术 方面 ， 或 者 在 私人 的 预算 
内 。 这 里 ， 具 产 原 素 和 它 的 产品 之 阅 的 正常 关系 又 再 可 以 看 作为 
一 种 替代 关系 。 因 此 ， 任 何以 其 产品 衡量 的 生产 原 素 的 边际 生产 
出 绕 全 有 强 性 , 任何 商品 (生产 原 素 或 产品 ) 的 价格 因 它 的 需求 (或 


四 ”大 关 第 5 章 第 ? 节 。 
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供 欠 ) 的 改变 而 受到 的 影响 铭 小 。 : 

这 种 需求 (或 供 粮 ) 改 变 对 其 他 商品 价格 所 引起 的 影响 基本 上 
取决 于 这 些 其 他 商品 是 替代 物 还 是 补充 物 。 当 然 ， 在 这 里 替代 和 
补充 必须 理解 为 和 整个 体系 有 关系 。( 如 果 两 种 货物 在 两 五 面 是 款 
代 物 ， 旭 它们 在 整个 体系 中 必然 是 赫 代 物 ， 作为 补充 物 也 是 一 样 
的 如 果 它 们 在 一 方面 是 克 代 物 而 在 另 一 方面 是 补充 物 , 则 取决 于 
以 何者 为 主 。) 

作为 第 一 个 近似 , 我 们 可 以 裔 如 商品 买 的 价格 上 升 ,其 他 直接 
作为 卫 替 代 物 的 货物 价格 也 会 随 之 上 升 ， 而 那些 补充 的 货物 的 价 
格 旭 会 下 降 。 但 是 第 二 ， 我 们 要 考虑 到 通过 其 他 价格 而 来 的 间接 
影响 (这 些 价格 服从 以 下 法 则 , 即 替 代 物 的 夫 代 物 及 补充 物 的 补充 
物 , 价格 趋向 上 升 ; 补充 物 的 替代 物 及 替代 物 的 补 齐 物 , 价格 趋向 
下 降 )。 如 果 一 种 货物 同时 是 的 直接 替代 物 ， 又 是 替代 物 的 补 
充 物 , 旭 直 接 的 和 间接 的 影响 将 会 在 相反 的 方向 相 拉 引 . 

第 三 ,我 们 要 考虑 到 收入 效应 。 由 于 价格 的 改变 ,有 的 人 变 得 
更 窜 , 有 的 人 更 狼 ; 这 一 点 葵 予 他 们 对 商品 的 需求 和 供给 所 引起 的 
影响 或 者 不 会 互相 托 销 。 关 于 这 种 收入 效应 ， 很 难说 出 任何 一 般 
性 的 规律 ;有 时 它 的 运行 可 以 猜测 , 但 是 它 常常 只 能 作为 偶然 错误 
的 来 源 看 待 。 

5. 以 下 就 这 些 可 能 作出 的 分 析 举 一 些 简单 例子 。 

首先 ， 假 定 某 种 产品 卫 的 需求 增加 。XX 的 价格 会 上 升 ， 而 这 
又 会 引起 整个 体系 内 价格 的 普 台 上 升 ( 但 除非 叉 是 非常 重要 的 商 
品 , 近 旁 有 关连 的 商品 价格 的 上 升 不 会 很 明显 )。 在 近 旁 有 关 的 商 
品 中 ， 有 制造 了 时 所 使 用 的 生产 原 素 ， 它们 的 价格 一 般 会 趋 于 上 
升 。 价 格 会 下 降 的 仅 有 商品 是 坦 接 或 间接 和 及 相 补 充 的 商品 。 得 
接 补 充 物 可 以 分 为 以 下 几 类 ， 
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(1) 在 消费 上 和 及 相 补 充 的 商品 。 当 及 的 价格 上 升 时 ， 对 这 
些 商品 的 需求 会 减少 ， 它 们 的 价格 会 下 降 .@ (在 实际 上 , 这些 补 
充 商品 的 需求 常常 会 同时 上 升 , 因而 扼 散 了 这 一 后 果 .) 

(2) 在 生产 上 和 忆 相 补充 的 产品 。 我 们 已 看 到 , 任何 和 六 过 
带 生 产 的 商品 都 很 可 能 属于 这 一 类 。 当 的 供 葵 增加 时 , 这 些 补 
充 物 的 供 葵 也 会 增加 , 而 它 合 的 价格 则 会 下 降 。 (这 是 人 们 邹 知 的 
数 科 书 上 的 羊毛 和 羊肉 的 例子 。) 

(3) 对 已 角 归 的 生产 原 素 。 任 何 连 带 产品 只 要 在 技术 上 是 幸 
代 物 , 它 个 的 生产 将 会 减少 ,为 制造 这 些 替 代 产 品 所 特别 需要 的 任 
何 生 产 原 素 的 需求 也 会 下 降 。 

癌 接 补充 物 是 直接 和 补充 物 的 蔡 代 物 , 或 者 是 直接 替代 物 (其 价 
格 上 升 ) 的 补充 物 。 例 如 ,属于 前 一 类 的 有 为 了 制造 和 XX 在 消费 上 
相 补 充 的 产品 所 需要 的 生产 原 素 ， 或 是 由 于 这 些 生 产 原 素 价格 的 
下 降生 产 得 到 便利 的 产品 。 属 于 第 一 类 的 有 在 消费 其 他 价格 已 上 
升 的 产品 时 的 补充 物 ， 因 为 在 生产 它们 时 需要 菜 些 制造 六 所 需 的 
同样 的 生产 原 素 。 

不 过 ， 这 些 较 远 的 问 接 补充 物 的 价格 不 一 定 会 平衡 下 降 。 因 
为 如 果 从 一 种 关系 看 它们 是 间接 补充 物 ， 则 从 另 一 种 关 条 看 它们 
常 是 间接 杰 代 物 。 在 整个 体系 中 替代 的 普 汤 占 优势 会 使 大 多 数 的 
间接 补充 性 无 足 轻重 。 

6. 现在 再 以 一 个 相反 的 情况 为 例 一 一 生产 原案 4 的 供 葵 雹 
加 。 委 的 价格 显然 定 会 下 降 。 对 其 他 价格 的 影响 也 可 以 像 上 地 一 
样 推 葵 出 来 。 不 过 ， 有 一 种 影响 特别 合 人 刁 到 兴趣 。 对 在 同一 种 
或 几 种 工业 中 使 用 的 另 一 生产 原 素 B 的 价格 会 引起 怎样 的 影响 ? 


四 ”在 本 章 的 其 余部 分 我 略 去 了 收入 效应 。 
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如 果 妃 是 补充 的 生产 原 素 ( 我 们 已 看 到 , 在 一 同 使 用 的 生产 原 素 之 
间 , 补充 性 可 能 是 主要 的 关系 , 因此 4 和 B 很 可 能 是 补充 的 , 最 
少 是 在 生产 方面 ), 间接 影响 是 B 的 价格 将 因而 提高 。 不 过 , 这 里 
最 少 还 应 考虑 到 一 种 到 接 影响 一 一 通过 产品 (或 儿 种 产品 ) 价 格 的 
间接 影响 。 最 少 在 生产 方面 , 它 个 的 产品 对 4 和 B 二 者 或 许 都 必 
须 算 作 是 接 泊 的 “替代 物 ”"”。 因 此 B 的 价格 (在 它 作为 替代 物 的 替 
代 物 角色 时 ) 或 许 会 下 降 。 所 以 ,对 BB 的 价格 的 净 影 响 是 由 两 种 相 
反 的 趋势 组 成 的 ,一 种 是 直接 影响 , 趋向 于 提高 B 的 价格 , 一 种 是 
间接 影响 , 趋向 于 降低 它 的 价格 ;二 者 中 任 一 个 都 可 能 是 占 主要 地 
位 的 。 但 是 如 果 在 生产 上 B 是 4 的 替代 物 ， 两 种 影响 都 可 能 会 趋 
于 降低 B 的 价格 .人 @ 

当 一 种 上 生产 原 素 的 供 葵 增加 时 , 在 全 部 商品 中 , 补充 的 生产 原 
素 的 价格 或 许 最 有 可 能 上 升 ;但 其 至 它们 , 也 只 有 在 它们 的 共同 产 
品 价 格 受 到 影响 很 小 时 , 即 是 说 , 产品 的 需求 是 较 有 弹性 时 , 或 产 
品 是 其 他 商品 的 良好 替代 物 时 , 它们 的 价格 才 会 实际 上 升 。 

7. 根据 我 们 通常 的 习惯 , 4 的 供 葵 的 增加 (如 上 闻 ) 乃 为 用 标 
准 商品 衡量 的 A 的 供 葵 的 增加 ; 在 证 定 的 价格 下 提供 的 4 的 数量 
增加 了 ， 供 狂 者 需要 的 就 是 一 些 作为 交换 的 标准 商品 。 如 果 标 准 
商品 是 货币 ， 即 藉 含 着 他 个 把 从 供 葵 新 单位 所 得 到 的 收入 都 积 崇 
起 来 了 。 同 样 地 , 在 上 面 的 例子 里 , 也 包含 有 这 样 的 假定 , 即 新 的 
需求 是 以 标准 商品 计算 的 需求 ; 因 之 如 果 标 难 商品 是 货币 ,新 的 需 





中 大 阅 罗 实 进 .《 不 完全 党 每 径 济 学 》， 第 258 页 。 罗 宾 迟 像 我 们 一 样 , 在 这 里 涉 
及 的 是 完全 竞 生 的 情况 , 她 仅 考虑 到 生产 方面 , 假定 只 有 两 种 生产 原 素 ， 没 有 企业 家 货 
源 , 没有 大 规模 的 和 经 济 ;因此 是 不 变 成 本 。 这 些 假定 使 她 稻 以 不 同 的 方式 区 分 她 所 论 及 
的 影响 如 下 。( 1 ) 当 ( 狸 一 的 ) 产 品 产量 既定 时 , 对 B8 的 需求 的 影响 ;( 2 ) 通 过 产量 变化 
所 起 的 影响 。 我 个 的 千 答 似乎 完全 是 一 致 的 。 罗 宾 示 的 方法 应 用 于 她 想 应 用 的 问题 是 
有 利 的 , 而 我 自己 的 方法 则 更 易于 一 般 化 , 以 便 探 言 整 个 经 济 体系 的 问题 。 
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求 力 来 自负 积 凡 (dishoarding) ， 而 不 是 来 自 对 其 他 商品 的 法 狗 ， 
如 果 这 些 假设 没有 什么 道理 , 天 而 生产 原 素 4 供 葵 增加 时 ,对 产品 
的 需求 亦 随 之 增加 ,或 者 对 闵 的 需求 增加 ,其 他 产品 的 需求 随 之 减 
少 ， 这 一 方面 的 影响 也 必须 考虑 到 。 它 们 很 自然 地 会 对 一 般 价 格 
产生 一 种 影响 , 这 种 影响 和 最 初 的 影响 方向 相反 ; 因此 由 于 需求 增 
加 的 粘 果 , 一 般 价格 会 向上 移动 , 而 供 欠 培 加 则 会 使 价格 下 降 , 在 
前 一 种 情况 中 积 院 会 有 次 减少 ,而 在 后 一 种 情况 中 积 赃 会 境 加 。@ 

如 一 种 生产 原 素 供 答 增加 , 某 种 商品 的 需求 随 之 增加 , 则 对 价 
格 的 光影 响 如 何 ? 分 析 这 种 情况 常常 非常 复杂 ， 因 此 很 自然 地 要 
通过 一 些 其 他 方式 寻求 结论 。 有 时 ， 用 改变 标准 商品 这 一 简单 办 
法 可 以 达到 这 一 目的 。 泛 今 为 止 ,机 选择 什么 标准 全 听 我 们 之 便 ; 

假使 我 们 均 到 生产 原 素 供 痊 的 增加 ， 卖 掉 这 些 生产 原 素 所 得 坎 项 
”首先 将 用 以 购买 消费 货物 ， 那 么 就 有 理由 把 某 些 为 生产 原 素 供 答 
者 所 消费 的 有 代表 性 的 消费 货物 作为 我 们 的 标准 商品 ,名 并 以 实 
物 计算 有 关 项 目 。 这 样 我 们 只 须 考虑 生产 原 素 供 狂 改 变 的 影响 ， 
而 不 必 考 虑 另 一 方面 的 丙 题 。 我 们 的 分 析 立 即 告 诉 我 们 ， 生 产 原 
素 的 价格 用 这 一 有 代表 性 的 消费 货物 计算 必然 下 降 ; 而 对 其 他 生 
产 原 素 价格 的 影响 同样 地 可 以 实物 计算 出 来 。 

不 过 ， 应 当 注 意 到 普 沁 采用 这 种 方法 会 过 到 一 种 障碍 。 如 果 
在 我 们 的 体系 之 中 ,有 任何 价格 是 习惯 地 用 货币 计算 确定 的 , 旭 只 
要 我 们 以 货币 作为 标准 商品 , 对 于 我 们 的 其 点 不 会 产生 什么 差 暴 。 
(必须 作 的 调整 在 本 章 附 录 中 诛 到 。〉 但 设 我 们 把 别 的 东西 作为 标 
准 商品 , 则 要 想 有 任何 进展 ,就 必须 在 脑子 里 来 个 大 转弯 。 


@ ”从 我 们 的 分 析 中 可 以 证 明 ， 我们 不 能 指望 这 种 一 般 的 移动 会 在 任何 价格 指数 
中 显示 出 来 。 
也 ”参阅 论 吉 的 “工资 贷 物 "(wage-goods), 散 见 庇 古 的 《失业 理 葵 各 章 。 
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关于 这 一 点 的 重要 性 以 后 还 机群 细 谈 到 。 由 
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关于 习惯 的 (最 高 的 或 最 低 的 ) 价格 , 我 们 可 以 作 如 下 的 确切 


分 析 ， 


设 公 部 其 他 价格 不 变 , 可 画 出 一 种 商品 的 和 需求 曲 黎 (D) 及 
供 葵 曲 继 《5S) 如 图 2。 如 果 该 项 商品 的 价格 可 以 自由 更 动 ， 划 价 
格 将 在 曲 钱 的 交叉 点 确立 。 但 如 它 是 固定 在 一 个 假定 比 这 较 高 的 


水 于 上 ， 划 虽然 卖 者 顾 意 价格 


供 烙 数量 LT, 仅 能 售 出 数 
量 ON(=LP 或 MQO)。 因 
之 ， 这 种 情况 和 下 面 一 种 
情况 相同 , 即 如 果 价 格 OL 
仅 为 买 者 订 定 ， 价 格 OM 
仅 为 卖 者 订 定 ， 二 者 之 问 


的 差额 成 为 确 有 成 挛 的 买 


者 的 红利 。( 换 过 一 种 说 
法 ， 我 个 也 可 以 假定 对 每 
一 单位 的 欧 品 课 以 赋税 


-四 见 下 次 知 21 乔 。 





图 ?22 

LM, 从 该 项 虐 税 中 所 得 款项 归于 卖 者 。 这 是 农业 部 已 使 我 们 很 熟 
悉 的 一 种 程序 。) 利用 这 一 解 程 , 虽然 我 们 要 辆 牲 市 场 上 只 有 一 种 
价格 的 法 则 ， 但 可 以 保留 供需 相等 的 均衡 条 件 。 有 一 种 中 实 价 
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格 , 可 以 作为 一 种 论据 确定 , 还 有 一 种 “影子 价格 ”(shadow price)， 
由 均衡 条 件 决定 。 由 于 卖 者 实际 上 大 没有 得 到 影子 价格 ， 只 得 到 
和 它 相 当 的 红利 , 所 以 对 收入 效应 而 言 , 影子 价格 并 不 重要 ; 但 因 
为 它 左 右 供 方 的 替代 效应 ， 因 而 仍然 非常 重要 。 

设 对 商品 的 需求 增加 (需求 曲 生 从 品 移 至 D”), 它 并 不 能 改变 
周 定 价格 。 但 由 于 购买 的 数量 会 增加 ， 影子 价格 将 从 OM 上 升 至 
ONMI。 和 红利 将 从 LPQM 改变 为 LP'Q'M'; 但 这 似乎 并 不 很 重 
要 。 重 要 的 是 供 狂 会 有 所 增加 ,其 情况 与 实际 价格 由 OJM 上升 至 
OM 一 样 ( 是 不 谈 收 太 效 应 ) 。 影 子 价格 所 以 重要 理由 在 此 。 从 这 
一 市 场 供 葵 方 面 开 始 而 波及 其 他 市 场 的 全 部 反应 ， 其 表现 情况 和 
价格 发 生 基 实 变化 时 是 一 样 的 ;只 有 对 需求 方面 的 反应 因 价格 的 
固定 而 中 斯 。 

举 一 例 说 明 , 设 小 麦 有 一 最 低 价 , 并 对 供 奏 加 以 相当 的 限制 ， 
以 使 最 低 价 有 效 ， 则 其 后 果 如 何 ? 如 果菜 畦 定 方 面 对 小 麦 的 需求 
扩充 , 也许 并 不 至 于 影响 价格 , 而 其 他 方面 对 小 麦 的 需求 也 不 至 受 
到 影响 。 然 而 它 仍 可 能 影响 供 输 ， 供 葵 可 能 以 其 他 作物 为 代价 而 
扩充 。 这 样 ,这 些 共 他 作物 的 价格 也 许 会 上 升 , 恰 如 小 麦 价 格 本 身 
上 升 时 它们 所 发 上 生 的 反应 一 样 。 

这 一 命题 (把 全 部 条 件 掉 转 过 来 , 对 最 高 价格 也 同样 有 效 ) 的 
重要 性 无 待 多 褒 。 价 格 控制 可 以 压低 价格 的 一 般 上 涨 ， 但 除非 控 
制 袍 对 完全 ,否则 它 并 不 能 完全 阻止 这 种 上 汝 。 

在 另 一 点 上 我 们 还 将 再 回 到 这 一 命题 上 来 。( 见 下 文 第 21 
章 。) 
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1. 我 心中 的 动态 经 济 学 (这 是 一 个 等 葵 粉 轩 的 名 蛮 ) 的 定义 有 
如 下 述 ， 我 把 那些 我 们 并 不 计较 日 期 的 么 济 理 葡 称 之 为 静态 构 洲 
学 ;而 把 那些 对 每 一 个 数量 都 必须 注 上 日 期 的 一 部 分 理论 , 称 之 为 
动态 烃 济 学 。 例 如 , 在 静态 殊 洲 学 中 , 我 们 想到 一 个 企业 家 使 用 了 
某 一 数量 的 生产 要 素 ， 借 助 于 它们 生产 了 某 一 数量 的 产品 ， 但 是 
我 们 并 不 半生 产 要 素 是 什么 时 候 使 用 的 ， 和 产品 是 什么 时 候 可 以 
生产 出 来 。 在 动 春 称 济 学 中 ,我 们 都 更 提出 这 些 间 题 ;我们 甚至 特 
别 注意 到 这 些 日 期 的 改变 会 怎样 影响 到 生产 要 素 与 产品 之 问 的 关 
系 。@® z 

因此 , 到 现在 为 止 , 我 们 还 只 涉及 静态 沟 省 学， 并 且 严格 地 限 
于 这 一 方面 ;我 们 保持 了 一 个 严格 的 规则 , 即 稻 不 提 到 任何 日 期 间 
量 。 计 花 同 样 间 题 的 大 多 数 炎 济 学 家 并 不 是 这 样 严格 ; 的 确 , 这 是 
因为 我 蕉 备 了 一 个 动态 的 学 设 ， 所 以 我 敢于 让 我 的 静态 学 说 这 么 
地 静态 。 在 这 样 的 情况 下 , 我 个 的 程序 有 很 大 的 优点 。 不 错 , 如 果 
一 个 人 追随 过 去 的 元 济 学 家 (至 少 是 息 大 多 数 的 十 九 世 和 的 灵 洲 
学 家 ) 的 通常 的 道路 , 答 他 的 静态 理 效 带 上 一 些 轻微 的 动态 味道 ， 


@ 静态 径 济 学 与 动态 径 济 学 之 闻 的 区 分 , 因 之 与 物理 科学 上 静态 与 动态 之 陪 的 
区 分 , 并 没有 很 大 的 共同 点 。 使 用 这 些 和 名词 的 理由 是 由 于 它们 在 番 济 学 术 族 中 已 有 确 
立 较 久 的 地 位 ; 即使 它们 还 没有 精确 的 意义 ,至少 它们 已 宅 具 有 一 系列 的 意义 , 这些 意 
又 似乎 集中 了 某 些 有 用 的 东西 。 
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就 可 以 使 他 的 理 葵 看 来 更 能 直接 应 用 于 芙 实 世界 。 它 能 包含 传 纺 
沟 济 学 的 大 多 数 的 主要 部 分 ， 从 地 租 学 说 和 上 比较 成 本 学 褒 一 画 到 | 
莉 断 敌 创 学 就 ， 所 有 这 些 学 说 都 可 以 不 考虑 在 汶 疮 中 牵涉 到 时 间 
半 题 而 建立 起 来 。 对 这 些 学 苍 可 以 用 举例 以 及 制度 上 的 条 件 装 饰 
起 来 ,使 它 的 骨架 具有 标准 学 这 的 形态 。 但 是 在 讨论 资本 ,或 者 利 
息 , 或 者 商业 波动 , 或 者 甚至 货币 等 问题 时 , 由 于 在 这 些 间 题 中 对 
释 济 数量 志明 日 期 非常 重要 ,因此 这 些 学 膏 仍 然 不 能 胜任 惊 快 .D 

相反 的 ， 如 果 把 静态 勾 济 理论 用 最 本 色 和 不 加 添 饰 的 形式 哇 
更 出 来 ,如 我 们 所 已 勾 做 的 一 样 ,那么 动态 问题 又 会 提 到 我 们 面前 
来 了 。 现 在 ， 不 能 仅 杷 低 济 体系 作为 一 个 互相 依 屯 的 市 场 网 来 思 
索 ， 而 是 同时 要 把 它 作为 一 个 时 间 的 过 程 来 考虑 。 在 这 一 动态 的 
领域 里 ， 是 否 可 能 用 同样 的 分 析 方 法 呢 ? 或 是 我 们 必须 求助 于 全 
然 不 同 的 方法 呢 ? 任何 相同 的 方法 是 否 能 够 适用 不 很 明显 。 然 而 ， 
在 继 灶 讨论 时 , 我 们 将 会 发 现 , 可 以 用 某 种 方式 叙述 动态 问题 , 使 
其 在 形式 上 和 静态 问题 相等 同 。 因 之 ， 静 态 理 论 的 灶 论 最 区 也 能 
使 用 ; 虽然 它们 几乎 都 要 在 很 大 程度 上 重新 加 以 解释 。 

2. 当 普 济 学 家 第 一 次 从 事 于 动态 学 的 研究 时 ， 他 们 最 初 很 自 
然 地 只 想 作出 一 个 过 不 剧烈 的 调整 。 他 们 通过 以 下 的 方法 迷 到 这 
一 点 。 静 态 理 葡 提 供 答 我 们 一 种 价格 体系 ， 这 一 体 条 随 钥 成 你 济 
的 个 人 的 偏好 , 在 他 们 控制 之 下 的 生产 资源 (或 生产 要 素 ), 以 及 技 
术 状 况 (生产 画 数 ) 而 定 。 如 果 在 定 日 期 的 时 候 , 我 们 能 把 这 些 事 
情 都 按照 时 间 注 明日 期 ， 又 如 果 我 们 能 设 存 在 于 任何 时 刻 的 价格 

QD 当然 ,人 个 常 以 静态 工具 为 满足 ,这 只 是 因为 他 们 不 完 双 知道 它 的 限 讼 。 因 之 
他 们 常常 把 “生产 更 来 "资本 和 它 的 “价格 " 利 自 介 亲 到 他 个 的 静态 理 葡 里 ， 他 们 假定 次 
本 可 以 作为 村 态 要 素 处 理 。{ 参 天 克拉 克 的 “自由 资本 ”(free capital) 和 卡 塞 尔 的 “ 资 


本 处 理 ”(capital disposal))， 在 送 一 程序 中 含有 某 些 错误 , 无 人 否认 ,但 是 由 于 没有 
一 般 动 态 理 渝 (在 其 中 全 部 数量 都 适当 地 定 上 日 期 ) 很 容易 低估 这 一 错 识 。 
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体系 视 存 在 于 那 一 时 鹿 的 偏好 和 午 源 而 不 是 依 顿 别 的 而 定 , 那么 ， 
我 们 现在 应 该 可 以 最 方便 地 来 应 用 静态 分 析 。 很 显然 ， 这 是 不 凌 
实 的 (至 少 根据 我 们 需要 的 音义 来 说 是 不 里 实 的 ); 但 是 否 有 什么 
办 法 可 以 使 得 它 成 为 轿 实 的 呢 ? 

府 它 是 不 芙 实 的 主要 理由 是 ， 为 达到 均衡 所 要 求 的 斋 整 需要 
时 间 。 一 项 商品 价格 的 上 升 对 该 项 商品 的 供 答 立 即 发 生 的 影响 是 
很 小 的 ， 但 它 使 企业 家 猜测 进 高 的 价格 是 否 还 会 持 千 下 去 。 如 时 
他 个 断定 它 可 能 会 持续 下 去 ， 他 个 就 会 为 将 来 开始 大 大 增加 生产 
供 葵 数量 。 这 一 决定 会 影响 到 他 们 对 生产 要 素 当 前 的 需求 ， 因 之 
生产 要 素 市 场 的 当前 位 置 是 为 企业 家 对 产品 价格 上 升 如 何 解释 所 
左右 。 

同样 地 ,一 项 商品 当前 的 供 答 ,其 受 当前 价格 影响 的 程度 不 及 
受 企业 家 过 去 的 预期 的 影响 为 其 。 左 右 当前 产量 的 主要 是 那些 过 
去 的 预期 ,不 管 预期 的 是 对 还 是 错 : 当前 的 实际 价格 所 发 上 生 的 影响 
是 相对 地 小 的 。 - - 

这 是 动态 学 谣 第 一 个 主要 的 难题 ， 它 也 标志 着 方法 的 第 一 点 
分 法。 我们 或 者 面 对 这 一 难题 ,并 仔 租 考虑 以 下 事实 , 即 预期 的 价 
格 犹 如 当前 的 价格 一 样 左 右 着 供 答 (最 后 需求 也 是 一 样 )， 或 者 我 
们 只 集中 注意 这 类 困难 最 小 的 那 种 情况 ， 以 避 允 这 一 座 题 。 第 一 
个 是 马歇尔 的 方法 ; 第 二 个 (广义 地 说 ) 是 奥地利 学 派 的 方法 D。 它 
的 标志 是 集中 注意 于 静止 状态 。 

虽然 我 自己 确信 静止 状态 最 吏 不 过 是 一 种 规避 ， 但 是 它 在 近 
代 痉 济 思 潮 中 扮演 了 很 重要 的 角色 ， 我 们 对 它 必 须 稍 加 注意 。 静 











QD 对 碳 池 刊 资本 学 说 的 经 典 解 各 当然 是 雇 巴 维 克 :《 资 本 实证 蓓 站 基本 上 局 于 
同一 学 说 但 更 为 精炼 的 上 见解, 见 戌 克 骞 尔 :《 讲 义 》 第 1 从。( 威 克 骞 尔 在 价 储 论 上 是 无 
尔 拉 派 , 人 得 在 资本 给 上 厦 夺 大 利 派 。) 
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止 状态 是 动态 体系 中 的 一 个 特殊 情况 ， 在 这 种 情况 中 嗜好 、 技 术 
以 及 痢 源 在 一 段 时 间 内 蕉 持 不 变 。 我 们 有 理由 假定 ， 企 业 家 在 烃 
历 了 这 些 不 变 的 情况 后 , 可 能 预期 它们 会 礁 持 下 去 ; 因此 区 分 价格 
预期 和 当前 价格 是 不 必要 的 ， 因 为 它们 都 是 一 样 的 。 我 们 也 可 以 
假定 , 企业 家 在 过 去 所 预期 的 今天 的 价格 正好 是 现在 出 现 的 价格 3 
所 以 商品 的 供 狂 已 释 完全 根据 价格 体系 高 整 过 。 因 此 ， 在 这 种 静 
止 状态 中 建立 的 价格 体系 实质 上 和 静止 的 价格 体 条 是 一 致 的 ,后 
者 的 性 质 我 们 已 既 知 道 。 

对 于 这 一 点 可 以 这 么 来 看 。 在 生产 过 程 中 实际 使 用 的 生产 要 
素 , 最 灯会 变 为 将 来 的 生产 ,而 将 来 可 以 出 售 的 预期 刺激 了 对 它们 
的 使 用 。 但 是 ， 在 静止 状态 中 当前 使 用 的 生产 要 素 似乎 确 是 生产 
当前 的 生产， 因为 它们 使 生产 那 一 生产 成 为 可 能 ， 不 过 有 以 下 条 
件 , 即 中 图 产品 (一 般 为 固定 及 运用 次 本 ) 的 存量 结果 不 会 减少 。 
如 庇 古 数 授 的 有 名 的 属 哈 中 所 吝 的 ,中 间 产 品 的 存量 是 一 个 
“ 湖 ”, 当前 的 生产 要 素 的 进货 把 它 灌 满 , 当前 产品 的 出 产 又 把 它 抽 
干 , 虽然 水 在 湖 中 一 般 停留 某 一 篡 时间, 然而 , 如 果 我 们 加 上 一 个 
条 件 , 即 湖水 的 总 量 应 当 保持 不 变 , 则 在 当前 的 进货 与 当前 的 出 产 
之 间 有 一 直接 的 关系 。 只 要 我 们 作出 碍 本 蕉 持 不 动 这 一 “静态 的 ” 
假定 ， 则 技术 的 生产 画 数 即 成 为 当前 进货 与 当前 出 产 之 癌 的 一 种 
关系 一 一 我 们 又 回 到 了 “静态 的 ”世界 。 

不 过 , 当 我 们 观察 静态 释 洲 的 时 候 , 有 一 件 事 非常 明显 , 而 在 
公然 不 计 及 时 间 因 素 的 静态 学 说 中 ， 这 事 并 不 是 那么 明显 。 这 就 
是 进货 与 出 产 关系 (生产 画 数 ) 对 体系 中 所 持 有 的 中 间 产 品 数量 的 
依赖 。 中 加 产品 的 数量 一 一 软 本 的 数量 一 一 是 怎样 决定 的 呢 ? 


QD 《 往 利 经 济 学 》, 第 4 版 ,第 43 页 。 
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事实 表明 它 是 由 利率 决定 的 。 利 率 的 下 降 会 鼓励 采取 过 长 的 
生产 过 程 , 要 求 使 用 (在 任何 时 间 ) 较 大 数量 的 中 辣 产 品 。 但 是 因 
为 我 们 是 在 静止 状态 中 , 碍 本 的 储存 不 会 有 增加 或 是 减少 的 趋势 ; 
存量 的 不 变 就 葵 我 们 提供 了 它 的 大 小 与 利率 之 交 的 关系 。 如 果 企 
业 家 不 想 增 加 或 减少 他 们 的 储存 ， 他 个 的 次 借款 必定 为 零 。 如 果 
货款 的 供 输 和 需求 是 均衡 的 ， 那 么 阐 储 蔷 也 必定 为 零 。 因 此 利率 
必须 固定 在 一 个 水 平 上 , 它 对 兆 储 蕉 或 负 人 储蓄 (dis-saving) 都 不 提 
供 任何 刺激 。 这 一 水 平 是 什么 ， 部 分 地 有 束 于 租 成 社会 的 个 人 的 
储 革 倾 向 ， 部 分 地 有 顿 于 他 们 的 其 实 收 入 一 一 而 这 又 和 中 间 产 品 
储存 的 大 小 有 关 。 因 之 我 们 有 两 个 方程 式 决定 次 本物 存 量 的 大 小 
以 及 利率 所 以 二 者 都 得 以 决定 。 

这 一 粗略 地 摘要 叙述 的 理论 ， 是 静止 状态 的 一 个 似乎 合理 的 
理论 ; 不幸 它 只 是 静态 的 理 痊 。 只 有 在 非常 特别 的 情况 下 , 沟 济 中 
的 每 一 个 单位 里 储 蔡 与 投 榨 二 者 都 等 于 零 的 情况 才 会 出 更 ;只 有 
这 样 ,我 们 才能 把 有 关 资 本 和 利息 的 方程 式 分 开 来 ,并 使 价格 体系 
中 其 余 的 东西 如 同 在 静态 中 一 样 加 以 决定 。 一 且 我 们 含 秦 这 一 特 
殊 情 况 ,就 有 一 群 新 的 复杂 于 题 需要 考虑 , 在 静态 码 济 中 它们 是 被 
简单 地 排除 了 。 由 于 对 静态 情况 已 有 上 先 大 为 主 的 成 见 ， 造 成 对 这 
些 复 杂 间 题 (其 中 有 许多 非常 重要 ) 的 忽略 , 因 之 它 在 轻 济 学 家 的 
心中 已 造成 了 非常 有 害 的 影响 。 

只 有 在 静止 状态 中 实际 价格 无 须 和 预期 价格 区 分 开 来 ; 收入 
无 须 和 产品 区 分 开 来 ; 货币 利率 无 须 和 里 实 利率 区 分 开 来 ; 一 个 时 
期 放款 的 利率 无 须 和 另 一 时 期 的 利率 区 分 开 来 。 静 止 状态 对 这 人 么 
许多 重要 的 方面 都 未 加 考虑 确 有 碍 利息 理 琴 的 上 发展。 而且， 虽然 
人 个 承 认 任何 现实 浆 济 的 实际 状态 在 事实 上 决 不 是 静态 的 ， 然 而 
静态 理 询 家 自然 地 把 现实 看 作为 “趋向 于 ” 静止; 虽然 这 种 趋势 的 
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存在 也 是 很 成 问题 的 。 当 然 ， 静 态 理 花 本 身 并 没有 指明 现实 含有 
这 种 鸥 向 。 它 告诉 我 们 如 果 我 们 达到 静止 状态 ,那么 (在 其 他 事物 
相等 的 情况 下 ) 我 们 必须 坚持 ;但 它 并 没有 葵 我 们 指明 我 们 在 事实 
上 是 以 这 样 一 种 地 位 为 目标 ， 因 为 关于 任何 实际 的 事情 它 完 全 不 
能 告诉 我 们 什么 。 

3. 我 们 自己 对 动态 间 题 的 研究 必须 完全 不 同 。 它 与 马歇尔 的 
方法 有 更 多 的 共同 点 ;在 马 歌 尔 著 作 中 的 有 关 部 分 (《 原 理 》 第 五 版 
其 “需求 、 供 葵 和 价值 的 一 般 关 系 )， 他 涉及 仅仅 一 种 商品 价值 的 
决定 ， 尽 可 能 在 孤立 中 考虑 ， 而 我 们 讨 葵 的 是 整个 价值 体系 的 决 
定 ,我 们 不 能 在 所 有 方面 都 追随 他 ,中 

马 欣 尔 的 分 析 从 一 个 特定 的 日 子 开始 (让 我 个 称 之 为 第 一 
日 )。 他 井 没有 作 以 下 这 种 不 芙 实 的 “静态 的 ”假定 , 即 上 生产 者 在 过 
去 预见 到 实际 存在 于 第 一 日 的 需求 和 供 葵 的 情况 。 反 之 ， 他 其 至 
把 在 第 一 日 求 售 的 已 完成 的 供 答 看 作为 完全 是 由 过 去 的 预期 所 决 
定 的 , 因此 已 远 是 一 个 已 知 数 ;现在 做 的 事情 不 能 改变 它 。 不 过 ， 
买 者 的 需求 ， 或 者 还 有 卖 者 的 保留 需求 是 由 实际 存在 于 第 一 日 的 
偏好 和 收入 情况 决定 的 ; 它们 也 可 能 受到 第 一 日 的 预期 的 影响 ; 如 
果 商 品 是 古 用 的 ,而 有 些 人 预期 将 来 需求 会 增加 (或 供 痊 会 碱 少 )， 
情况 特别 如 是 

在 第 一 日 决定 的 价格 确定 到 什么 程度 呢 ? 开 市 时 的 价格 显然 
地 是 不 确定 的 ， 因为 贸易 者 并 不 确切 知道 今天 会 有 什么 供应 物 上 
市 ;也 不 知道 买 者 今天 需求 什么 。 他 们 不 得 不 开始 通过 不 断 的 试 


四 ”虽然 马 舱 尔 至 少 提 出 了 一 般 动态 园 题 的 一 部 分 ， 但 可 怪 的 是 他 其 圣 在 动态 分 
析 中 也 不 时 意 放 来 静态 的 观念 。 在 他 的 著作 中 很 少 把 静态 和 动态 区 分 开 来 ; 他 的 动态 
理 询 宋 取 了 非常 静态 的 均衡 ” 用语 ， 闻 时 它们 的 中 心 论 点 导向 于 介 阁 那 一 “有 各 的 虚 
构 事实 一 一 静止 状态 ， 但 他 的 理 葵 和 井 未 因此 变 得 平易 通 左 。 
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睦 和 错误 , 来 决定 价格 (虽然 现在 的 市 场 情 况 和 他 们 所 预期 的 市 场 
情况 差别 合 少 , 二 整 当然 也 就 印 容 易 )。 但 是 , 马 软 尔 有 一 个 明智 
的 论点 , 他 认为 在 阴 市 时 的 价格 是 确定 的 ; 供 狂 与 需求 最 后 必须 相 
等 一 其 意 即 指 买 者 根据 第 一 日 的 市 场 价 格 购买 了 他 想 在 第 一 昌 
购买 的 东西 ,而 卖 者 售 出 了 他 所 想 出 售 的 东西 .我 们 以 后 还 要 回 到 
这 一 论点 ,中 | 

其 灵 , 他 继 转 均 到 第 二 日 ,或 者 也 许 是 以 后 的 某 些 “日 子 "。 在 
一 段 时 间 以 后 ， 上 市 供 痊 的 货物 不 再 单独 受到 第 一 日 开始 以 前 的 
决定 的 影响 ;第 一 日 成 的 价格 开始 影响 供 答 。 但 是 , 它 对 供 猴 的 
影响 , 视 所 涉及 的 是 “ 短 时 期 ”或 是 “长 时 期 ”而 有 所 不 同 。 在 短 时 
期 内 “特殊 技术 和 能 力 的 供 烙 ,适合 的 机 器 和 其 他 物质 次 本 的 供 
答 以 及 适当 的 工业 组 缕 的 供 粉 都 还 没有 时 间 充分 适应 需求 ; 但 是 ， 
生产 者 必须 尽 最 大 可 能 利用 他 们 所 已 经 掌握 的 工具 ， 根 据 需求 习 
整 供给 ”. 史 “ 另 一 方面 ,在 长 时 期 内 ,所 有 于 本 投资 ,以 及 准备 物质 
设备 商业 组 积 以 及 获得 贸易 知识 与 专门 能 力 等 万 面 的 努力 ， 都 有 
时 阅 得 到 庙 整 以 适应 他 们 预期 能 够 赚 到 的 收入 ”,® 如 我 们 所 将 发 
现 的 ,“ 长 时 期 "就 其 严格 意义 ( 供 狂 对 需求 的 “充分 适应 ”) 而 车 ,并 
不 是 一 个 能 非常 适合 一 般 动 态 理论 的 观念 ;但 是 ,马歇尔 所 作 的 以 
上 的 区 分 的 实质 需要 我 们 充分 加 以 注意 。- 

如 果 我 们 假设 生产 者 对 未 来 价格 的 预期 是 基于 第 一 日 实际 实 
现 的 价格 ( 马 欢 尔 一 般 地 作 这 种 假设 ) ,那么 我 们 可 以 部, 当 第 一 日 
的 价格 在 某 一 水 在 (“短期 正常 供 答 价格 ”) 之 上 时 , 生产 者 就 会 开 
始 为 不 久 的 将 来 计划 一 个 较 实 际 为 第 一 日 纵 售 而 生产 的 产量 更 大 





四 马鞭 尔 ;《 原 理 》, 第 2 和 洛 ; 参 并 木 章 末 关 于 价格 的 形成 附注 。 
加 ”局 砍 尔 : 《原理 ;. 第 376 页 。 
加 同上 书 , 第 377 下 。 
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的 产量 。 如 果 第 一 日 的 价格 高 于 “长 期 正常 供 答 价格 ”"， 他 们 就 会 
设法 扩大 设备 , 并 开始 循 此 方向 计划 增加 将 来 的 产量 。 

严格 地 襄 , 我 们 可 以 从 第 一 日 开始 , 究 半 如 果 生 产 者 预期 在 x 
日 的 价格 是 某 一 数量 , 旭 他 们 计划 在 #” 日 生产 的 产量 如 何 ;! 然后 我 
们 可 以 画 出 一 根 曲 色 ， 表 示 在 每 一 可 能 预期 价格 上 的 计划 产量 。 
这 样 的 曲 多 能够 为 每 一 个 特定 的 将 来 的 日 期 画 出 来 ， 马 软 尔 的 短 
期 和 长 期 的 曲名 是 从 这 些 可 能 为 数 很 大 的 曲名 中 取出 的 样品 . 信 

4. 马 风 尔 如 何 进 而 完成 他 的 理论 ,我 们 将 来 会 知道 ;以 上 的 摘 
述 或 足以 使 著者 忆 起 他 的 分 析 中 和 我 们 最 相关 的 那些 部 分 。 我 们 
现在 所 需 做 的 是 把 他 的 体制 加 以 一 般 化 ， 使 得 能 利用 它 以 讨论 整 
个 轰 济 体系 的 问题 。 

普 先 , 他 的 方法 的 某 些 部 分 , 不 值得 我 倍加 以 保留 , 严格 的 三 
分 法 (第 一 “天 ”的 看 时 均衡 , 短期 以 及 长 期 ) 是 其 中 最 重要 的 。 这 
些 范畴 适用 于 马 吹 尔 的 孤立 的 市 场 ， 但 对 整个 体系 的 分 析 不 大 相 
宜 , 很 少 有 任何 期 间 如 此 地 短 , 在 所 有 商品 上 都 给 与 我 们 章 时 的 均 
衡 (就 马歇尔 的 意义 驶 ); 几乎 常常 有 某 些 产品 ,它们 的 供 狂 能 在 这 
一 时 期 办 增加 。 很 少 有 任何 能 说 得 出 时 期 的 时 辐 如 此 地 长 ， 以 致 . 
所 有 商品 都 能 在 这 一 期 限 内 “充分 地 裔 整 ”; 将 长 期 加 以 延长 ,以 包 
合 公 部 租 汶 的 完全 均衡 ， 很 容易 使 我 们 陷 估 关于 静态 均衡 趋势 的 
以 假设 为 其 据 的 推荐 中 。 因 之 ,我 将 不 使 用 马歇尔 的 三 分 分 类 法 ， 
而 尽力 衣 了 到 其 所 包含 的 惧 理 (所 取 时 间 烃 过 导 整 )。 

即使 我 们 决定 允许 产量 的 某 些 小 变化 进入 我 们 最 短 的 时 期 
内 , 然而 对 那 一 最 短 时 期 (我 将 称 之 为 一 周 , 以 别 于 马歇尔 的 日 ) 仍 
必须 清楚 地 加 以 思考 及 欠 与 定义 。 我 输 一 周 下 的 定义 为 ， 价 格 的 


@ ”必须 注意 只 有 对 于 n 以 外 的 其 他 日 期 的 预期 雁 持 价格 有 所 知 时 这 些 曲 秒 才 龙 
确定 的 ;一 个 完整 的 理论 必须 把 这 一 复杂 情况 考虑 到 。 
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变化 可 以 忽略 的 一 段 时 间 。 为 了 理论 上 的 目的 ， 这 意味 着 假定 价 
格 不 是 连 午 地 而 是 在 短 的 间歇 期 间 变 化 的 。 一 周 的 日 历 长 诬 当 然 
是 任意 规定 的 ; 把 它 定 得 非常 短 ,我们 的 理论 设计 就 可 以 如 我 们 所 
原意 的 那么 密切 地 与 那 种 不 停 正 的 摆动 相 适合 ， 这 种 摆动 是 某 些 
市 场 价格 的 特点 。 不 过 ,我们 将 会 发 现 , 如 把 一 星期 定 得 非常 短 ， 
我 们 的 理论 将 成 为 无 其 煞 处 的 东西 ;我 认为 最 好 还 是 把 它 看 作 过 
长 的 时 间 ， 虽 然 这 意味 着 我 们 必须 满足 于 一 种 对 现实 的 不 大 密切 
的 近似 。 

为 使 这 一 个 在 一 周 中 价格 不 变 的 假定 具体 化 ， 方 便 的 办 法 是 
假定 在 一 周 中 只 有 一 天 (例如 膏 星 期 一 ) 市 场 开放 , 只 有 在 星期 一 
才能 作成 合同 ,合同 可 以 在 这 一 周 中 执行 ; (货物 可 以 交 御 ,等 等 。) 
但 在 下 星期 一 前 不 能 再 作 新 合同 。 因 之 星期 一 的 价格 将 在 这 一 周 
中 稚 持 下 去 ,同时 它们 将 左右 这 一 周 中 资源 的 处 理 。 

现在 不 难看 到 当 市 场 不 开放 ,价格 因 之 无 机 会 变更 时 ,在 一 周 
中 价格 将 保持 不 变 。 但 是 ， 我 们 也 还 得 假定 在 星期 一 这 一 天 的 市 
场 时 间 里 ,市 场 开放 ,交易 者 你 过 讨价还价 ,确定 市 场 价格 ;但 价格 
变化 是 微小 得 不 值得 注意 的 。 这 意味 着 市 场 ( 所 有 市 场 ) 向 暂时 的 
均衡 的 地 位 (根据 马 坎 尔 的 定义 ) 迅 速 而 立 请 地 前 进 。 马 歇 尔 认为 
在 他 的 方法 中 ,这 是 一 个 合理 的 假定 ,对 此 他 举 出 了 某 些 理由 :在 本 
章 附 录 中 , 我 将 观察 一 下 我 们 能 利用 这 些 理由 到 什么 程度 。 目 前 ， 
我 必须 要 求 攻 者 接受 这 一 个 到 达 芹 时 均衡 通道 的 假定 ， 把 它 作为 
一 种 “完善 ?的 东西 ,我 们 可 以 假定 市 场 情 况 中 存在 这 种 “完善 ”, 正 
如 我 个 将 假定 同时 存在 的 完全 的 知 截 一 一 即 每 个 人 都 知道 所 有 那 
些 与 他 有 关 的 市 场 的 当前 价格 。 就 我 所 理解 ， 这 种 简化 和 利用 我 
们 的 分 析 可 获得 的 结果 并 不 会 有 很 大 的 差 黑 。 

5. 星期 的 第 二 个 性 质 是 随 第 一 个 性 质 来 的 ， 或 者 更 可 以 说 是 
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随 我 们 对 第 一 个 性 质 的 解释 而 来 的 。 我 们 假设 这 星期 是 计划 的 并 
歇 期 一 一 即 关 于 将 来 如 何 处 理 查 源 的 决定 都 在 星期 一 作出 。 因 
为 ,差不多 任何 新 的 决定 都 将 包含 新 合同 的 订立 ,而 新 合同 又 只 能 
在 星期 一 订立 , 因此 我 们 很 有 理由 假定 星期 一 也 是 计划 日 。 

认识 以 下 一 点 非常 重要 , 即 企业 家 对 购销 的 决定 (在 某 一 程度 
上 也 是 私人 的 同样 决定 ) 几乎 常常 构成 决定 体系 的 一 部 分 , 这 种 体 
系 不 受 当前 的 限制 而 与 将 来 的 事情 相关 。 企 业 当 前 的 活动 是 计划 
的 一 个 部 分 , 它 不 仅 包 括 进行 当前 购销 的 决定 ,而 且 也 包括 在 较 近 
或 融 远 的 将 来 进行 钢 售 (无 前 如 何 , 通 常 也 包括 购买 ) 的 意图 。 

对 多 济 过程 的 现实 的 找 输 无 疑 会 显示 我 们 企业 是 在 不 规划 的 
间隔 期 内 制订 计划 的 。 在 制订 计划 日 期 之 况 的 一 段 时 间 内 ， 最 后 
的 计划 多 少 是 按照 规定 实行 的 ， 虽 然 一 般 会 有 某 种 炎 要 的 力量 洼 
成 雯 小 的 变动 。 当 下 一 个 制订 计划 的 日 期 来 临时 ， 对 整个 地 位 就 
模 据 新 的 情况 重新 加 以 考虑 , 订 出 新 的 计划 。 

由 于 对 于 计划 可 能 有 进行 重大 修改 的 必要 ， 如 何 常 常 观 察 整 
个 情况 或 许 是 商业 管理 上 最 重要 的 课题 之 一 。 顾 意 进行 重大 修改 
是 第 一 流 商 业 企业 最 肯定 的 标志 之 一 ; 一 个 效率 差 的 企业 常常 尽 
可 能 少 作 主 要 计划 ， 它 所 作 的 对 部 计划 不 过 是 对 租 节 进行 过 小 的 
翻 整 ， 这 只 需要 考虑 环境 中 很 少 的 一 些 要 素 ， 而 无 须 用 很 多 的 思 
索 。 然 而 , 尽管 这 一 区 别 申 属 重要 ， 我 们 在 这 里 不 拟 注 意 这 一 点 ， 
我 们 假定 每 一 个 企业 在 每 星期 一 多 少 会 重新 考虑 整个 情况 ， 虽然 
这 意味 着 我 们 趋向 于 把 这 一 体系 看 作 具 有 上 比 实 际 可 能 有 的 较 高 的 
效 奉 程 底 ， 但 是 我 想 这 没有 多 大 关系 ,因为 在 计 论 的 后 一 阶段 , 估 
量 情 性 曾 题 是 较为 容易 的 。 

然后 , 我们 假定 企业 (及 私人 ) 在 星期 一 , 根据 显示 出 来 的 市 
场 情况 制订 或 修订 它们 的 计划 ; 在 星期 当中 所 作 的 次 要 的 调整 可 
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以 忽略 。 和 我 们 的 其 他 假设 加 在 一 起 , 即 意 味 着 , 当 星 期 一 晚上 六 
市 的 时 候 , 市 场 已 达到 了 在 这 一 天 可 能 有 的 最 充分 的 均衡 ;不 仅 价 
格 已 沟 决 定 ， 而 且 每 一 个 人 都 在 那 一 价格 上 进行 了 对 他 但 乎 有 利 
的 买卖 。 这 些 买卖 的 进行 指明 放 划 已 爸 针 对 价格 进行 调整 一 一 或 
者 如 果 我 们 显 意 承认 低 效 这 的 存在 ， 计 划 也 已 远 根 据 和 计划 人 的 
有 人 缺点 的 效率 相 容 的 情况 进行 了 裔 整 。 

6. 任何 特定 一 局 采取 的 计划 不 仅 随 当 前 的 价格 ， 而 且 随 计划 
人 对 将 来 价格 的 预期 而 定 。 我 们 一 般 将 以 一 种 非常 严格 的 态 讼 来 
解释 这 些 预 期 ， 即 假定 每 一 个 人 对 和 他 相关 的 价格 在 未 来 任何 星 
期 如 何 变化 所 作 的 预期 ， 有 一 肯定 的 概念 。 这 一 假定 当然 是 过 于 
严格 的 ,而 实际 上 会 在 两 个 不 同 的 方面 犯错 误 。 第 一 , 人 们 的 预期 
常常 不 是 对 外 界 葵 与 他 们 的 价格 的 预期 ,而 是 对 市 场 情 况 的 预期 ， 
例如 对 需求 才 的 预期 。 在 厄 断 的 情况 下 ， 在 某 种 程度 内 这 必然 党 
常 是 如 此 ， 所 以 确切 的 价格 预期 的 假设 的 确 是 完全 竞 委 的 假设 的 
一 个 方面 ， 我 们 始 苯 保持 了 完全 竞争 的 前 提 , 在 这 里 还 是 继 炽 保持 
这 一 点 。 

第 二 ,或 者 更 为 重要 的 是 , 人 们 简直 很 少 有 确切 的 预期 。 他 们 
不 预期 在 一 个 特定 的 未 来 的 星期 里 ， 他 们 所 能 销售 一 特定 出 产 的 
价格 恰 是 若干 ,他 们 仅 考虑 可 能 会 有 某 一 个 数字 , 或 是 一 个 范围 内 
的 数字 ;但 是 , 从 这 一 最 可 能 价格 的 两 方 发 生 偏 差 在 他 们 看 来 也 多 
少 是 可 能 的 。 这 是 一 个 值得 注意 的 复杂 情况 。 

为 了 某 些 目的 , 例如 在 估计 某 人 财产 (或 者 如 我 们 将 看 到 的 ， 
他 的 双 入 ) 的 资本 价值 的 时 候 , 只 要 集中 注意 于 最 可 能 的 价值 就 可 
以 不 必 戎 虑 其 余 的 频数 分 配 , 但 对 大 多 数目 的 而 言 ,分 散 是 非常 重 
要 的 。 

在 我 们 考虑 是 什么 因素 决定 最 后 采取 的 计划 时 ， 我 们 必须 想 
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到 , 个 人 总 是 在 许多 的 行为 路 缕 之 半 进 行 选择 , 而 它 的 结果 并 不 是 
同样 肯定 的 。 即 使 在 某 一 将 来 日 期 的 最 可 能 的 价格 保持 不 变 ， 如 
果菜 人 对 那 一 价格 的 可 能 性 觉得 更 少 把 握 ， 如 果 可 能 的 价格 的 分 


” 散 增 加 ,中 那么 他 对 采取 在 那 一 天 进行 购销 的 计划 ,不 台 跤 路。 可 


以 设想 ， 分 散 的 增加 一 般 地 会 使 他 更 不 顾 作 出 在 受到 影响 那天 进 
行 购销 的 计划 。 如 果 是 这 样 , 那么 在 个 人 冒 划 出 售 的 情况 里 , 分 散 
的 增加 会 有 同 预期 价格 降低 同样 的 后 果 ， 在 个 人 计划 购买 的 情况 
里 ， 会 有 同 预期 价格 增加 同样 的 后 果 。 我 们 如 果 体 察 到 预期 的 不 
定性 , 在 这 些 决定 计划 的 间 题 里 ,我 们 不 应 将 最 可 能 的 价格 当 作 代 
天 性 的 预期 价格 ， 而 应 看 作 是 最 可 能 的 价格 士 对 预期 不 定性 的 估 
量 , 亦 即 对 克 哈 的 估量 ， 

在 一 种 分 析 中 ， 我 们 假定 人 们 对 价格 具有 确切 的 预期 ， 在 面 对 
着 一 个 风险 占有 极端 重要 性 的 世界 时 , 这 种 分 析 莽 不 是 全 然 无 能 。 
当 我 们 涉及 计划 的 决定 时 ， 我 何必 须 假定 计划 人 的 预期 会 根据 风 
险 进 行 希 整 。 这 并 不 是 一 个 炮 对 可 以 满意 的 处 理 风险 的 方法 一 -- 
我 自己 觉得 除 我 们 在 这 里 讨 芥 的 动态 交游 学 之 外 ， 还 应 当 有 一 站 
风险 多 济 学 一 一 但 是 它 已 足以 显示 我 们 即将 进行 的 研究 并 不 缺乏 
应 用 性 。 

认识 以 下 一 点 是 重要 的 , 就 是 对 风险 的 估量 ， ( 即 代表 性 预期 
价格 低 于 或 超过 最 可 能 价格 的 百分比 ) 并 不 仅 由 计划 人 对 不 定 的 
程度 的 意见 而 决定 。 它 也 受到 他 是 否 顾 意 担负 风险 的 影响 ， 也 受 
到 在 最 后 的 分 析 中 ， 因 他 的 偏好 水 平 而 定 的 -一 种 因素 的 影响 。 因 
此 , 在 我 们 的 分 析 中 , 一 种 对 计划 人 有 箱 的 预期 价格 的 改变 即 代表 
负担 风险 的 意 顾 的 增加 。 


Q@ 为 求 精 确 计 ， 对 分 配 的 珀 妊 也 应 奏 子 菜 些 注 意 。( 参 并 我 自己 的 一 篇 瀹 妆 , 搞 
刊 于 《 径 济 学 杂志 》，1934 年 ,第 195 页 。) 
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此 外 , (这 是 我 们 的 讨 葵 中 最 为 严重 的 缺点 ), 负担 任何 特定 罗 
险 的 意愿 (计划 在 任 一 特定 的 预期 价格 不 肯定 的 将 来 日 期 购买 或 
销售 , 并 按照 计划 行事 ) 会 受到 包含 在 计划 其 余部 分 中 的 风险 的 显 
著 影 响 。 在 目前 所 用 的 方法 下 , 对 此 我 无 能 为 力 , 虽然 关于 风险 的 
内 在 联系 的 某 些 精 果 , 多 常会 受到 我 们 的 注意 。 

这 样 , 我 们 就 将 正式 假定 , 人 们 预期 特定 的 肯定 价格 , 他 们 有 
某 些 价 格 预期 。 但 是 ， 我 倍 蕉 备 在 必要 时 把 这 些 预期 解释 为 一 种 
特定 数字, 它们 最 能 代表 对 现实 的 不 定 的 预期 .@ 

7. 这 三 种 观念 一 一 星期 ,计划 .肯定 的 预期 一 一 对 我 倍 的 探寻 
非常 重要 。 由 于 利用 它们 ,我 们 对 现实 世界 的 现象 有 某 些 丕 曲 , 但 
并 不 过 分 , 如果 我 们 要 在 动态 理论 上 取得 任何 进展 的 话 , 只 能 这 样 
做 。 我 便 想 表明 ,我 们 的 方式 的 过 分 严格 , 应 当 不 会 带 来 什么 严重 
的 后 果 。 : 

通过 使 用 星期 这 一 观念 ， 我 们 能 够 把 一 种 改变 过 程 当 作 包 含 
有 一 条 列 的 暂时 均衡 来 处 理 ， 这 使 我 们 在 动态 的 岛 域 内 仍然 能 使 
用 均衡 分 析 。 通 过 使 用 计划 这 一 观念 ， 我 们 能 够 得 出 从 事 于 当前 
目的 的 行动 和 指向 将 来 的 行动 二 者 之 加 的 关系 。 通 过 假定 寺 划 在 
一 星期 中 展开 , 我 们 就 能 人 链 想 像 出 周末 的 环境 有 机 于 周 初 的 环境 
因 之 ， 在 第 二 个 星期 建立 起 来 的 新 的 暂时 的 均衡 必然 与 在 第 一 时 
期 建立 的 有 所 不 同 ; 如 此 类 推 ,我 们 就 得 到 一 个 在 形成 中 的 过 程 。 

通过 肯定 的 预期 的 观念 ， 我 们 就 能 使 用 在 静态 学 中 所 用 的 同 
样 的 分 析 表 述 私人 和 企业 的 均衡 ， 以 及 决定 计划 对 当前 价格 和 预 
期 价格 依 环 到 何 种 程度 。 拒 这 一 点 加 上 我 们 已 仅 保 留 的 市 场 均 衡 


@ 一 家 企业 决定 从 取 的 放 划 不 仅 依 超 于 它 的 价格 预期 ， 而且 也 依 事 于 技术 的 预 
期 ， 例 如 对 收成 的 预期 。 我 个 一般 将 假定 在 上 述 的 相同 的 条 件 下 ， 这些 预 期 也 是 肯 害 
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的 观念 , 静态 分 析 的 要 点 就 仍然 可 供 我 们 使 用 。 
因 之 ,我 们 没有 放 夺 我 们 的 静态 的 方法 , 仍 保留 了 静态 工具 的 


”要 点 。 


以 下 就 看 看 这 一 方法 怎样 用 来 分 析 我 们 的 动态 于 题 。 


第 九重 附 往 ”价格 的 形成 


1. 轧 软 尔 在 他 的 《原理 》 第 五 版 第 二 章 以 及 关于 易 货 的 附录 
中 ,有 一 很 巧妙 的 议论 , 意 在 表明 通过 试验 与 错误 确定 价格 的 过 程 
在 市 场 情况 正 变化 时 是 必须 的 ， 但 对 最 后 确定 的 价格 不 一 定 有 任 
何 显而易见 的 影响 。 由 于 此 事 对 于 我 们 的 分 析 也 有 些 重要 性 ， 马 
歇 尔 的 这 一 其 点 值得 在 这 里 考察 一 下 。 

因为 一 般 的 六 我 们 不 能 预想 丑 易 商会 知道 在 任何 市 场 上 可 能 
有 的 总 供应 正好 是 多 少 ， 也 不 会 知道 在 特定 价格 之 下 将 出 现 的 总 
需求 是 多 少 ， 任 何 最 初 确 定 的 价格 只 能 是 一 种 猜想 。 在 这 样 一 个 
猜想 的 价格 上 ， 需 求 和 供 葵 实际 上 不 大 可 能 相等 ， 如 果 它 们 不 相 
等 ， 那 么 在 贸易 的 进行 中 价格 会 上 下 移动 。 如 果 在 贸易 中 问 价 格 
有 变动 , 这 种 情况 就 似乎 规避 了 需求 分 析 的 通常 工具 ; 因为 , 严格 
地 褒 ， 需 求 曲 多 与 供 葵 曲 徐 表示 买 者 和 卖 者 在 任何 特定 价格 之 下 
各 自 需求 和 供 狂 的 数量 ， 如 果 这 一 价格 是 自 始 就 确定 而 且 始 炽 被 
坚持 的 话 。 因 此 早期 的 著作 者 如 瓦尔 拉 和 埃 季 沃 思 @ 全 浆 假设 需 
” 供 分 析 应 严格 限于 可 允许 “ 重 订 合 同 ”(recontract) 这 样 的 市 场 ， 即 
是 ,在 这 样 的 市 场 里 ,， 如果 交 易 是 根据 一 个 “错误 的 ” 价格 (为 方便 


@ 瓦尔 拉 ; 《要 义 》, 第 44 页 ; 埃 季 沃 轩 :《 数 学 物理 学 》 第 17 页 。 
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计 , 利用 一 个 名 词 表示 均衡 价格 以 外 的 价格 ) 作 成 的 , 当 均 衡 价格 
达到 时 , 可 对 它 重 加 修订 。 由 于 这 样 的 市 场 是 非常 例外 的 , 它们 对 
问题 的 解决 (如 果 它 能 算 作 一 个 的 话 ) 不 是 很 全 人 信服 的 。 

马 吹 尔 的 论点 是 用 他 的 “不 变 的 货币 边际 效用 ”术语 叙述 的 ; 
如 果 我 们 用 我 们 现在 已 很 熟悉 的 相应 术语 来 复述 它 ， 对 我 们 的 目 
的 来 说 是 较 方 便 的 。 它 的 要 点 是 ,在 贸易 过 程 中 价格 的 改变 , 其 后 
果 与 财富 的 重新 分 配 相同 。 假 定 均衡 价格 是 每 磅 六 辨 土 ， 但 是 在 
圈 易 开始 时 , 确定 一 个 错误 价格 汶 十 辨 土 , 后 来 下 降 汶 六 辨 十 。 假 
定 有 人 以 错误 的 价格 购买 三 磅 ， 则 他 的 位 置 最 粹 就 和 价格 始 鞭 保 
持 为 大 辩 士 恰好 一 样 , 但 是 这 一 买 者 已 烃 被 迫 将 38 x (10 一 6) 辩 士 
授与 卖 者 。 他 的 总 需求 以 及 燃 者 的 总 供 葵 完全 象 便 汉 发 生 这 一 直 
接 转 移 一 样 。 

这 种 转移 后 果 是 骏 大 效应 ,有 如 我 们 在 本 书 中 所 用 名 称 一 样 
同时 , 如 我 们 已 多 一 再 发 现 的 ,收入 效应 常常 可 以 忽视 。 在 马 砍 尔 
所 卷 虑 的 特殊 情况 里 可 以 假定 个 人 买 者 只 花费 了 他 的 奉 源 的 -一 小 
部 分 在 所 谈 及 的 商品 上 ; 如 果 是 这 样 , 价格 的 改变 只 会 在 很 小 的 程 
讼 上 影响 到 他 的 资源 的 实际 价值 。 很 明显 的 ， 这 是 马 软 尔 的 命题 
的 基础 。 这 一 假定 “就 大 多 数 与 我 们 相关 的 市 场 交易 来 设 是 车 之 
成 理 的 。 当 一 个 人 为 他 自己 的 消费 购买 任何 东西 的 时 候 ， 他 一 般 
地 只 花费 他 的 春 源 的 一 小 部 分 在 它 上 面 ".@ 买 者 由 于 早先 的 “ 错 
误 的 ”交易 处 境 变 得 更 好 (或 更 坏 ); 但 如 果 他 对 该 商品 的 总 支出 是 
小 的 ,他 的 所 得 (或 握 失 ) 必 然 是 小 的 , 他 对 恋 商 品 的 需求 所 受 的 影 
响 也 将 很 小 。 烙 果 , 市场 必定 是 以 非常 接近 于 均衡 价格 而 告 结 束 。 

2. 这 就 是 局 欧 尔 的 基点 会 达到 的 和 结果。 很 明显 的 ， 对 于 马 歇 
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尔 心中 的 那 种 “ 急 市 场 "的 情况 它 是 很 有 效 的 。 存 马 软 尔 的 暂时 均 
衡 的 理 葡 中 , 供 烛 是 固定 的 , 需求 来 自 一 大 群 最 后 的 消费 者 , 市 场 
阅 的 互相 作用 是 被 忽略 掉 的 ， 为 了 我 们 的 目的 ， 如 果 我 们 能 够 的 
话 , 最 好 是 把 这 些 限 制 去 掉 。 我 们 是 否 能 把 它们 去 掉 , 而 不 致使 束 
个 烙 构 挤 毁 呢 ? 

在 一 般 的 情况 里 , 正如 在 马歇尔 的 尾 殊 情况 里 一 样 , 这 一 点 仍 
有 它 的 扶 实 性 ， 即 由 于 错误 的 贸易 而 来 的 所 得 或 损失 只 会 引起 收 
大 效应 , 一 一 就 是 说 , 这 种 效应 和 我 们 假定 均衡 价格 可 以 立即 确定 
时 我 们 所 必须 考虑 的 收入 效应 属于 同一 种 。 我 们 已 沟 一 再 看 到 ， 
收入 效应 几乎 常常 将 某 一 程度 的 不 定性 氛 入 名 济 理论 的 定律 中 。 
由 于 错误 的 贸易 而 发 生 的 结果 ， 就 是 这 一 不 定性 多 少 有 所 增强 。 
当然 , 守 贡 增强 多 少 视 错误 贸易 的 范围 而 定 ; 如 果 在 与 均衡 价格 非 
常 不 同 的 价格 上 发 生 的 交易 非常 广大 , 则 波动 将 是 严重 的 。 但 是 ， 
我 想 我 们 有 理由 假定 在 “非常 错误 ” 的 价格 上 发 生 的 交易 , 在 数量 
上 是 有 限 的 。 如 果 在 价格 确定 上 显示 出 任何 智慧 的 话 ， 情 况 就 是 
这 样 。 
正如 在 静态 学 中 一 样 ， 由 于 以 下 的 事实 这 些 波动 的 影响 也 许 
受到 一 些 挫折 ， 即 买 考 之 所 得 意味 着 卖 考 之 所 失 ， 反 之 亦 然 。 因 
之 ， 每 当 两 方 在 他 们 将 支出 的 增加 部 分 分 配 在 不 同 的 商品 上 是 完 
双 相 同时 ， 在 需求 方面 的 变化 会 部 分 地 被 供 答 方面 的 变化 所 括 
销 .@ 

由 于 我 们 假定 市 场 仅 在 星期 一 开放 ， 错 误 价 格 的 影响 仅 限于 
收入 效应 ; 因此 , 均衡 价格 用 来 当 作 在 星期 的 其 余 时 间 进 行 的 生产 
和 消费 计划 的 指示 物 。 如 果 假 设 星期 的 日 历 长 度 很 长 ， 在 实际 应 
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用 我 们 的 结果 上 , 这 一 办 法 的 确 包含 了 某 些 武断 性 ; 如 果 我 们 特别 
有 兴趣 减少 这 种 武断 性 , 我 们 可 以 和 缩短 星期 的 长 度 。 
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1. 我 们 所 必须 采取 的 一 般 方 法 现在 已 属 了 然 。 首 先 我 们 必须 
集中 注意 某 个 特定 的 星期 一 ， 大 探究 是 什么 决定 在 那 时 确立 的 价 
格 体系 。 在 提 这 -问题 时 ， 我 们 必须 把 每 一 件 发 生 在 星期 一 以 前 
的 事 当 作 刻 成 事实 看 待 : 更 在 所 作 的 决定 不 能 改变 它 。“ 上 天 自己 
对 过 去 也 无 能 为 力 ”"。 这 一 点 特别 音 指 对 在 星期 一 早 最 开 市 时 所 
存在 的 整个 物质 设备 , 包括 待 售 的 成 品 , 中 成 品 及 原料 , 各 类 固定 
设备 及 醒 用 消费 查 料 , 都 必须 看 作 是 媳 定 的 。 从 现在 起 , 不济 间 题 
就 是 关于 这 些 继承 自 过 去 的 奏 源 怎样 在 满足 现在 需要 和 将 来 需要 
之 癌 进行 分 配 的 开题 。 

以 这 些 继承 下 来 的 光源 为 基础 , 企业 家 (甚至 也 是 私人 ) 会 拟 
订 出 锤 划 ， 这 些 计 划 决 定 他 全 当前 的 行为 和 他 们 在 未 来 星期 中 打 
算 做 的 行为 。 一 个 企业 家 的 计划 包括 以 下 各 项 决定 ， 即 他 在 当前 
一 星期 和 未 来 星期 中 准备 出 售 的 产品 的 数量 ， 以 及 他 在 当前 和 未 
来 数 星期 中 准备 购买 或 租 货 的 进货 (劳务 , 材料 , 或 者 甚至 新 获得 
的 设备 ) 的 数量 。 私 人 的 计划 包括 关于 他 在 当前 及 未 来 数 星期 中 
准备 购买 商品 的 数量 (或 者 也 包括 他 准备 供 葵 的 劳务 的 数量 ) 的 决 
定 。 因 此 , 作为 计划 的 一 部 分 , 所 有 货物 及 劳务 的 当前 的 需求 和 供 
答 就 决定 了 ， 虽 然 它们 是 和 人 全 对 将 来 需求 和 供 答 的 意图 一 起 决 
定 的 。 

人 们 采取 的 计划 随 当前 的 价格 和 他 们 对 将 求 价格 的 预期 而 
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定 ;但 当前 的 价格 本 身 是 由 当前 的 需求 和 供 葵 决定 的 , 而 它们 又 是 
计划 的 一 部 分 。 因 之 ， 如 果 在 第 一 个 星期 一 确定 的 一 租价 格 不 能 
使 所 有 市 场 的 需求 和 供 痊 相等 价格 就 得 疆 整 ; 在 供 答 超过 需求 的 
市 场 里 价格 会 下 降 ， 在 需求 超过 供 痊 的 市 场 里 价格 会 上 升 。 当 前 
价格 的 这 一 改变 会 引起 计划 的 改变， 而 精 果 双 会 引起 供 输 和 需求 
的 改变 ;通过 计划 的 政变 , 供 答 和 需求 就 会 达到 均衡 。 

我 们 假定 在 星期 一 这 天 贸易 会 继续 进行 ， 直 到 供 输 和 需求 达 
到 均衡 为 止 ; 为 了 使 我 们 能 在 动态 理论 中 利用 均衡 方法 , 这 一 -点 是 
重要 的 。 由 于 我 们 将 不 会 太 注意 在 均衡 价格 构成 之 前 的 均衡 过 
程 ,@ 我 们 的 方法 似乎 莫 含 我 们 把 普 汶 体系 当 作 释 常 处 于 均衡 状 
态 之 中 来 卷 虚 。 我 们 求 出 一 个 星期 的 均衡 价格 ， 再 求 出 另 一 个 星 
期 的 均衡 价格 , 就 不 再 往 下 推 求 了 。 

2. 就 均衡 的 这 一 有 限 意 义 而 其， 我 们 的 确 假定 狂 六 体系 总 是 
处 在 均衡 状态 。 这 样 做 并 非 没 有 理由 。 它 意味 着 当前 供给 和 当前 
需求 在 竞争 情况 下 常常 是 相等 的 。 存 货 也 许 确 是 留 在 商店 里 未 能 
出 售 ， 但 它们 之 所 以 末 出 售 是 因为 人 们 宁 顾 选择 在 将 来 出 售 的 机 
会 而 不 顾 在 现在 侧 价 求 舍 。 当 前 价格 的 下 降 趋 势 会 导致 供 答 从 更 
在 移 向 将 求 。 除 此 而 外 ， 供 痊 超过 需求 的 情况 只 有 在 以 下 条 件 下 
才 是 可 能 的 , 即 价格 下 降 为 雾 , 或 者 商品 受到 龙 断 , 或 者 价格 是 习 
惯 地 确定 的 。 (在 我 何 的 动态 理 前 的 后 一 阶段 , 我 们 将 再 回 到 习惯 
价格 .@ ) 

在 这 一 (分 析 上 很 重要 的 ) 意 义 上 , 沟 济 体系 (或 者 至 少 那些 和 
我 们 有 关 的 体系 ) 可 以 看 作 常 处 于 均衡 状态 但 在 另 一 更 为 广泛 的 
意义 上 就， 它 通常 在 某 一 程度 上 处 于 不 均衡 状态 。 在 近代 讨论 应 


中” 兄 前 章 附 注 ， 
包 见 下 广 第 21 章 , 第 6 节 。 
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用 间 题 时 , 关于 均衡 的 这 一 类 的 意义 是 人 所 熟知 的 ;我 们 能 利用 我 
个 的 工具 葵 予 它 确切 的 意义 。 

在 决定 第 一 个 星期 一 确立 的 价格 体系 的 时 候 ， 我 们 也 同时 决 
定 了 左右 这 一 星期 当中 资源 分 配 的 计划 体系 。 如 果 我 们 假定 这 些 
计划 会 实行 , 那么 它们 便 决定 了 在 星期 末 会 留 下 来 的 资源 数量 , 以 
作为 第 二 个 星期 一 必须 采取 的 决定 的 基础 。 在 第 二 个 星期 一 ， 新 
的 价格 体系 必须 确立 ， 它 或 许 会 多 少 不 同 于 第 一 个 星期 一 确立 的 
计划 。 

当 我 们 开始 比较 任何 两 个 日 期 的 价格 情况 时 ， 就 会 发 现 均 衡 
的 较 广泛 的 意义 一 一 我 们 或 可 称 之 为 长 期 均衡 ， 以 别 于 任何 当前 
一 个 星期 保持 的 暂时 均衡 .静止 状态 在 以 下 条 件 下 才 是 完全 均衡 ， 
即 不 仅 在 当前 确立 的 价格 之 下 需求 等 于 供 答 , 而且, 同一 价格 在 所 
有 日 期 中 继续 保持 一 一 即 价格 在 长 时 间 内 不 变 。 我 们 最 初 也 许 会 
认为 同一 的 标准 (价格 的 不 变 ) 也 可 以 应 用 于 变化 中 的 释 济 ; 但 事 
实 显 非 如 此 。@ 因为 还 有 一 个 试验 标准 , 比 之 算术 上 的 同一 与 差 暴 
更 为 重要 ,算术 上 的 同 办 获 含 着 静态 释 汶 中 的 不 变价 格 , 但 却 不 一 
定 获 含 着 一 个 会 变化 的 各 济 的 不 变价 格 。 这 就 是 以 下 一 个 条 件 ， 
即 在 第 二 个 星期 一 实现 的 价格 和 以 前 预期 会 在 这 一 日 保持 的 价格 
正好 相同 。 

当然 , 即使 是 在 一 个 变化 的 释 济 中 ,人们 仍然 会 预期 不 变 的 价 
格 ,如 果 是 这 样 , 他们 的 预期 是 不 大 可 能 实现 的 。 一 般 只 有 对 变化 
的 价格 的 预期 才 会 实现 。 在 均衡 状态 中 ， 所 发 生 的 价格 的 变化 是 
那些 预料 中 的 变化 .如 果 嗜 好 和 碍 源 的 情况 也 和 人 们 预期 的 相同 ， 
则 在 均衡 当中 就 没有 出 现 足 以 打 乱 在 第 一 个 星期 一 定 下 的 计划 的 


中 即便 我 们 放 意 条 件 , 仅仅 要 求 菜 种 不 变 的 价格 水 下 ,情况 也 不 是 这 样 。 
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任何 因素 。 就 所 能 看 到 的 来 襄 ,没有 人 犯 了 任何 错误 ,计划 可 不 称 
任何 修订 而 继 炉 执行 。 一 种 在 长 时 期 中 处 于 完全 均衡 的 经 济 好 像 
《 浮 士 德 ) 中 的 太阳 ， 
太阳 循 轨 道 ， 
步 武 如 雷霆 。 

不 均衡 的 程度 标志 着 预期 受到 欺 蒙 以 及 计划 走 玉 迷途 的 程度 。 

没有 一 个 沟 济 体系 合 轰 呈现 过 长 时 期 的 完全 均衡 ， 然 而 在 某 
些 时 候 会 比 之 在 其 他 时 候 更 临近 于 这 一 理想 境界 。 无 疑 地 ， 当 情 
况 最 近 平静 态 的 时 候 , 即 当 人 们 预期 价格 会 保持 稳定 ,而 它们 的 确 
保持 稳定 的 时 候 , 通常 也 就 是 最 临近 这 一 理想 状况 的 时 候 。 然 而 ， 
企业 家 的 预期 事实 上 并 不 是 对 特定 价格 的 精确 的 预期 ， 而 是 更 带 
有 或 然 率 的 分 配 的 性 质 , 因 之 ,实现 的 价格 即使 在 某 一 程度 上 和 预 
期 最 可 能 的 价格 不 同 ， 也 显然 不 致 引起 任何 关于 不 均衡 的 敏 铬 威 
觉 。 为 了 实际 目的 ， 对 长 时 期 均衡 的 理想 情况 可 以 作 很 随便 的 解 
释 。 凡 当 价格 较为 稳定 时 ， 这 一 体系 很 可 能 是 处 于 充分 的 均衡 状 
态 。 主 要 是 在 价格 迅速 运动 时 , 才 可 能 会 发 生 尖 锐 的 不 均衡 . 

尽管 这 一 观念 在 实际 应 用 上 有 这 样 一 个 灵活 的 范围 ， 但 在 理 
其 上 最 为 重要 的 还 是 对 它 的 严格 解释 一 -在 预期 和 实现 的 价格 之 
间 的 分 歧 。 每 当 这 样 一 种 分 歧 发 生 的 时 候 , 就 意味 着 ( 反 漳 弃 往 ) 
存在 有 钳 误 的 投资 以 及 随 之 而 来 的 浪费 。 奢 源 的 使 用 方式 已 属 不 
“ 当 , 侦 设 能 更 为 精确 地 预见 到 将 来 , 即 不 会 如 此 使 用 ;需要 也 将 得 不 
到 满足 或 得 不 到 完全 的 满足 ;如 果 能 预见 到 它们 的 话 , 它们 应 当 是 
可 以 得 到 满足 的 。 因 之 , 不 均衡 是 浪费 和 生产 效率 有 缺点 的 标志 。 
那么 ,不 均衡 是 怎样 发 生 的 呢 9 

3. 我 们 的 分 析 提 供 了 不 均衡 的 儿 个 可 能 的 原因 。 第 一 个 (或 
许 是 最 不 重要 的 一 个 ) 是 在 不 同 的 人 对 价格 预期 不 一 到 ° 时 发 上 生 的 . 
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设 有 一 人 预期 某 一 特定 商品 的 价格 在 本 星期 一 和 次 一 星期 一 之 癌 
会 下 降 , 而 另 一 人 则 预期 它 会 上 升 ; 那么 不 会 两 人 都 对 。 但 是 , 除 
非 预 期 非常 肯定 , 如 此 引起 的 不 均衡 大 概 不 会 很 严重 。 

第 二 , 价格 预期 虽然 一 致 , 计划 或 许 不 一 致 。 即 使 一 项 商品 的 
买 者 和 卖 者 预期 同一 的 价格 ， 然 而 所 有 买 者 计划 在 第 二 星期 购买 
的 总 数量 也 许 不 等 于 所 有 卖 者 计划 出 售 的 总 数量 。 如 果 计 划 供 共 
大 于 计划 需求 , 旭 当 第 二 个 星期 一 来 临时 ， 价 格 将 比 预 期 的 为 低 。 
这 显然 是 不 均衡 的 一 个 强 有 力 的 原因 它 或 许 是 所 有 原因 中 最 能 
有 兴趣 的 一 个 。 

第 三 , 即使 价格 预期 一 致 , 计划 也 一 致 ， 人 们 对 他 们 自己 的 需 
要 的 预见 仍 可 能 不 正确 ,或 者 对 生产 的 技术 过 程 的 结果 估计 错误 。 
如 果 这 一 点 发 生 , 那么 , 在 第 二 个 星期 一 , 他 们 将 会 发 现 自己 不 顾 
意 或 不 能 够 购买 或 出 售 他 们 鲁 释 计划 购买 或 出 售 的 那些 数量 的 货 
物 。 这 样 ， 实 现 的 价格 会 又 一 次 与 预期 的 价格 不 同 。 某 些 人 的 不 
完全 的 预见 会 把 其 他 人 也 推 商 不 均衡 。 

在 一 个 所 有 预 期 都 很 肯定 的 克 镜 里 ， 这 些 是 会 发 生 的 仅 有 的 
几 种 不 均衡 ;但 是 在 实际 世界 里 , 人 们 只 预期 “或 然 性 ”, 偶然 也 会 
发 生 第 四 种 不 均衡 。 因 为 它 是 由 我 们 在 上 章 讨 葵 的 价格 预期 观念 
的 含糊 性 而 发 生 , 所 以 最 好 是 把 它 作 为 不 完全 均衡 的 一 种 型 态 , 而 
不 把 它 作为 不 均衡 的 型 春 。 在 第 一 次 竺 论 预 期 的 性 质 的 时 候 ， 我 
人 看 到 ， 当 属 险 取现 时 ， 人 们 的 行动 反应 一 般 不 是 以 他 们 预期 最 
可 能 的 价格 为 根据 ， 而 是 好 像 价格 全 经 朝 不 利于 他 们 的 方向 稍 有 
变动 一 样 。 现 在 这 意味 着 即使 没有 任何 上 述 意 义 的 不 均衡 出 现 ， 
即使 价格 预期 相 窒 一致 ,计划 相 容 一 致 ,而 在 嗜好 方面 没有 不 可 预 
内 的 变化 ,在 技术 程序 方面 没有 不 可 预见 的 结果 , 但 资源 仍 难 以 根 
据 欲 望 作 完 全 的 调整 。 这 一 体系 可 能 处 于 均衡 状态 , 即 是 说 ,实现 
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的 价格 就 是 预期 最 可 能 的 价格 。 然 而 ， 企 业 过 对 风险 的 感觉 也 许 
会 使 他 们 不 硕 生 产 某 一 数量 的 产品 和 某 些 品种 的 产品 ， 如 果 他 全 
对 自己 的 预期 的 正确 性 更 有 信心 ， 即 不 致 产生 此 种 结果 。 在 这 种 
情况 下 , 并 没有 出 现 以 上 提 到 的 任何 型 态 的 不 均衡 , 但 这 个 体系 的 
效率 会 受到 严重 的 损害 。 

这 是 浪费 的 一 种 可 能 的 来 源 ， 但 对 自己 的 预见 的 缺乏 信心 当 
然 不 一 定 就 是 浪费 的 来 源 。 只 有 在 预期 本 来 是 正确 的 时 候 ， 损 失 
才 会 发 生 。 对 于 良好 的 制 断 信心 不 足 是 效率 差 的 一 个 来 源 ， 但 对 
于 坏 的 御 断 的 怀疑 胜 于 深信 不 疑 。 然 而 , 我 们 在 以 后 会 发 现 ,有 理 
由 认为 误 信 比 之 过 信 更 会 引起 克 济 体系 的 损失 。 

4. 不 均衡 的 原因 如 何 分 类 对 不 同型 态 还 济 租 织 的 相对 效率 的 
大 备 论 有 很 显然 的 关 条 。 第 三 和 第 四 个 浪费 来 源 在 每 一 个 可 以 想 
像 得 到 的 交 洲 制度 中 都 可 以 发 现 ， 不 葵 其 为 栖 本 主义 制度 或 社会 
主义 制度 , 自由 制度 或 专政 制度 。 即 使 是 鲁 沙 逊 也 不 能 避 胸 它们 ; 
他 不 能 预知 他 会 在 什么 时 候 生 病 , 或 是 什么 时 候 收 成 会 莞 鞭 ; 在 他 
为 目标 寻求 最 完全 的 调整 手段 时 ， 他 会 为 未 来 的 这 些 事 件 的 不 定 
性 而 威 困 恼 。 即 使 是 组 托 得 最 完善 的 释 汶 制度 (不 管 球 种 制度 ) 也 
会 因 收 成 的 波动 ,发 明 或 是 政治 动乱 而 乱 其 步伐 。 而 在 另 一 方面 ， 
也 眼 看 来 ， 第 一 和 第 二 种 米 源 是 私有 企业 制度 所 特有 的 。 在 一 个 
完全 中 央 集 权 的 制度 下 可 以 把 它们 消除 。 但 一 个 完全 中 央 集 权 的 
制度 不 过 是 一 种 虚构 的 幻想 ， 任何 政府 都 会 在 某 一 限 庄内 下 放 它 
的 权力 。 因 之 在 实际 上 一 个 国家 机 器 的 不 同 部 分 步伐 也 会 认 恺 ， 
正如 企业 家 的 步伐 会 案 乱 一 样 。 资 本 主义 比 诗 会 主义 的 效率 是 更 
高 还 是 更 低 , 在 很 大 程度 上 , 要 看 社会 主义 的 效率 而 定 。 这 仍然 是 
一 个 未 下 车 访 的 十 题 。 

人 们 常常 假想 资本 主义 完 双 缺乏 任何 调节 计划 的 租 可 ， 但 情 
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况 并 不 完 侈 是 这 样 。 在 私有 多 洲 的 轨道 内 ， 确 乎 还 存在 着 一 种 方 
式 , 预期 和 计划 都 可 能 (至 少 是 部 分 地 ) 从 中 得 到 调整 。 这 就 是 其 
” 货 久 易 的 办 法 (不 仅 包括 如 普通 所 称呼 的 期 货 市 场 的 交易 , 而且 也 
包括 所 有 预先 的 定货 , 以 及 所 有 长 期 合同 ) 。 对 这 种 锚 节 的 运行 给 
以 某 些 注 意 , 并 考察 一 下 它 为 什么 并 不 比 事实 上 更 有 效率 , 它 的 范 
图 为 什么 比 之 事实 上 更 为 广泛 , 虽 在 这 一 阶段 , 这 样 做 亦 属 有 签 。 

有 一 种 完全 可 以 想像 的 私有 企业 制度 , 在 其 中 没有 期 货 买 易 ， 
所 有 交易 都 是 立即 交 货 (“现货”)。 在 这 样 一 种 “现货 丈 济 ”中 , 凡 
车 都 不 能 预先 确定 ,而 调节 就 差不多 要 磁 机 会 。 在 市 场 上 , 只 有 当 
前 的 需求 和 供 欠 相 配合 ; 人 们 尽 其 最 大 可 能 , 对 于 未 来 价格 的 预期 
只 能 以 这 些 当前 的 价格 以 及 任何 其 他 可 利用 的 春 料 为 基础 。 即 使 
如 此 ， 可 能 发 生 的 不 均衡 量 当 然 不 一 定 很 大 。 如 果 计 划 大 部 分 是 
属于 一 种 壕 为 静态 的 型 态 ， 大 多 数 人 计划 在 将 来 购买 和 哩 售 的 数 
量 差 不 多 和 当前 相同 , 那么 只 要 他 们 预期 当前 价格 会 继 芒 不 变 , 由 
于 不 一 致 而 引起 的 不 均衡 就 不 会 很 大 。 即 使 计划 不 是 静态 的 , 但 
是 人 们 计划 购买 或 出 售 的 数量 在 将 来 会 有 增加 或 减少 的 趋势 ,如 
果 人 们 对 于 其 他 人 的 有 关 计 划 能 善于 猜测 ， 这 一 点 不 一 定 会 导向 
不 一 致 的 不 均衡 。 关 于 这 一 点 还 可 以 提出 更 多 的 十 题 ， 但 是 对 商 
人 当前 行为 进行 冷静 的 观察 会 对 他 们 的 计划 得 出 一 些 久 索 。 因 之 
这 类 事情 可 能 确 会 在 某 一 程度 上 发 生 。 当 公司 正在 计划 大 事 扩充 
时 ， 要 想 完 全 保持 秘密 是 不 可 能 的 。 但 对 此 不 必 深 论 。 当 情况 遭 
到 打 乱 时 , 现货 称 济 必定 会 在 很 大 程度 上 类 去 均衡 。 

在 另 一 极端 ， 还 可 以 想像 得 到 另外 一 种 轻 济 ,在 这 种 烃 济 中 ， 
在 未 来 相当 长 的 一 个 时 期 内 ， 每 件 事 都 预先 确定 了 。 如 果 所 有 货 
物 都 是 期 货 买 卖 , 则 不 仅 当 前 的 需求 和 供 葵 可 以 配合 , 即 计划 的 需 
求 和 供 葵 也 可 以 配合 。 在 这 样 一 个 “期 货 称 济 ” 里 ， 头 两 种 不 均衡 
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将 不 会 发 生 。 各 个 计划 是 裔 和 的 ; 同时 , 为 了 实际 目的 , 预期 也 是 
钴 和 的 。 (左右 着 一 家 企业 在 特定 的 未 来 一 星期 内 的 计划 产量 的 是 
未 来 的 价格 , 而 不 是 它 的 个 别 预期 价格 .) 这 样 ,不一致 的 不 均衡 就 
会 消除 ， 但 是 由 于 欲望 或 查 源 不 可 预料 的 变化 而 引起 不 均衡 的 可 
能 性 不 会 消除 。 人 们 或 许 物 定 要 在 第 二 个 星期 一 购买 或 出 售 某 些 
货物 。 但 是 , 当 第 二 个 星期 一 来 临时 , 他 们 或 许 不 是 意 或 不 能 够 购 
买 或 出 售 移 定 的 货物 数量 。 那 时 他 们 就 不 得 不 另行 增加 现货 买 
卖 , 或 者 用 现货 交易 抵 销 合同 。 这 样 , 就 会 出 现 一 个 现货 市 场 , 而 
在 这 一 市 场 确立 的 现货 价格 可 能 有 办 于 以 前 为 这 个 星期 一 确立 的 
期 货 价格 。 

现在 人 们 知道 不 能 通过 期 货 贸易 办 法 逃避 第 三 种 不 均衡 ， 而 
最 禾 , 这 又 限制 了 期 货 慷 易 能 够 在 实际 上 实行 的 限度 。 他 们 知道 ， 
预先 为 某 一 特定 日 期 确定 的 需求 和 供 痊 也 许 和 那 一 天 实际 的 需求 
和 供 葵 很 少 有 关系 ;他 们 特别 知道 , 他 们 完全 不 能 难 确 地 事先 就 出 
在 将 来 一 个 时 期 里 他 们 自己 想 购 买 或 出 售 的 数量 是 多 少 。 因此 , 普 
通商 人 只 有 在 通过 期 货 交易 能 进行 “套利 交易 ”hedge) 的 时 候 一 一 
也 就 是 使, 只 有 在 期 货 交 易 能 减少 他 处 卉 的 属 险 的 时 候 , 他 和 才 会 参 
与 期 货 合 同 。 而 这 也 仅仅 会 发 生 在 以 下 这 类 情况 里 ， 即 他 已 沟 诈 
划 在 未 来 某 一 日 期 进行 销售 或 购买 ， 同 时 他 的 某 些 行事 已 使 他 难 
以 改变 这 些 计 划 , 因而 他 非 设 法 在 这 一 日 期 进行 销售 或 购买 不 可 。 
现在 的 生产 过 程 具 有 很 大 的 技术 上 的 死 硬性 ， 使 得 许多 企业 家 不 
得 不 因此 对 他 们 的 销售 进行 套利 交易 ; 最 近 的 将 来 的 供 葵 大 部 分 
是 受过 去 所 作 的 决定 支配 的 ， 如 果 远 期 销售 能 包括 这 些 计划 供 答 
的 话 ， 凰 险 就 降低 了 。 在 计划 购买 方面 虽然 有 时 也 发 生 同样 的 情 
况 , 但 比较 稀少 ; 技术 情况 使 企业 家 对 于 进货 (在 开始 新 生产 过 程 
时 对 进货 有 大 量 需 要 ) 远 之 对 出 产 ( 它 的 生产 过 程 一 一 就 其 通常 的 
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企业 上 的 意义 而 言 一 一 也 媳 已 克 开 始 ) 能 够 更 自由 地 处 理 。 因 此 
虽然 可 能 会 有 对 计划 购买 进行 套利 交易 的 某 些 顾 望 ， 但 比 之 对 计 
划 销 售 进行 套利 交易 的 三 望 ， 它 显得 更 不 坚持 。 如 果 期 货 市 场 全 
由 套利 交易 者 租 成 , 则 需求 一 方 总 是 相对 的 微弱; 远 期 合同 包括 的 
肝 划 购买 较 之 奸 划 销售 所 占 比 率 坟 小 .@ 

但 是 , 正 因为 这 一 理由 , 远 期 市 场 很 少 全 由 套利 交易 者 组 成 。 
单 由 套利 交易 者 的 交易 而 做 成 的 期 货 价格 (例如 ， 一 个 月 交 货 的 
价格 ) 是 由 和 通常 决定 市 场 价格 的 原因 无 关 的 一 些 原因 决定 的 ; 因 
此 它 会 大 大 不 同 于 任何 最 敏 三 的 人 预期 会 在 一 个 月 的 时 间 内 保持 
的 现货 价格 ,而 它 通常 要 比 这 一 预期 价格 低 得 多 。 因 此 ,期 贷 价格 
几乎 常常 是 部 分 地 由 投机 者 作成 的 ， 当 期 货 价格 低 于 他 们 预期 在 
相应 日 期 保持 的 价格 时 ,他 全 就 买 进 期 货 以 训 取 利润, 他 们 的 行动 
会 把 期 货 价格 提高 到 一 个 更 为 合理 的 水 平 。 但 是 ， 恰 是 由 于 投机 
的 本 质 而 非 由 于 套利 交易 ， 使 得 投机 者 因 进 行 期 贷 贸易 的 糙 果 而 
自 陷于 风险 更 大 的 境地 一 一 他 全 无 必要 冒险 从 事 远 期 交易 ， 他 要 
是 不 这 样 做 还 会 更 安全 一 些 。 因 此 ， 只 有 在 期 货 交 易 肯 定 地 蕉 持 
在 他 所 预期 的 现货 价格 之 下 时 , 他 才 顾 意 继续 购买 期 货 ; 因此 他 预 
期 能 够 收 到 作为 他 担负 风险 的 报酬 的 是 这 些 价格 之 间 的 差额 ， 如 
果 预 期 的 报酬 太 小 , 他 不 值得 担负 这 种 风险 。 

饥 恩 斯 先生 在 他 的 《货币 论 》 的 重要 的 一 段 中 全 亚 指出 过 这 一 
点 的 车 果 。 在 “正常 "情况 下 , 当 需 求 与 供 狂 情况 预期 不 变 , 因而 现 
货 价格 在 一 个 月 的 时 间 内 预 寺 和 今日 大 致 一 样 时 ， 一 个 月 交 货 的 
期 货 价格 就 一 定 会 低 于 当前 的 现货 价格 。 这 两 种 价格 (当前 的 现 


中 ”需求 方面 的 这 种 先天 的 弱势 当然 只 能 适用 于 商品 期 货 市 场 , 而 不 能 适用 于 
《举例 来 说 ?外 汇 的 还 期 市 场 。 然 而 ， 在 所 有 远 期 市 场 中 似 平 有 一 种 趋势 ， 即 从 长 时 期 
看 , 套利 区 昂 者 总 是 硒 这 申 或 那里 占 优 势 。 没 有 投机 因素 远 期 市 场 就 行 不 通 。 
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货 价 格 与 当前 确定 的 期 贷 价 格 ) 之 问 的 差额 ， 释 思 斯 先生 称 之 汶 
正常 的 卖方 付 输 买 万 的 交 制 延期 费 ” Cnormal backwardation).@ 
筷 衡 景 套利 变易 者 为 疝 服 投机 老人 负担 价格 波动 的 风险 因而 必须 付 
与 后 者 的 数额 。 因 此 ， 它 最 后 衡量 通过 远 期 交易 进行 袖 节 ， 其 成 
本 为 多 少 ; 如 果 成 本 太 大 ,潜在 的 套利 交易 者 就 宁可 不 进行 套利 交 
易 。 
类 位 的 理由 限制 了 其 他 我 们 类 别 为 远 期 交易 型 态 的 贸易 ， 虽 
然 一 般 并 不 把 它们 作为 远 期 交易 。 举 例 来 设 ， 一 个 受 屡 者 常 显 意 
对 他 的 劳动 的 未 来 出 卖 进 行 “套利 交易 ”一 一 如 果 他 能 获得 长 期 
历 用 ,他 就 会 这 样 做 。 但 对 他 的 历 主 来 膏 , 却 没有 兴趣 来 订 这 种 合 
狗 , 除非 他 能 从 中 得 到 某 些 特殊 的 利 从 一 一 如 受 殿 者 难以 替换 , 他 
就 会 这 样 做 。 在 这 一 方式 下 。 我 们 就 可 以 将 (在 一 定 程 度 上 ) 区 分 
薪金 赚 取 者 与 工资 赚 取 者 的 长 期 合 移 的 特殊 型 态 适 合 于 我 们 的 分 
析 。 包 
5. 因此 ,一 般 地 设 , 未 来 的 不 肯定 以 及 人 们 顾 意 不 受 拘束 以 应 

但 这 种 不 肯定 两 种 因素 限制 了 榨 本 主义 下 远 期 针 易 的 限度 头 两 
种 不 均衡 不 能 有 效 地 应 付 的 根本 原因 就 使 得 第 三 第 四 种 不 均衡 的 
圣 现 难 以 避 铝 。 但 这 是 在 任何 型 态 的 社会 中 都 可 能 呈现 的 不 均 
衡 ; 在 任何 型 态 的 社会 中 ， 不 肯定 都 会 址 碟 “无 计划 ”。 在 社会 主 
义 组 禾 中 ， 目标 肯定 , 不 为 可 能 发 生 的 错 驶 留 下 余地 ， 同 时 尽 可 能 

外 贰 四 斯 :《 货 币 葵 》， 第 2 郊 , 第 142 一 4 页 。 以 市 场 用 放 来 襄 , 如果 期 货 价 格 
低 于 现货 价格 ， 就 属 是 有 一 个 “ 灾 方 付 输 买方 的 交割 延期 费 ， 反 是 则 称 为 “买方 付 葵 卖 
方 的 萄 制 延 期 费 ”(contango) 。 显 然 只 有 当 现 货 价 格 预期 会 在 将 来 每 剧 上 升 时 ， 寺 会 
发 生 买 方 付 出 的 交易 延期 费 ,这 意味 应 现货 价格 不 正常 地 低 。 

图 “就 这 种 劳工 合 的 和 通常 的 商品 远 期 市 场 而 翘 ， 都 有 另 一 种 根 制 远 期 变易 的 
不 定 因 规 。 这 就 是 关于 同意 在 未 来 日 期 供应 的 货物 ， 其 旦 质 如 何不 能 肯定 的 半 题 。 有 


租 币 的 产品 市 场 洒 取 灿 致 的 办 法 来 减轻 这 种 不 定 , 但 所 有 这 些 办 法 都 是 费 钱 的 ， 使 人 
不 避 条 用 。 
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坚定 和 克 接 地 调节 计划 ， 这 种 姐 旗 很 有 理由 可 以 看 作 是 具有 效率 
的 ; 但 是 平常 从 事 和 平时 期 的 远 济 福利 时 , 眼 近 的 目标 可 能 很 不 肯 
定 , 在 执行 勾 济 政策 时 , 自然 地 也 是 采取 不 断 试 肤 的 方法 。 在 这 种 
环境 下 ， 聪 明 的 社会 主义 的 执政 者 也 会 为 查 本 主义 中 阻碍 协 居 的 
同一 种 不 肯定 感到 苦恼 ， 和 结果 他 们 也 许 会 宁 灰 采取 一 种 松懈 而 不 
集中 的 组 积 , 而 这 种 组 织 也 易于 受到 无 计划 的 责难 , 在 为 目标 而 庙 
整 手 段 方面 , 它 的 力量 也 着 没有 明显 的 优越 性 。 

关于 这 一 大 等 葵 , 我 们 只 想 谈 这 几 点 , 不 拟 深 入 讨论 , 否则 就 
会 使 得 我 们 远郊 与 我 们 现在 有 关 的 于 题 。 我 认为 ， 显 示 春 本 主义 
下 和 和 社会 主义 下 的 计划 间 题 之 间 有 一 种 关系 , 也 许 是 有 用 的 ;在 这 
两 种 制度 下 , 无 疑 各 有 其 具体 的 情况 , 但 在 每 一 个 制度 之 中 都 会 发 
生 相 似 的 王 题 。 

为 了 我 们 自己 的 目的 ， 本 章 讨 论 的 间 题 具有 不 同 的 意义 。 在 
我 们 讨论 下 去 时 , 我 们 会 发 现 , 记 住 更 货 径 营 与 期 贷 经 营 (就 其 一 
般 意 义 解释 ) 之 曾 的 区 别 是 非常 重要 的 。 实 际 发 生 的 交易 中 有 一 
部 分 应 作为 (整个 地 或 部 分 地 ) 远 期 交易 ;在 我 们 的 分 析 中 ,它们 的 
地 位 不 同 于 现货 交易 。 即 是 如 此 ， 我 们 发 现 ， 作 为 一 种 方便 的 程 
序 ， 我 们 可 以 从 忽 路 远 期 交易 开始 一 一 开头 可 以 研究 一 个 仅 有 更 
货 交 易 的 世 稚 。 我 们 已 泾 熟悉 了 这 样 一 种 光 阅 模型 一 一 它 就 是 我 
们 的 “现货 释 济 "。 由 于 远 期 贸易 受到 限制 , 这 一 模型 实际 上 工 不 
是 对 现实 的 一 个 过 大 的 简单 化 。 但 是 , 除非 我 们 需要 , 我 们 姐 须 停 
留 在 这 一 模型 上 ; 我 们 对 远 期 市 场 已 经 很 了 解 , 使 我 们 能 随时 考虑 
到 它们 。 

在 纯 “现货 经 莘 ” 的 另 一 极端 ， 有 另 一 种 模型 一 一 纯 “ 期 贷 释 
济 。 这 种 轻 济 不 是 很 接近 于 现实 , 因为 这 种 经 济 只 有 在 这 样 一 个 
世界 里 才 会 出 现 , 在 那里 没有 不 定 因 素 , 所 有 预期 都 肯定 ,因而 每 
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件 事 都 能 预先 确定 .中 然而， 惩 “期 货 径 济 ” 或 诗 有 茶 些 理论 上 的 
用 处 。 通 过 观察 什么 价格 体系 会 在 期 货 多 济 中 确立 ， 我 们 可 以 发 
现在 饶 定 的 变化 条 件 之 下 ， 价 格 体 系 会 在 长 时 间 内 保持 均衡 。 钴 
游学 家 篆 常 玩弄 这 样 一 种 体系 的 观念 ， 在 这 种 体系 下 所 有 从 事 禄 
易 的 人 都 有 “完全 的 远见 。 这 种 观念 会 引起 棘手 的 还 辑 上 的 加 
难 ,@ 但 他 们 虚构 这 种 体 邓 的 上 月 的 却 可 以 由 我 们 的 期 货 多 济 来 适 
应 。 谢 捉 出 这 一 问题 ， 何 种 为 人 们 预期 过 的 价格 运动 可 以 锥 持 到 
底 而 不 致 引起 不 均衡 ? 那么 这 就 是 解决 这 一 问题 的 一 种 方法 。 


第 十 一 章 利 最 


1. 在 爸 过 上 章 的 讨论 以 后 ， 很 自然 的 就 得 对 利息 甫 题 进行 一 
次 基本 的 研究 。 我 们 已 多 知 道 根 据 交 易 的 履行 日 期 来 区 分 交易 。 
现货 交易 在 当前 懂行 一 一 就 是 襄 ， 在 作成 交易 的 当前 一 周 履 行 。 
远 期 交易 则 完全 在 未 来 屡 行 一 一 买卖 双方 都 在 未 求 的 同一 个 星期 
履行。 但 是 ， 并 没有 理由 要 买卖 双方 都 在 同一 日 期 履行 。 这 样 我 
们 就 得 到 了 第 三 种 型 态 ， 和 侦 寺 交易。 这 种 交易 仅 有 一 方 在 当前 懂 
行 , 另 一 方 则 在 将 来 的 某 一 天 展 行 , 或 者 会 在 将 来 的 一 系列 的 日 期 
里 懂行 .贷款 交易 的 主要 等 点 是 交易 的 履行 在 时 间 上 分 隔 开 来 了 。 

凡 以 现在 的 货物 或 劳务 换取 在 将 来 交付 货物 或 劳务 的 狗 定 ， 
它 倘 半 的 任何 交换 都 具有 货款 的 远 济 上 的 性 质 : 但 是 在 实际 上 整 
个 仿 款 交易 都 被 一 种 特别 的 亚 种 所 支配 ， 即 交易 双方 都 以 货币 形 
式 出 现 的 一 种 交易 型 态 。 实 际 上 运用 的 不 限于 这 一 种 贷款 。 以 现 





申 ” 基 盏 通过 以 后 对 期 货 的 买 进 卖 出 , 合 物 在 事实 上 等 于 取消 ， 
(办 参阅 去 特 ， 《风险 ， 不 定 与 利润 罗 
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在 的 芙 实 货 物 和 将 来 的 芙 实 货物 作 理 接 的 交换 是 很 少 的 ， 正 如 在 
现在 以 一 种 货物 和 现在 另 一 种 货物 相交 换 也 很 少见 一 样 ， 其 理由 
都 是 埋 楼 易 贷 不 方便 。 但 是 ， 人 们 以 现在 的 商品 交换 将 来 付款 的 
狗 定 (延期 付款 ) 菠 不 在 少 : 或 者 反之 , 他 全 以 现金 交换 在 将 来 交 货 
的 移 定 (预先 付款 )。 这 种 交易 大 不 是 没有 人 运用 ,但 很 自 乱 的 可 
以 把 它们 分 解 成 为 一 笔 货币 贷款 加 上 一 宗 现 货 交 易 (或 者 一 条 到 
期 交易 )。 事 实 上 任何 贷款 交易 都 可 以 这 样 分 析 。 

甚至 现在 的 商品 和 将 来 商品 之 闻 的 纯 易 货 〈 如 以 现在 的 咖啡 
交换 一 年 以 后 的 咖啡 ) 也 可 以 同 样 地 分 解 成 为 一 宗 现 货 交 易 , 一 宗 
远 期 交易 以 及 一 笔 货 币 贷 款 . 在 有 期 货 市 场 存 在 的 地 方 ,实质 上 的 
利 座 常 常 已 在 腊 中 建立 .假设 一 年 期 贷款 的 货币 利率 是 百 分 之 五 ， 
而 十 二 个 月 交 货 的 咖啡 期 货 价 格 融 于 现货 百 分 之 三 : 划 有 可 能 贷 
出 啤 啡 一 年 , 其 办 法 是 卖 出 凯 界 现货， 将 所 得 货币 贷 出 , 而 在 期 货 
市 场 上 购 进 曙 崖 。 交 易 的 全 部 环节 建立 了 按 血 啡 衡量 的 移 对 肯定 
的 利率 。 现 在 的 一 单位 的 咖啡 交易 一 年 期 交 货 的 咖啡 105/ 103 单 
位 ， 因 之 利 奉 以 嘱 啡 计算 物 汶 百 分 之 二 允 。( 只 有 在 曙 啡 更 货 价 格 
等 于 期 货 价 格 时 ， 崭 蚌 利 论 才 和 货币 利率 是 一 样 的 ,) 乌 

因 之 , 商品 的 利率 对 我 们 没有 什么 交接 的 重要 性, 它们 是 我 们 
不 拟 着 重 的 体 柔 的 一 部 分 , 正如 当 两 种 商品 都 不 是 价值 标准 时 , 我 
们 不 着 重 它 们 在 现货 交易 中 的 交换 牵 一 样 。 对 货币 的 性 质 ， 除 迁 

中 参阅 逆转 斯 :《 通 喻 ,第 222 一 3 页 。 这 种 公式 一 即 商 品 的 利率 差 不 允 等 于 
货币 利率 减 交 易 延 期 金 (期 货 价 格 超过 更 货 价 格 的 百分比 ) 一 -值得 注意 。 

@@ 从 外 汇 交 易 中 , 我 个 得 到 -- 个 例子 ， 蜗 明 当 两 种 商品 (货币 ) 中 的 每 一 个 都 有 
借贷 市 场 以 及 在 它 个 之 并 也 有 即 期 和 远 期 贸易 时 会 发 生 什么 。 如 果 四 个 市 场 都 是 自由 
的 , 基 除 非 以 上 的 关系 保 持 下 去 (例如 ， 除 非 对 远 期 法 郎 的 贴现 等 于 巴黎 与 伦敦 在 有 关 
时 戎 内 利率 则 的 差额 ); 即使 是 暂时 的 均衡 也 是 不 可 能 的 。 如 果 这 些 关 采 不 再 保持 ， 即 


赤 示 作 四 个 市 场 之 中 至 少 有 一 个 交易 正 受 到 限制 。( 必 肘 攻 重 指出 四 个 市 场 是 世相 低 
想 的 , 在 均衡 的 过 程 由 它们 之 中 任何 一 个 或 从 部 都 会 受到 影响 。) 





一 “mr rr 一 。 - 
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令 所 作假 定 ( 即 它 是 被 选 作 价值 标准 的 -一 种 商品 ) 以 外 , 我 们 用 不 
着 作 更 多 的 假定 就 可 以 设想 ; 所 有 贷款 都 是 以 货币 计算 的 ;因为 以 
其 他 方式 出 更 的 任何 贷款 交易 常常 都 能 够 分 解 成 为 一 笔 货币 贷款 
加 上 一 宗 更 货 效 易 以 及 一 宗 期 货 交 易 。 

2. 这 样 , 我 们 就 可 以 限于 研究 货币 的 利率 ; 但 甚至 在 这 一 合 域 
内 , 我 们 也 必须 面 对 一 种 颇 令 人 困惑 的 复 来 情况 。 在 同一 日 期 中 ， 
对 不 同 的 贷 坎 所 付 的 货币 利率 也 是 不 同 的 ， 其 主要 理由 有 二 : (1) 
由 于 借款 期 限 长 短 不 同 以 及 在 借款 期 限 内 清偿 分 配方 法 的 不 同 ; 
(2) 由 于 借款 人 这 物 引 起 的 风险 的 不 同 。 借 款 条 件 的 其 他 差别 有 
时 也 应 算计 到 , 但 这 些 是 应 当 考虑 到 的 主要 事情 。 

在 计 葵 这 二 种 理由 有 何 分 歧 时 , 就 发 生 了 风险 的 问题 , 但 是 如 
一 般 所 理解 的 , 关于 利率 中 的 “风险 报酬 ”因素 是 由 第 二 种 理由 而 
起 的 。 如 果 一 个 借款 和 人 的 信用 很 差 ， 入 们 对 于 他 在 将 来 偿付 某 一 
金竹 的 物 定 所 顾 付 的 价格 ， 和 在 他 信用 很 好 的 条 件 下 所 显 付 的 价 
格 是 不 一 样 的。 关于 这 点 有 两 点 理由 。 第 一 ， 一 个 完全 可 信赖 的 
借款 人 对 狗 定金 额 的 偿还 答 了 充分 的 保证 ， 因 之 贷款 人 得 到 了 一 
种 实际 上 很 肯定 的 希望 ， 而 在 另 一 种 情况 里 他 得 到 的 是 不 肯定 的 
希望 。 第 二 , 即使 这 个 假定 不 可 信赖 的 借款 人 会 清偿 他 的 债务 , 他 
所 付 的 不 会 多 于 他 所 欠 的 ， 这 就 为 贷款 人 预期 的 进 款 立 下 了 一 个 
最 高 额 ; 所 有 从 共 中 可 能 发 生 的 变化 都 不 出 这 个 范围 这 就 意味 着 
最 后 可 能 获得 的 平均 价值 比 之 借款 人 可 靠 的 情况 下 的 价值 为 小 
而 另 一 点 意味 着 业 果 落实 的 可 能 性 也 较 大 。 这 二 者 都 会 使 贷款 人 
歌 足 不 前 ; 以致 只 有 在 对 他 提供 更 好 的 条 件 的 情况 下 ,才能 次 使 他 
贷款 欠 较 差 的 借款 人 。 

对 借贷 市 场 这 一 风险 因素 的 运行 作 充 分 的 分 析 是 很 复 妇 的; 
此 处 我 个 不 拟 谈 得 太 远 。 有 一 件 事 要 考虑 的 是 ， 借 款 人 的 信用 可 
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上 靠 性 是 有 关 和 贷款 人 个 人 的 估计 问题 ;而 这 些 个 人 估计 可 能 会 有 分 
歧 。 因 之 , 如 果 某 一 企业 仅 须 筹集 小 额 的 碍 本 , 它 只 须 求 之 于 那些 
和 它 往来 有 素 已 著 信 用 的 可 能 贷款 人 图 内 即 可 ， 这 些 贷款 人 也 许 
显 意 在 比较 有 利 的 条 件 上 借款 芥 他 。 如 果 它 想 筹 集 的 款 子 较 多 ， 
它 就 必须 直接 向 市 场 上 较 难 深 托 的 方面 去 申请 “〈 它 必须 对 他 们 提 
供 较 好 的 条 件 ), 或 者 它 必须 得 到 图 内 的 人 士 为 它 担保 (他们 或 者 
转向 他 人 借款 再 行货 放纵 蕊 企业 ， 或 者 采取 某 些 担保 或 承 爹 的 办 
法 ) 。 但 是 如 果 他 们 被 证 服 这 样 做 , 他 个 就 会 被 牵连 到 更 大 的 风险 
里 , 对 此 他 们 将 要 求 补偿 。 

一 个 特定 的 借款 人 能 向 一 个 特定 的 贷款 人 筹措 到 的 款额 部 分 
地 受到 贷款 人 资源 范围 的 限制 ， 但 或 许 更 直接 受到 限制 的 是 贷款 
人 在 把 他 的 碍 源 过 多 的 投 查 于 一 个 方向 一 一 “把 所 有 鸡蛋 放 在 一 
只 篮子 里 ”后 所 吐 到 的 风险 。 依 僻 提 供 更 好 的 条 件 ( 这 些 条 件 也 许 
相等 于 提高 利率 , 但 不 一 定 必然 采取 那 种 公然 的 形式 )， 它 或 许可 
能 从 个 别 贷款 人 获取 更 多 的 碍 金 ; 同时 , 根据 刚才 所 壕 理 由 , 通过 
说 服 新 贷款 人 参加 , 它 常 可 能 从 整个 市 场 获取 更 多 的 资金 。 这 样 ， 
每 一 个 特定 的 贷款 人 就 会 发 现 自己 面 对 着 一 种 “ 贷 出 次 金 的 供 答 
曲 禾 ”, 相位 于 一 个 生产 者 处 在 “区 断 买 态 ” 的 位 置 时 , 他 所 面 对 的 
其 他 生产 原 素 的 供 葵 曲 苞 。 没 有 理由 假定 这 一 曲线 是 完全 有 强 性 
的 ， 至 少 在 所 需 筹 措 的 惧 金 数额 变化 很 大 时 不 能 如 此 假定 。 这 一 - 
点 带 来 了 某 些 利息 理论 间 题 ， 它 们 和 菜 些 作者 在 不 完全 竞争 论题 
中 佛经 讨 玲 过 的 那些 关 题 相似 ， 一 个 完善 的 利息 理 葵 无 疑 应 当 正 
式 地 考虑 到 它们 . 儿 此 处 我 不 能 从 事 这 一 工作 , 但 我 们 一 定 不 要 把 
这 些 问 题 双 然 忽略 。 





中 ”因此 企业 财政 结构 的 复 条 性 似乎 大 部 分 是 由 于 想 在 资本 市 场 上 进行 差别 待 
遇 的 竺 果 。 
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3. 对 于 因 借 款 期 限 不 同 而 引起 利率 的 差别 这 点 ， 我 们 现在 所 
用 的 分 析 方 法 , 还 有 更 多 的 可 谈 。 关 于 这 点 ,和 结果 表明 它们 部 分 地 
也 是 克 险 间 题 ;但 它们 也 受 其 他 原因 的 有 形 响 。 

在 长 期 货款 合 移 与 货物 或 劳务 出 售 的 长 期 合约 之 间 有 显然 的 
相 倒 之 处 , 如 我 们 在 上 章 所 看 到 的 , 后 者 可 以 分 析 成 为 一 种 即 期 和 
远 期 质 易 的 租 合 物 。 一 个 在 六 个 月 的 期 闻 内 按 月 交 货 的 合 徇 相等 
于 一 项 现货 交易 加 上 一 系列 的 远 期 交易 ; 同样 地 ,六 个 月 期 的 贷款 
相等 于 一 笔 一 月 期 的 贷款 加 上 一 系列 远 期 货款 交易 ， 其 中 每 一 笔 
都 为 相继 的 一 个 月 换 上 一 笔 新 贷款 〈 重 筑 本 金 ， 或 本 金玉 利息 )。 
假使 我 们 决定 一 个 最 低 期 限 , 短 于 这 一 期 限 的 贷款 可 以 忽略 , 每 一 
笔 任 何 期 限 的 贷 汝 都 可 以 化 成 为 一 种 标准 的 横 型 一 一 一 笔 最 低 期 
限 的 贷款 ， 加 上 以 后 同样 期 限 的 弃 定 的 几 张 重 订 的 合 徇 。 如 果 我 
们 把 一 “星期 "作为 最 低 期 限 , 它 显 然 就 和 我 们 的 一 般 方法 很 相 一 
狼 了 。 

从 这 一 点 看 来 , 从 星期 一 开始 的 为 期 两 周 的 货款 ,其 利 这 乃 包 
含 一 星期 贷款 的 " 即 期 "利率 以 及 也 是 为 期 一 星期 但 要 在 第 一 个 星 
期 执行 的 贷款 的 “ 远 期 " 利 雍 。 如 果 在 整个 交易 闪 精 之 前 不 付 葵 利 
息 , 基 通过 以 下 两 个 方法 得 到 的 资本 总 额 是 一 样 的 , 即 或 者 按 两 星 
期 的 利率 黑 积 两 星期 ,或 者 按 一 星期 的 利率 黑 积 一 星期 加 上 按 “ 远 
期 "利率 累积 第 二 个 星期 。 这 两 种 交易 最 后 是 相同 的 。 因 此 , 识 倒 
KR, Ra 作为 现在 的 两 星期 ， 三 星期 ,…… 利 认 (“长 期 "利率 )， 
Fas Tgy 作为 “ 远 期 "短期 利率 , ri (或 Ri ) 作 为 现在 的 短期 利率 
〈 它 同属 于 两 种 体系 ), 我 们 即 得 到 中 

1 +Ri-= 1 +ri; 





人 所 有 利率 按 每 周 计 ,用 分 数 衡量 而 不 用 百分比 衡量 ; 因此 每 局 再 分 之 "je 的 利 
率 写 作 0.001。 
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《1 十 R。) ?二 (1 二 71)(1 十 7o)， 
(1+R)3=(C1+r) (1 +r2) (1 十 7a)。 


如 果 , 作为 第 一 个 近似 值 , 我 们 按 移 单 利息 计算 , 这 些 关 条 就 大 为 
简化 。 它 们 变 为 ， 


有 Ri 一 71， 
2 及 一 四 十 7oy 
8 及 :一 7 十 fr 十 7-3。 


长 期 利率 是 现在 的 短期 利率 和 有 关 的 远 期 短期 利率 之 问 的 算术 平 
均 数 ,中 z 

4. 因此 ,不 同期 眼 贷款 的 利率 体系 可 以 化 成 为 一 种 标准 型 态 ， 
它 由 短期 利率 (一 用 期 贷款 的 利率 〉 以 及 一 系列 远 期 短期 利率 租 
成 ,， 这 种 远 期 短期 利率 为 一 星期 贷款 的 利率 , 售 款 不 在 本 周 执行 ， 
而 是 在 未 来 某 星 期 执行 。 后 面 这 种 利率 完全 和 我 们 在 上 章 讲 座 的 
期 货 价 格 相 但, 而 且 玫 乎 可 用 恰好 同样 的 方法 加 以 决定 。 

从 套利 交易 者 及 投机 者 的 角度 来 考虑 长 期 货款 市 场 痊 不 是 常 
有 的 但 是 这 一 区 别 事实 上 在 这 里 仍然 有 关系 。 在 其 他 事物 相等 
的 情况 下 ， 一 个 人 从 事 长 期 贷款 合 移 比 之 不 参加 这 种 合 移 所 担 的 
风险 更 大 ; 但 是 对 于 某 些 人 (和 两 号 ) 莽 非 如 此 , 因为 他 们 的 处 境 使 
他 们 在 未 来 相当 长 的 时 期 内 ， 不 得 不 需求 借贷 碍 本 。 他 们 或 许 正 
从 事 于 要 在 以 后 相当 长 的 期 间 才 会 有 智 果 的 某 些 工作 ; 或 考 他 们 
正在 制订 继续 生产 计划 , 其 中 包含 一 长 系列 计划 进货 和 出 货 , 要 使 
他 个 在 任何 特定 点 上 中 断 是 不 容易 的 。 这 些 人 对 于 和 货 康 春 本 的 未 


四 ”如 果 长 期 贷款 的 利息 欧 定 抄 一 定 的 间 隅 期 付 栓 ， 而 不 是 在 区 易 糙 畏 时 一 总 付 
给 , 由 一般 的 公式 是 较为 复杂 的 ,但 简单 的 利息 公式 目 然 不 受 影响 。 
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来 供应 需要 进行 套利 交易 ， 正 像 他 们 对 原料 的 未 来 供应 要 进行 套 


利 交 易 一 样 。 他 们 有 一 种 进行 长 期 借贷 的 强大 倾向 。 

在 市 场 的 另 一 方面 但 乎 不 存在 任何 同样 的 倾向 ， 虽 然 有 一 种 
重要 的 情况 需要 注意 。 任 何 交易 的 实际 作成 都 包含 有 一 些 时 间 和 
古 烦 ， 人 货款 交 易 也 并 不 例外 。 从 一 项 期 限 很 短 的 贷款 中 预 填 可 以 
获得 的 数 哲 是 很 小 的 , 因而 它 不 能 托 销 安排 贷款 的 厅 糯 ,除非 贷款 
人 地 位 方便 , 宜 于 爸 营 短期 市 场 。 在 近代 , 依赖 银行 的 发 展 , 这 种 
困难 已 释 得 到 很 大 的 克服 , 银行 对 存款 帐户 提供 利息 ,实质 上 就 是 
为 小 的 投资 人 提供 了 一 个 短期” 市场 。 (银行 对 所 付 利 奉 有 权 变 
时 就 证 明 它 确 是 短期 市 场 ,) 然而 ， 短 期 货 出 的 困难 有 时 会 晤 使 贷 
煌 人 转向 长 期 市 场 .中 

把 这 些 事情 合 起 来 看 , 货款 的 远 期 市 场 ( 像 商 品 的 远 期 市 场 一 
样 ) 似 乎 在 一 方面 具有 一 种 先天 的 器 点 ,这 种 器 点 提供 了 一 种 投机 
的 机 会 。 如 果 对 长 期 货款 不 提供 扳 外 的 报酬 , 大 多 数 人 和 机 构 ) 
将 衬 厌 作 短 期 货 放 , 至 少 是 谣 , 他们 宁 显 以 这 种 或 那 种 方式 把 他 个 
的 钱 存 起 来 , 但 是 这 种 环境 会 使 长 期 借贷 的 需求 不 能 得 到 泪 是 , 而 
使 需求 的 竹 讼 大 大 超过 供 答 的 额 府 。 因 此 ， 借 款 人 就 会 趋向 于 提 
供 更 好 的 条 件 以 膏 服 贷款 人 转 到 长 期 市 场 上 来 (就 是 襄 , 进 天 远 期 
市 场 )。 这 样 做 的 贷款 人 所 处 的 地 位 就 正和 商品 市 场 上 的 投机 者 
相 但。 他 只 有 在 预期 能 够 获 利 ， 共 能 充分 地 获 利 以 托 销 所 招致 的 
扫 险 时 , 才 会 进入 长 期 市 场 。 

任 一 特定 的 未 来 星期 (我 们 已 靶 看 到 它 是 建立 长 期 利率 的 一 
个 单位 ) 的 远 期 利率 就 像 商 唱 的 期 货 价 格 一 样 , 决定 在 一 个 足以 吸 
引 足 够 数目 的 “投机 者 "来 担负 远 期 合 狗 的 水 平 上 。 它 必须 高 于 这 


QO 我 们 以 后 还 下 加 到 这 一 重要 问题 上 。 见 下 文 ,第 13 章 。 
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些 投机 者 估 旗 会 在 那 一 星期 保持 的 短期 利率 ， 因 为 否则 他 们 所 过 
到 的 原 险 就 得 不 到 补偿 ; 的 确 , 它 必 须 超过 后 者 以 一 定 的 数 宾 ,使 
足以 诱 数 边际 投机 者 来 担负 这 种 克 队 。 因 此 ， 远 期 短期 利率 会 超 
过 预期 的 短期 利率 ,其 数额 等 于 一 种 风险 报酬, 它 恰好 相当 于 商品 
市 场 的 “正常 交 逢 延期 金 ", 如 果 短期 利率 预期 在 将 来 不 会 变化 , 出 
远 期 利率 超过 当前 短期 利率 的 竹 讼 为 这 种 报酬 的 幅度 ， 如 果 短 其 
利率 预期 会 上 升 ,超过 额 就 会 大 于 这 一 正常 水 平 ; 只 有 在 短期 利率 
预料 会 下 降 时 , 远 期 利率 才 会 低 于 当前 的 利率 。 

同样 的 法 则 必定 可 以 应 用 于 长 期 利率 本 身 ， 如 我 们 在 上 节 所 
看 到 的 ， 长 期 利率 实际 上 是 远 期 利率 的 一 个 不 均 数 。 如 果 短 期 利 
率 预 期 不 变 ， 长 期 利率 超过 短期 利率 的 数额 等 于 正常 的 风险 报 本 
烽 ; 如 果 短 期 利率 被 认为 是 不 正常 地 低 , 长 期 利率 肯定 地 会 高 过 于 
它 ! 只 有 当前 的 短期 利 李 被 认为 不 正常 地 高 的 时 候 , 短期 利率 才 会 
超过 长 期 利率 . 

5. 这 一 关于 短期 和 长 期 利率 之 加 关系 的 分 析 对 于 我 们 在 上 章 
末 尼 所 作 的 政策 的 决定 有 显明 的 关系 ; 就 这 一 点 而 花 , 它 的 确 比 较 
合 人 为 难 。 如 果 我 们 一 开始 就 集中 注意 于 一 种 炖 “现货 普 汶 ”在 
这 种 彼 济 中 所 有 货物 及 劳务 都 卖 现货 ,不 发 生 期 货 交易 ， 那 么 , 它 
似乎 是 一 种 方便 的 简化 , 它 对 于 作 进 一 步 分 析 ,或 诗 有 用 。 就 商品 
贸易 而 论 , 这 一 简化 似乎 是 合理 的 事实 上 , 商品 的 远 期 市 场 并 非 
十 分 重要 ,我们 把 它 抛 开 , 也 不 致 对 现实 有 很 大 的 疏 曲 。 但 是 既然 
长 期 贷款 也 是 远 期 交易 的 一 种 掩蔽 的 形式 ， 因 此 在 纯 现 货 考 济 中 
似乎 也 要 把 长 期 贷款 除外 。 这 是 一 种 断然 的 排除 ， 让 我 们 来 撕 想 
一 下 这 种 情况 。 


QD 关于 这 一 点 的 含义 我 们 以 后 还 要 立秋 就 到 ， 它 的 一 个 实际 结果 是 ， 短 期 利率 
比 之 长 期 利率 势必 更 容易 遭 到 大 得 多 的 波动 。 见 下 文 ,第 21 章 , 第 3 节 。 
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在 一 个 只 允许 有 短期 货款 的 纯 现 货 远 济 中 , 没有 期 货 买 卖 , 押 
有 货款 都 以 最 低 期 限 一 一 一 星期 为 限 。 和 结果 ， 在 第 一 个 星期 一 开 
市 的 时 候 , 就 必须 假定 从 上 星期 转 来 的 债务 都 要 还 清 , 因而 完全 没 
有 未 了 的 合同 。 在 另 一 方面 ， 因 为 现在 不 能 作 远 期 合同 ， 企 业 家 
(和 所 有 别 的 人 ) 不 得 不 在 他 们 自己 个 人 对 未 来 价格 (包括 未 来 的 
短期 利 牵 ) 预 期 的 基础 上 来 制订 他 们 的 计划 .在 这 两 种 情况 下 一 一 
每 星期 一 要 了 清 债务 ， 以 及 缺乏 长 期 仿 款 带 葵 企业 的 那 种 安 
全 一 一 这 种 模型 看 起 来 是 非常 不 现实 的 。 虽 和 然 我 们 或 许可 以 在 以 
后 裔 整 它 ,以 弥补 它 的 缺陷 ,但 如 果 我 们 能 找到 一 个 更 窗 切 接近 实 
际 情况 而 又 同样 简单 的 模型 ,我们 会 得 到 更 多 的 好 处 。 

第 一 种 模型 的 最 大 的 而 又 为 我 们 所 磋 保 留 的 优点 是 它 把 各 种 
不 同期 限 的 复杂 利 认 体系 化 成 为 单一 的 利率 ， 这 种 复杂 的 体 条 在 
实际 上 是 存在 的 。( 如 果 和 忽略 不 履行 的 凰 险 , 总 共 只 有 一 种 利率 需 
要 考虑 。) 经济 学 家 在 讨论 利息 拉 古 的 时 候 ， 常常 谈 及 利率 的 决定 
问题 , 看 来 在 他 们 心 上 月 中 必然 有 某 些 这 样 的 转化 观念 ; 但 是 他 们 告 
葵 的 利率 多 中 是 长 期 利 牵 .d 

哉 考虑 以 下 一 种 径 洲 体系 的 运行 ， 在 其 中 仍然 没有 货物 及 劳 
务 的 远 期 交易 , 同时 在 其 中 仍然 只 有 一 种 借贷 形式 。 但 是 现在 , 代 
医 那 种 只 借贷 一 星期 的 借贷 形式 (这 种 形式 是 我 们 以 前 “现货 多 
入 ”的 特点 ), 我 们 假定 可 作 无 限期 的 借 筑 。 在 每 种 体系 中 都 只 有 
一 种 型 态 的 证 参 。 但 是 ， 在 我 们 以 前 讨 草 的 只 有 短期 借贷 的 现货 
你 济 中 , 那 一 种 证 参 乃 是 票据 (bil, 一 种 在 星期 末 人 允 付 若干 资金 的 
约定 ), 而 在 我 们 的 新 模型 中 一 一 有 长 期 贷款 的 现 鞭 释 济 一 一 它 是 
未 和 绝 定 日 期 的 侦 适 (undated debenture, 在 有 规则 的 间隔 期 内 ， 永 


@ 饥 恩 斯 的 《 通 葵 》 中 的 利率 是 长 期 利率 。 
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和 外 地 付出 若干 数额 ,作为 贫 款 利息 的 一 种 约定 )。 

如 果 在 市 场 上 确立 的 仅 有 的 利率 是 一 种 无 期 限 信 慰 的 利率 ， 
则 在 这 一 爸 洲 中 对 任何 有 期 限 的 贷款 所 必须 付 的 利率 常常 只 是 一 
种 推测 。 甚 垩 是 一 星期 货款 的 利率 〈 在 我 们 的 第 一 种 模型 中 它 是 
一 种 确定 的 利率 ) 在 有 长 期 货款 的 现货 沟 济 中 也 成 为 一 种 个 人 预 
测 之 事 。 因 为 如 果 有 人 想 借 款 一 星期 ， 他 只 有 一 种 万 法 这 样 做 。 
他 必须 按 当 前 利率 发 行 一 种 无 期 限 的 债务 ,然后 筹划 在 星期 末 
按照 当时 的 市 场 价格 赎 男 ,这 一 市 场 价格 受 第 二 星期 的 利 牵 R' 所 
左右 。 因 之 为 期 一 星期 的 贷款 的 有 效 利 达 根据 借款 人 对 未 来 利率 
R' 的 预期 而 定 。 这 一 贷款 的 资本 价值 在 一 星期 当中 按 上 比例 KR/K 
变更 。 因 此 ,他 必须 付出 的 有 效 利 认为 





如 果 RR'>>R, 这 一 利率 较 R 为 小 。 因 此 , 人 们 硕 据 以 作 短 期 价款 或 
贷款 的 利率 是 根据 他 们 对 市 场 利率 末 来 情况 如 何 预测 而 定 ， 如 果 
市 场 利 率 预 期 上 升 , 它 就 小 于 当前 市 场 利 率 , 如 果 市 场 利率 预期 下 
降 , 它 就 大 于 市 场 利率 。 

在 一 个 有 长 期 贷款 的 现货 沟 济 里 ， 货 款 不 一 定 必须 在 周 初 偿 
还 ; 所 以 我 们 必须 假定 有 一 个 典型 的 个 人 , 在 第 一 个 星期 一 拥有 溢 
于 他 人 在 过 去 某 些 时 期 里 发 出 的 证 乡 及 债务 ， 或 者 负 有 过 去 向 他 
人 举 借 的 一 些 债 务 。 如 果 在 这 一 星期 当中 他 决定 借款 ， 他 可 以 售 
出 他 所 拥有 的 某 些 旧 证 参 ， 或 者 发 行 新 证 参 以 达到 这 一 目的 。 旧 
证 估 的 价格 必须 根据 新 证 券 的 利率 进行 斋 整 (如 果 我 们 顾 音 换 另 
一 种 说 法 的 话 , 新 证 参 的 利率 必须 根据 旧 证 乡 的 价格 调整 ); 因为 ， 
不 偿还 风险 的 程度 是 相等 的 , 对 于 个 人 来 说 ,不 管 他 购买 或 出 售 新 
证 贿 或 昌 证 参 ， 对 他 都 没有 什么 区 别 。 由 于 在 利率 和 旧 证 参 的 价 
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格 之 间 有 这 样 一 种 纯 数 学 关系 ， 旧 证 参 的 价格 不 必 列 人 应 该 决 定 
的 价格 之 内 。 在 体系 内 , 实际 上 只 有 一 种 市 场 利率 。 

6. 因而 , 机 构成 一 种 只 有 一 个 市 场 利率 的 经 济 , 有 两 种 可 能 的 
方法 ; 每 一 种 都 有 其 用 处 。 当 我 们 讨 草 下 去 时 , 我 们 就 会 发 现 , 具 
有 这 两 种 可 任意 选择 的 研究 方法 有 很 显然 的 方便 。 当 我 们 采用 其 
中 一 种 方法 时 ， 某 些 事情 显得 很 清楚 ， 而 当 我 们 采用 另 一 种 方法 
时 , 另外 一 些 事 情 又 变 得 很 清楚 。 因 此 , 我们 想 暂 时 足 跨 两 个 马 坎 
来 考虑 问题 。 

我 们 已 沟 看 到 , 用 短期 利率 作为 单位 ,有 可 能 建立 起 整个 利率 
体系 ;如 果 有 长 期 借贷 的 现货 沟 洲 也 是 一 个 有 用 的 工具 , 则 按照 相 
同 的 做 法 ， 从 长 期 利率 中 建立 整个 体系 也 必定 可 能 。 这 是 否 能 做 
到 呢 ? 我 们 看 到 ， 一 个 除 短期 借贷 外 别 无 所 有 的 体系 在 实际 上 无 
法 维持 , 因为 借款 人 顾 作 较 长 时 期 的 借款 以 得 到 更 多 的 安全 ,而 贷 
款 人 也 灰 意 输 予 他 们 这 种 安全 以 换取 较 高 的 利率 。 但 是 一 个 除 无 
期 限 长 期 贷款 以 外 别 无 所 有 的 体系 处 境 又 会 怎样 呢 ? 

对 于 某 种 借款 人 一 一 那些 从 事 于 继 秆 不 断 的 生产 的 人 ， 这 样 
一 种 体系 将 是 很 可 满意 的 ;甚至 那些 并 不 一 定 要 作 无 限期 借贷 的 
人 ， 对 于 这 样 做 也 不 会 很 不 满意 , 如 果 借 款 期 限 在 他 们 需要 时 能 作 
较 长 期 展 延 的 话 。 这 两 种 借贷 或 许 包 括 了 工业 借款 (大 略 而 言 , 即 
是 投资 于 固定 资本 的 借贷 ) 的 大 部 分 。 在 另 一 方面 , 或 者 还 有 某 种 
贷款 人 会 乐于 作 无 限期 的 贷款 一 一 这 些 人 的 目标 仅仅 只 是 想 从 他 
们 的 资金 中 获得 一 种 沟 常 的 收入 而 别 无 他 想 。 这 种 人 究 有 多 少 可 
以 搜 痊 (广泛 的 历史 性 的 运动 会 大 大 地 变动 这 种 人 的 数字 ), 然 而， 
借款 人 开始 想到 他 会 在 可 以 想像 得 到 的 情况 里 收回 他 的 资金 的 可 
能 性 (难以 相信 这 种 思想 会 完全 没有 ), 那么 , 无 限期 的 长 期 货款 的 
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缺点 就 开始 变 得 很 明显 。 我 们 已 痉 看 到 ， 通 过 投 查 于 未 注 明 日 期 
的 债 参 所 作 的 任何 固定 期 限 的 货款， 其 所 以 能 获得 的 利率 常常 在 
很 大 的 程度 上 属于 一 各 推测。 如果 长 期 利率 上 升 很 多 ， 实 际 收 签 
或 请 会 被 一 扫 而 光 。 如 果 获 得 的 证 参 有 一 个 确定 的 到 期 期 限 ， 则 
即使 不 在 到 期 日 处 理 它 , 这 种 情况 也 不 大 可 能 上 发生。 

因此 ,如果 贷款 人 能 以 较 短 期 限 的 贷款 代替 较 长 期 限 的 贷款 ， 
则 他 个 所 受到 的 把 险 常 可 望 减少 ， 虽 然 他 个 觉 寨 到 这 种 好 处 的 程 
度 因 不 同 的 时 期 而 遇 。 一 般 来 说 我 们 可 以 假定 他 们 为 了 获得 更 大 
的 安全 , 会 磋 意 在 利 府 上 (或 大 或 小 ) 作 某 些 牺 竹 。 现 在 我 们 已 烃 
知道 了 通过 投资 于 未 注 明 日 期 的 债 参 所 作 的 有 限期 的 货款， 其 所 
能 获得 的 最 可 能 的 利 这 是 怎样 决定 的 ， 借 款 人 或 会 接受 比 这 为 小 
的 利率 , 以 得 到 短期 贷款 的 更 大 的 安全 。 在 这 种 方式 下 短期 (或 中 
期 利率 可 以 得 到 决定 。 它 们 将 低 于 期 限 与 贷款 相同 的 无 日 期 俩 
参 的 最 可 能 的 收 俭 一 一 二 者 的 差别 仍 为 某 种 “正常 的 ” 赂 险 报酬 ， 
其 大 小 取 次 于 对 从 安全 方面 得 到 的 收获 作 何 估 群 。 

如 我 们 所 看 到 的 , 当 预 期 现时 的 (长期) 市 场 利 率 在 将 来 会 上 
升 时 ， 无 日 期 债 参 的 投资 在 有 限 的 期 间 内 最 可 能 的 履 丛 数 将 会 低 
于 这 种 利率 , 反之 就 高 于 这 种 利率 。 因 此 , 在 稳定 的 条 件 下 , 当 预 
期 长 期 利率 会 保持 不 变 时 ,短期 利率 将 较 它 为 低 ,其 幅 府 为 正常 的 
风险 报酬 ; 当 预 期 长 期 利率 会 上 升 时 , 短期 利率 低 于 它 更 多 ; 只 有 
当 预 期 长 期 利率 会 下 降 时 ,短期 利率 才 会 高 于 长 期 利率 。 

可 以 看 到 ， 这 些 精 论 和 用 我 们 前 面 的 方法 所 达到 的 业 论 完全 
一 臻 。 它 们 之 间 仅 有 的 不 同 是 ， 以 前 我 们 通过 对 短期 利率 的 未 来 
情况 的 预期 来 解释 利率 的 和 结构, 而 在 这 里 , 我 们 通过 对 长 期 利率 的 
未 来 情况 的 预期 来 解释 。 在 实际 上 ， 有 关 的 预期 无 疑 是 对 于 整个 
利率 体系 情况 的 预期 ; 但 是 (假如 它们 是 没有 矛盾 的 ) 它们 可 以 化 
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成 为 两 种 预期 中 的 一 种 。 只 有 在 短期 利率 被 看 作为 不 正常 地 高 以 
及 长 期 利率 被 看 作为 不 正常 地 高 时 , 短期 利率 地 会 高 于 长 期 利率 ; 
但 是 这 些 现 象 在 事实 上 是 互相 相 容 的 ， 而 一 种 现象 的 确 双 会 引起 
另 一 种 现象 。 一 种 暂时 均衡 的 位 置 ， 在 其 中 长 期 利率 预料 会 在 最 
近 的 将 来 显明 地 下 降 , 这 种 位 置 只 有 在 以 下 情况 下 才 会 存在 , 即 投 
机 者 想 立 即 购买 证 乡 以 期 从 它们 预料 会 上 升 的 价值 中 获得 利润 的 
做 法 受到 阻止 一 一 如 当 短 期 利率 很 高 ， 足 以 托 销 这 种 预期 的 利润 
时 , 他 们 即 无 法 进行 这 种 投机 。 但 是 同时 (从 另 一 角度 来 看 ) 这 种 
很 高 的 短期 利率 会 便 向 于 把 长 期 利率 提高 到 超过 正常 ， 因 为 长 期 
利率 是 当前 和 远 期 短期 利 奉 的 平均 数 ， 而 这 种 平均 数 多 少 提高 了 
一 点 。 从 这 两 观点 来 看 ， 短 期 和 长 期 利率 有 在 同一 方向 运动 的 趋 
势 ,但 短期 利率 运动 的 幅度 更 大 。 : 
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1. 现在 我 们 接近 了 现代 货币 理 其 讨论 中 排 在 最 前 列 的 问题 之 
一 。 决 定 利 牵 的 是 什么 ? 一 直到 最 近 ， 狐 济 学 家 也 许 都 会 暴 口 同 
声 地 回答 , 决定 它 的 是 “ 碍 本 ”的 需求 和 供 痊 ; 但 是 由 于 他 们 对 “ 碍 
本 ”的 确切 解释 不 大 肯定 , 他们 只 是 表面 一 致 而 非 芙 正 一 致 。 间 本 
是 不 是 就 是 指 具 体 的 财物 以 及 对 它们 中 的 特定 数量 进行 处 理 的 权 
力 这 种 意义 上 的 “其实 资本” 呢 ? 如 果 作 这 种 解释 , 那么 左右 利率 
的 力量 很 自然 地 就 是 一 些 技术 的 和 心理 的 因素 ， 这 些 因素 影响 对 
旨 在 和 将 求 财物 需求 的 相对 急迫 程度 一 那 就 是 就 ， 我 们 得 到 了 
一 种 如 麻 . 巴 卫 克 所 精心 构思 的 那 种 理论 .或 者 , “资本 ”是 不 是 指 
可 和 丛 放 基金 一 处理 特定 数量 货币 的 权力 这 种 意义 上 的 “货币 资 
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本 ” 呢 ? 随 我 们 采取 的 解 稳 不 同 ,就 会 产生 很 大 的 差 办 。 

这 种 意见 的 第 一 个 分 歧 是 严重 的 ; 它 是 一 个 芙 正 的 争论 , 必定 
有 一 边 是 对 的 ,有 一 边 是 错 的 , 即使 对 或 钳 最 后 对 特定 问题 或 许 只 
是 相对 的 而 非 移 对 的 ,但 是 ,最 近 由 于 在 从 货币 方面 研究 的 一 派 人 
中 疝 发 生 虚 假 的 笔 花 , 把 这 一 图 正 的 委 论 变 得 复杂 化 了 。@ 利率 是 
由 可 贷 放 基金 的 供 欠 与 需求 (就 是 说 ,通过 借 与 贷 ) 而 决定 的 呢 ， 还 
是 由 货币 本 身 的 供 欠 与 需求 所 决定 ? 这 最 后 的 观点 是 由 贰 恩 斯 先 
生 在 他 的 《 通 蒋 》 中 提出 来 的 。 我 希望 表明 ，, 我 们 无 其 是 信 奏 他 的 
提 法 也 好 , 或 者 信 泰 那些 在 现在 看 来 采取 相反 观点 的 作者 也 好 , 二 
者 之 间 荐 没有 什么 分 别 。 如 果 我 们 适当 地 追随 他 个 的 观点 ， 这 两 
种 研究 方法 至 导向 恰好 相同 的 苦果 。 

2. 有 两 个 困难 已 经 被 我 们 以 前 的 分 析 扫 除 掉 了 ， 否 则 要 引 起 
我 们 很 多 的 麻烦 。 首 先 ， 任 何 企图 以 整个 淘 济 体系 作为 对 象 的 娠 
论 ( 全 部 雪 论 都 与 这 种 一 般 的 分 析 发 上 生 关系 ) 都 不 可 能 孤立 地 看 竺 
利率 南 题 。 它 是 一 种 价格 , 像 其 他 价格 一 样 , 必须 把 它 作 为 一 个 相 
互 关 加 的 体系 的 一 部 分 来 加 以 决定 。 这 个 问题 不 是 一 个 在 真空 中 
决定 利 李 的 关 题 , 而 是 在 一 种 实行 惜 与 贷 的 猎 济 中 , 关于 价格 决定 
的 一 般 周 题 ， 因 而 在 这 种 殊 洲 中 利率 是 一 般 价 格 体系 的 一 个 构成 
部 分 。 

第 二 ， 除 在 只 有 一 种 利率 的 释 汶 体系 中 外 ， 我 们 不 能 决定 利 
率 ;在 任何 其 他 情况 里 ,我 们 都 必须 涉及 整个 利率 体系 。 我 们 现在 
已 释 熟 悉 了 两 种 不 同 的 简化 的 模型 ， 在 其 中 只 有 一 个 利率 一 一 有 
短期 借贷 的 现货 多 济 以 及 有 长 期 借贷 的 现货 经 济 , 如 同 前 章 所 述 。 


Q) 概 轧 斯 :4 利率 的 两 种 理论 》，(《 称 济 季 刊 》, 1937 年 6 月 ); 喝 林 , 罗 伯 还 . 堆 特 
里 的 回答 (¢ 径 济 季刊 》 1937 年 9 月 六 蜂 姑 斯 :《 利 这 的 先 在 的 ' 理 葵 》 (《 径 济 季 刊 》 
1937 年 12 月 ) 罗 伯 进 与 归 因 斯 给 : 《 暑 政 》(《 径 济 季刊 》, 1938 年 6 月 )。 


% 
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在 这 里 我 们 要 讨论 的 问题 就 变 成 了 对 这 些 简化 了 的 情况 的 考虑 ; 
因 在 基本 利率 的 一 个 或 另 一 个 一 一 短期 利率 或 长 期 利率 一 一 一 释 
决定 后 , 则 对 于 如 何 决定 利率 体 条 加 题 ,我 们 已 经 了 解 了 一 大 定 了 。 

因此 ， 留 下 来 让 我 们 在 这 里 讨论 的 间 题 就 是 关于 在 一 个 特定 
的 性 期 一 建立 的 即 期 价格 体系 的 决定 朵 题 ; 根 据 我 们 假定 , 唯一 实 
行 的 一 种 借贷 是 短期 贷款 或 是 长 期 贷款 ， 我 们 又 可 以 把 这 一 开题 
分 成 为 两 个 半 题 。 让 我 们 把 这 两 个 问题 逐个 考虑 一 下 。 

3. 在 一 个 有 短期 贷款 的 现货 释 济 里 ,一 等 开 市 以 后 ,所 有 过 去 
的 合同 苑 千 清 了 .要 决定 的 仅 有 的 价格 为 货物 及 劳务 的 即 期 价格 ， 
以 及 为 期 一 野 期 的 贷 歌 ， 即 从 本 星期 一 至 下 星期 一 贷款 的 利 论 。 
这 蔡 是 由 当前 的 需求 和 供 粮 决定 的 。 在 任何 一 组 当前 的 价格 〈 包 
括 当 前 的 利率 ) 的 基础 上 ,企业 家 与 私人 相似 ,能够 订 出 计划 , 虽然 
这 些 计划 不 仅 为 当前 的 价格 以 及 当前 的 利率 所 左右 ， 而 且 也 受 他 
们 对 价格 以 及 利率 的 未 来 运动 情况 的 预期 所 左右 。 当 前 的 需求 与 
供 稳 只 是 这 些 计 划 的 一 面 ， 因 为 这 些 计划 包括 关于 当前 政策 的 决 
定 , 也 包括 关于 未 来 政策 的 暂时 的 决定 。 但 是 , 在 现货 经 济 里 , 只 
有 关于 当前 政策 的 决定 才 何 之 执行 ; 因此 在 市 场 上 只 有 当前 的 需 
求 与 供 和 输 相 等 。 如 果 第 一 灵 拟 凡 的 价格 体系 不 能 引导 出 一 套 使 当 
”前 震 求 与 供 各 相等 的 计划 ,就 必须 把 它 加 以 裔 整 ,一 下 到 达到 暂时 
的 均衡 为 止 。 匣 时 的 均衡 即 攻 舍 已 你 使 当前 的 需求 与 供给 达到 相 
等 了 。 

为 了 证 实 这 一 体 条 的 内 部 的 一 致 性 ， 就 必须 核对 一 下 必须 决 
定 的 价格 的 数目 , 以 及 可 用 以 决定 它们 的 需 供 方 程式 的 数目 , 如 局 
我 们 讨论 静态 体系 时 一 样 .假定 有 种 可 交换 的 货物 及 劳务 ; 那 


中 参阅 第 4 章 及 第 83 章 。 
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么 总 共有 个 价格 需要 决定 ,中 因为 在 所 有 “货物 ”当中 必须 列 人 
作为 价值 标准 (货币 ) 的 那 一 种 货物 。 我 们 因而 有 按 价值 标准 计算 
的 其 他 货物 及 劳务 的 2 一 1 个 价格 以 及 一 个 利率 (在 这 里 是 为 期 一 
星期 贷款 的 利率 )。 这 样 就 总 共有 4 个 价格 。 为 决定 这 个 价格 ， 
我 们 有 一 1 种 商品 (不 包括 货币 ) 的 2 一 1 个 供需 方程 式 ,一 个 贷 
款 的 供需 方程 式 , 一 个 货币 的 供需 方程 式 。 这 样 共计 有 ?2 十 1 个 供 
需 万 程式 。 然 而 ， 如 同 我 们 以 前 所 邹 悉 的 瓦尔 拉 体 系 ，z2T1 个 方 
程式 中 的 一 个 是 随 着 其 余 而 来 的 。 这 样 就 留 下 ?个 方程 式 决定 ” 
个 价格 。 这 样 决定 , 妍 不 过 多 , 也 不 过 少 。 

仔 因 地 检查 一 下 第 (+1) 个 价格 是 怎样 消除 的 也 很 有 必要 。 
因为 所 有 的 贸易 是 以 货币 价值 交换 相等 的 货币 价值 ， 一 个 私人 只 
有 在 他 举债 或 减少 现金 余 略 时 他 的 支出 才 会 比 他 的 收入 更 多 ; 只 
有 在 他 和 贷 放 或 增加 现金 余 扳 时 , 他 的 支出 地 会 比 他 的 收入 更 少 , 因 
此 , 就 任何 私人 而 车 ,我们 可 以 这 样 写 : 

通过 贸易 获得 的 现金 二 收入 一 支出 一 贷 放 
( 记 住 这 里 面 茶 些 项 目 可 能 是 负数 )。 同 一 方程 式 对 企业 家 的 私人 
帐户 也 适用 ， 所 以 它 对 于 总 在 一 起 的 所 有 个 人 的 私人 帐户 也 是 适 
用 的 。 

企业 的 情况 壕 为 复杂 。 最 初 它 会 因 偿 付 它 上 周 的 借款 而 耗 尽 
它 的 现金 余额 ; 但 可 以 预期 它 会 通过 重新 借款 而 使 现金 余额 复原 
至 某 一 限度 (或 许 还 会 超过 原 数 )。 它 会 因 歼 得 生产 原 素 而 减少 现 
金 余 额 ,或 因 出 售 产 品 而 增加 现金 余 究 。 最 后 , 它 会 因 对 企业 家 付 
出 红利 而 减少 现金 。 


中 ”当然 ,有 某 些 货物 虽然 可 以 交换 , 但 在 当前 一 周 中 尘 全 不 时 易手 。 尽 管 如 此 ， 


把 它们 当 作 有 一 个 市 场 价格 过 为 方便 。 通 过 这 一 价格 的 确定 (或 大 略 地 确定 )， 它 个 的 
需求 = 供 葵 = 0。 
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因此 ,对 一 个 企业 而 车， 
通过 贸易 获得 的 现金 
二 出 产 价 值 一 进货 价值 一 偿 清 旧 借 款 
十 新 借款 一 红利 。 
同一 方程 式 对 所 有 的 企业 总 在 一 起 也 有 效 。 此 外 ， 当 这 一 方程 式 
用 子 整 个 工业 时 ， 所 有 售 予 其 他 企业 的 未 完成 的 货物 可 以 除外 . 
这 些 货 物 的 供需 方程 式 一 构成 立 ， 就 可 以 把 它们 托 销 掉 。 可 以 算 
大 的 进货 仅仅 是 私人 供 葵 的 劳力 及 物质 财产 的 进货 ， 可 以 算 入 的 
出 产 仅 仅 是 售 予 私人 的 已 完成 货物 的 出 产 。 
同样 的 , 私人 收入 的 一 部 分 来 自 其 他 私人 的 开支 , 当 所 有 私人 
暇 所 总 在 一 起 时 , 这 也 可 以 括 销 掉 。 这 样 ,私人 的 音 ] 收 入 是 从 企业 
的 进货 , 从 它 倘 对 旧 欠 的 偿付 , 以 及 它们 对 红利 的 和 付 给 而 来 的 。 如 
果 在 进货 市 场 上 ,需求 等 子供 葵 ,这 些 总 数 在 价值 上 是 相等 的 (对 
锻 款 的 偿付 是 预先 付 葵 的 ,红利 是 任意 人 确定 的 。) 同 样 , 如果 在 产品 
市 声 上 需求 等 于 供 葵 ， 工 业 出 晤 的 价值 等 于 私人 的 痉 支 出 。 如 果 
在 贷款 市 场 上 需求 等 于 供 欠 , 借款 等 于 贷 堵 。 
因此 , 对 整个 社会 而 言 ， 
通过 贸易 澡 获 得 的 现金 
二 (出产 的 价值 一 私人 的 泣 支 出 ) 
十 (私人 的 从 收入 一 进货 的 价值 一 红利 
一 途 付 有 旧 灾 ) 
+《(〈 借 款 一 贷款 ) 
一 0。 
对 整个 社会 而 言 ， 我 们 裔 通过 贸易 准 获 得 的 货币 是 零 就 等 于 如 货 
” 征 的 需求 等 于 货币 的 供给 ,因此 ,如果 货物 及 劳务 市 场 以 及 贷款 市 
场 存在 均衡 ， 那 么 在 贷 币 市 场 也 必定 存在 均衡 。 只 有 #4 个 独立 的 
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方程 式 来 决定 个 价格 ;所 以 这 体系 是 完全 没有 了 予 盾 的 。 

4. 在 继续 考虑 关于 这 一 点 的 涵义 之 前 ， 让 我 们 先 转 过 求 用 同 
一 方法 表述 我 合 的 另 一 个 模型 。 在 一 个 有 长 期 货款 的 现货 构 济 
里 , 如 同 以 前 一 样 有 对 个 价格 (2 一 1 个 货物 及 劳务 的 价格 , 以 及 一 
个 未 注 明日 期 债 参 的 当前 的 利率 )。 如 果 我 们 原意 , 我 们 可 以 在 这 
些 价格 之 外 再 加 上 所 有 旧 证 参 的 价格 ; 但 是 假定 它 何 会 按 通 常 的 
法 划 查 接 根据 新 利率 而 得 到 裔 整 , 似乎 更 简单 些 。 在 这 个 世界 里 ， 
任何 新 旧 证 稚 都 是 一 种 庄 首 ， 应 允 连 积 不 断 的 付 答 一 笔 特定 数 宾 
的 货币 ;我 个 把 每 年 允许 付 ( 例 如 ) 一 英镑 当 作 “证 参 " 的 单位 , 就 可 
以 把 它们 双 都 化 成 为 一 种 同性 质 的 商品 ， 它 的 价格 为 当前 利率 的 
倒数 。 (当然 ,对 于 价格 的 决定 , 无 其 我们 采用 这 一 倒数 或 者 当前 
的 利率 本 身 都 是 无 关 重 要 的 。) 

如 以 前 一 样 , 2 一 1 种 货物 及 劳务 , 证 纤 和 货币 共有 # 十 1 个 需 
求 及 供给 方程 式 。 如 以 前 一 样 ， 有 一 个 方程 式 可 以 取消 。 但 在 这 
一 个 情况 下 , 取消 的 进程 稍 有 不 同 , 因为 一 方面 在 开 市 时 没有 借款 
待 清偿 , 另 一 方面 , 惜 款 可 以 采取 出 售 旧 证 参 的 方式 也 可 以 采取 发 
行 新 证 参 的 方式 。 消 除 的 一 般 情 况 是 这 样 ， 

就 任何 私人 而 车 ， 

现金 的 获得 

一 收入 (包括 拥有 的 证 参 的 利息 ) 
一 支出 一 所 获 证 参 的 价值 。 


对 任何 企业 而 言 ， 
现金 的 获得 = 出 产 的 价值 一 进货 的 价值 
一 负债 的 利息 一 红利 


十 发行 的 (或 售 出 的 ) 证 参 的 价值 。 
对 整个 社会 而 言 ， 
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私人 的 从 支出 = 送出 产 的 价值 ， 

私人 的 妾 收入 == 闪 进货 的 价值 十 红利 十 利息 付出 ， 

购买 的 证 参 价 值 二 售 出 的 (或 发 行 的 ) 证 乡 价 值 。 
因此 , 如 以 前 一 样 , 通过 搓 易 产 收 获 的 现金 = 0 。 如 以 前 一 样 ,z 个 
未 知 数 以 及 对 个 独立 方程 式 决 定 这 一 体系 。 

5. 现在 应 当 考 虑 一 下 取 浓 这 个 等 头 的 方程 式 的 意义 是 什么 。 
它 的 意思 就 是 ， 如 果 一 种 价格 建立 后 ， 它 使 2 一 1 种 货物 及 劳务 的 
需求 和 供 葵 相等 , 工 使 证 参 ( 或 贷款 ?的 需求 和 供 葵 相等 , 那么 货币 


”的 需求 和 供 葵 必定 相等 ， 因 而 这 一 方程 式 不 再 有 什么 可 以 告诉 我 


们 。 但 是 , 必须 注意 这 一 前 点 仅 使 我 们 能 取消 ”二 1 个 方程 式 中 的 
一 个 ;至 于 我 们 取消 哪 一 方程 式 一 点 没有 关系 。 如 果 我 们 决定 取 
消 货币 方程 式 ， 那 么 我 们 就 可 以 想到 我 们 是 在 货物 及 劳务 市 场 上 
以 及 货款 市 场 上 决定 价格 及 利息 :货币 方程 式 变 成 完全 多 余 , 没有 
什么 可 以 告诉 我 们 。 但 是 ， 我 们 也 可 以 从 其 他 方面 考虑 这 一 个 论 
点 ， 我 倍 可 以 取消 我 们 选择 的 任何 其 他 的 单一 的 方程 式 。 如 果 我 
们 决定 取消 其 他 方程 式 , 则 货币 方程 式 又 局 复 了 它 的 地 位 ; 另 一 个 
方程 式 变 为 多 余 ， 而 货币 方程 式 则 在 价格 体系 的 决定 中 起 了 有 效 
的 作用 。 

因此 ， 凡 当 货 币 方 程式 用 作为 价格 决定 机 构 的 一 个 有 效 部 分 
时 , 它 必然 夭 含 着 , 必须 取消 其 他 一 个 方程 式 。 在 关 迹 其 多 的 货币 
数量 学 说 中 , 货币 方程 式 用 来 决定 价格 水 平 , 必须 假定 其 他 货物 及 
劳务 的 相对 价值 是 独立 地 决定 的 ， 货 币 方程 式 仅 须 用 来 决定 货币 
的 价值 。 然 而 , 除非 是 按 某 一 标准 计算 , 否则 即使 是 相对 的 价格 也 
不 能 决定 。 因 此 ， 货 物 及 劳务 的 价格 必须 首先 搂 某 种 辅助 的 标准 
商品 (在 古典 著作 中 为 非 激 练 劳动 , 在 近代 著作 中 为 一 有 代表 性 的 
浓 费 次 料 ) 计 算 而 确定 之 ;货币 方程 式 然后 功用 以 决定 埔 助 标准 的 
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货币 价值 ， 亦 即 为 货币 的 价值 。 在 这 里 仍然 存在 一 个 多 余 的 方程 
式 ,但 它 是 辅助 标准 的 供需 方程 式 , 而 非 货 币 方 程式 。 

这 一 方法 本 身 完 从 是 一 个 合理 的 探寻 方法 :但 是 它 有 一 个 很 
大 的 危险 ,的确 , 这 种 危险 是 整个 关 题 会 遇 到 的 大 部 分 的 麻烦 的 来 
源 。 如 果 被 选 来 加 以 取消 的 方程 式 是 辅助 标准 商品 方程 式 ， 那 么 
位 乎 整个 相对 价格 体系 就 可 以 在 “实物 的 ”条 件 上 论证 出 来 , 而 货 
币 价 值 的 币 题 仅 在 以 后 六 加 以 介绍 。 商 品 的 (相对 的 ) 价 值 和 货币 
的 价值 变 为 各 自 独 立 的 问题 , 基 至 是 各 自 独立 的 题目 ; 可 以 而 且 已 
婚 把 它们 交 葵 各 别 的 专家 去 研究 甚至 数学 。 但 是 如 果 保 持 这 种 一 
分 法 (dichotomy), 利率 会 怎样 呢 ? 

货币 专家 心神 芙 注 于 凭借 货币 方程 式 决 定价 格 水 平 ， 他 们 会 
对 方程 式 详 加 讲述 ; 在 讲述 时 , 他们 不 台 会 遇 到 利息 问题 ,例如 以 
银行 利率 形式 出 更 的 利息 阐 题 ， 但 是 他 会 把 利息 当 作 控制 货币 数 
量 的 因素 (在 某 种 意义 上 )， 而 或 许 不 会 把 它 和 一 般 利息 问题 联系 
起 来 。 在 另 一 方面 ,“ 实 物 的 ” 浆 济 学 方面 的 专家 又 会 认为 利率 的 
决定 是 在 他 的 研究 范围 以 内 ， 因为 交 葵 货币 专家 的 只 有 货币 方程 
式 一 一 所 有 共 他 活 的 方程 式 (如 借贷 资本 的 需 供 方程 式 在 这 个 计 
划 内 就 是 一 个 活 的 方程 式 ) 都 是 “实物 的 ” 缀 济 学 专家 的 份 内 事 。 
但 是 “实物 的 ”交游 学 家 , 利用 他 的 埔 助 标 难 , 仅 决 定 以 此 为 蕉 的 价 
值 , 而 不 合 注 意 到 货币 的 价值 , 他 不 能 把 握 住 利率 。 除 非 他 非常 仔 
和 地 注 般 他 的 论证 的 发 展 ， 否 则 他 会 发 更 他 决定 的 不 是 芙 正 的 利 
座 一 一 (如 我 们 所 已 看 到 的 ) 货币 利率 ,而 仅仅 是 包含 在 他 的 有 限 
度 的 体系 内 的 利率 一 一 这 种 利率 表明 按 埔 助 标准 商品 现货 计算 的 
朝 助 标准 商品 期 货 价值 。 

现在 没有 理由 认为 这 种 “自然 的 ”利率 (从 威 克 塞 尔 之 称 @) 应 

了 威 克 塞 尔 ; 《利生 和 物价 》 或 许可 以 看 作为 第 一 个 企图 接 能 这 一 困难 的 著作 ， 
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和 芙 的 货币 利率 一 样 。 如 我 们 所 已 知道 的 ， 只 有 在 辅助 商品 的 其 
货 价 格 和 现货 价格 一 样 时 ， 它 们 才 是 相同 的 。@ 如 果 货 币 价值 (或 
辅助 标准 商品 的 货币 价值 ) 预 期 完全 不 变 , 而 这 种 预期 又 是 绝对 肯 
定 ， 因 而 不 存在 风险 的 话 , 则 这 一 条 件 可 以 得 到 满足 。( 这 一 条 件 
也 可 以 在 某 些 其 他 特殊 情况 下 得 到 满足 ， 但 这 些 情 况 显然 疫 有 什 
么 关连 。) 贷 币 价值 不 变 的 假定 对 讨论 是 一 个 严重 的 限制 ; 但 没有 
风险 的 假定 划 不 仅 是 限制 问题 一 一 它 而 且 是 实际 错误 的 一 个 来 
源 。 

我 们 当然 不 必 否 认 克服 这 种 困难 的 可 能 性 ， 一 旦 清楚 地 认识 
到 按 辆 助 标准 计算 的 利率 不 可 能 和 货币 利率 是 一 回 事 ， 则 按 实 值 
衡量 的 一 般 工作 方法 仍然 可 用 。 但 作为 对 利率 间 题 的 探讨 ， 在 这 
方面 就 不 再 有 很 多 可 裔 。 如 果 取 消 一 个 不 同 的 方程 式 ， 伺 和平 会 比 
较 好 些 。 

6. 凯恩斯 先生 在 他 的 就 业 通 花 中 反对 把 实物 的 和 货币 的 沟 济 
学 加 以 分 开 , 在 这 一 点 上 他 膏 了 很 多 ; 反对 的 理由 部 分 是 由 于 这 种 
设法 对 利率 的 曲解 ， 部 分 是 由 于 考虑 到 有 以 货币 计算 的 习惯 价格 
的 在 在 ， 这 样 分 法 就 要 过 到 困难 。 应 当 注 意 这 些 反 对 理由 都 是 各 
不 相干 的 ;不 论 一 个 人 对 货币 工 次 的 刚性 看 法 如 何 , 头 一 个 反对 理 
由 总 是 适用 的 。 项 恩 斯 先生 拒 移 把 利率 决定 商 题 交 葵 “实物 的 ” 交 
济 学 家 , 这 一 点 就 是 以 膏 明 其 理由 。 

但 它 本 身 并 不 足以 利 定 要 如 何 来 看 利 牵 决定 轩 题 才 是 最 好 。 
即使 我 们 广 秦 辅助 标准 ， 对 于 要 取消 那 一 个 方程 式 仍然 可 以 有 所 
选择 。 假 使 我 们 原意 , 我 们 可 以 取消 货币 方程 式 , 这 样 就 可 以 用 商 


他 把 货币 利率 (货币 经 济 学 家 著作 中 由 现 的 ) 和 自然 利率 《实物 的 经 阐 学 学 者 著作 中 出 
现 的 ) 相 对 比 。 以 店 我 从 还 看 问 到 威 克 密 尔 的 论点 , 见 下 文 第 20 章 ,第 4 节 。 
Q@ 兄 前 第 9 章 , 第 1 市 。 
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品 的 需求 和 供 葵 来 决定 商品 的 价格 ， 用 贷款 基金 的 需求 和 供 葵 来 
决定 利率 , 这 是 可 六 循 的 最 自然 的 途径 , 似乎 没有 任何 东西 可 以 反 
对 它 。 或 者 我 们 可 以 选择 另外 一 个 办 法 ,追随 凯恩斯 先生 之 后 , 取 
渝 男 一 个 方程 式 一 一 借款 及 贷款 ,或 买卖 证 伏 的 方程 式 , 这 个 方程 
式 在 其 余 的 方程 式 中 显得 特别 。 假 如 这 样 做 ,如 一 1 个 通常 的 价 
格 以 及 一 个 利率 由 x 种 商品 (包括 货币 ) 的 2 个 需 供 方程 式 决定 。 
当然 , 如 通常 一 样 ,每 一 个 方程 式 在 决定 所 有 价格 方面 都 起 了 它 的 
作用 ; 但 是 因为 很 自然 地 每 一 种 商品 的 价格 要 和 该 种 商品 本 身 的 
需 供 方程 式 “ 相 配 ”, 利率 也 必定 要 和 货币 的 需 供 方 程式 “相配 ?。 

在 我 看 来 这 些 方法 的 任 一 种 都 是 完全 合理 的 ， 对 它们 的 选择 
刊 粹 是 一 种 方便 十 题 。 凯 恩 斯 先生 的 方法 建立 在 经济 学 说 发 展 的 
背景 上 , 其 优点 为 保留 了 货币 专家 的 作用 ; 它 不 像 其 他 方法 一 样 ， 
迫使 他 个 变 为 一 般 逻 游学 家 ， 它 仅仅 把 他 个 的 注意 力 从 价格 水 平 
的 决定 转向 利率 的 决定 。 假 如 我 们 用 共 他 方法 ， 我 们 就 不 得 不 把 
侦 币 因素 时 时 记 在 心里 。 在 另 一 方面 ， 舰 恩 斯 先生 的 方法 使 我 们 
合 训 只 有 一 种 利率 的 现货 释 济 而 开始 涉及 利率 体系 ， 因 而 更 不 方 
便 。 证 参 在 事实 上 并 不 是 一 种 “同性 质 的 商品 ?>， 如 果 把 它们 从 决 
定 的 方程 式 中 除去 , 它们 的 不 同 就 不 会 受到 充分 的 注意 。 (就 不 同 
期 限 的 证 纤 而 其 , 这 不 是 一 个 很 严重 的 反对 意见 ;在 上 章 我 们 已 称 
看 到 ， 不 同期 限 贷款 的 相对 利率 的 决定 可 以 分 析 成 为 对 利率 的 未 
来 趋势 的 投机 。 由 于 不 履行 区 险 而 产生 的 差别 是 更 为 严重 的 , 但 
或 许可 以 采取 同样 的 方式 找到 处 理 这 种 困难 的 方法 。) 不 过 , 所 有 
这 些 有 利和 不 利 都 只 是 一 些 意见 ， 我 们 没有 理由 只 正规 的 采取 这 
一 种 或 另 一 种 方法 。 为 供 互相 核对 同时 采用 两 种 方法 的 确 是 很 有 
用 的 。 z z 

纪 恩 斯 先生 自己 从 他 的 研 守 方法 中 所 得 到 的 最 大 好 处 是 ， 它 
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葵 予 他 一 个 极 良好 的 机 会 着 重 褒 明 货币 与 利息 间 的 密切 关系 。 现 
在 是 我 们 转向 这 一 责 题 的 适当 时 候 。 外 
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1. 每 一 种 带 有 固定 利息 的 证 参 ( 票 据 , 公债 标 , 债 参 ) 都 是 一 种 
在 将 来 付 葵 一 定数 额 货币 的 允诺 ; 但 是 有 某 儿 种 移 定 的 文书 , 通常 
不 算 作 证 参 , 而 包括 在 货币 本 身 的 类 型 之 内 , 它 倍 实 际 上 也 属于 同 
一 类 。 现 在 一 般 算 作 货币 的 银行 存款 , 是 在 将 来 付 给 货币 的 允 主 ; 
其 至 绑 币 也 是 付 给 货币 的 允诺 。 当 绑 币 是 一 种 付 葵 其 他 货币 ( 黄 
金 或 较 优 越 的 银行 的 不 币 ) 的 允 庄 时， 纸币 的 这 一 特点 是 明显 的 ， 
和 常识 是 相符 合 的 ; 当 较 优越 的 货币 消失 时 , 情况 便 变 得 有 点 似 是 
而 非 了 。 但 是 ， 这 一 巴 盾 反映 了 间 题 的 一 个 重要 部 分 ， 绝对 不 是 一 
件 偶然 的 事 ; 在 我 们 的 口袋 中 有 一 个 多 常 提醒 我 们 这 件 事 的 东西 ， 
在 英格兰 银行 的 一 镑 狐 币 上 询 有 这 样 的 题 其 :“ 见 票 即 付 持 有 人 金 
逢 一 镁 。 be z 
作为 货币 的 证 参与 非 货币 的 证 乡 ， 其 不 同 点 为 前 者 不 带 利 
息 ; 即 是 部 ,它们 的 现 值 等 于 它 售 的 面值 , 不 似 要 据 的 现 值 低 于 面 
值 。 从 这 一 方面 看 , 货币 是 作为 证 参 的 最 完全 型 态 出 现 的 ; 其 他 证 
QD 我 早先 全 企图 说 服 饥 辕 斯 先生 ,以 上 的 方法 是 研究 他 的 学 说 的 一 个 有 效 方法 ， 
但 似乎 未 能 十 分 成 功 。( 饥 转 斯 : 《两 种 利和 让 理论 》, 《经济 季 刊 》, 1937 年 6 月 ,葡文 鲁 引 
用 我 的 书评 ; 《 饥 思 斯 先生 的 就 业 理 葵 》,《 径 济 季 刊 》, 1936 年 6 月 。) 我 想 我 的 女 章 之 所 
以 舍 混 不 浓 是 因为 : 我 在 号 到 有 短期 借贷 的 现货 经济 和 有 长 期 借贷 的 现货 和 经济 的 不 同 
性 质 时 ,我 自己 还 不 能 明确 。 贰 轩 斯 先生 习惯 地 条 用 后 一 种 模型 , 而 我 在 他 的 书 肉 版 以 
前 即 开 始 探 讨 前 一 模型 的 性 质 。 取 滑 贷 款 〈 或 证 适 ) 方程 式 的 方法 对 两 种 模型 都 可 用 ， 


在 凯恩斯 先生 的 著作 出 版 以 前 我 即 马 发 现 它 对 我 的 模型 的 方便 。 《参天 我 的 4 工资 与 
利息 》， 《和 经济 季刊 1935 年 9 月 9 第 467 页 。 ) 我 希望 这 一 章 会 浴 清 这 一 问题 。 
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参 是 较 不 完全 的 , 由 于 它们 的 不 完全 , 只 可 卖 较 低 的 价格 。 这 些 证 
参 的 利率 就 是 对 它 侦 的 不 完全 一 一 对 它 个 的 不 完全 的 “货币 性 ” 
(moneyness) 的 衡量 。 因 此 货币 的 性 质 和 利息 的 性 质 很 近乎 是 同 
一 的 章 题 。 当 我 们 一 御 定 是 什么 使 得 人 们 对 那些 作为 货币 的 证 和 做 
比 之 不 是 货币 的 证 参 顾 意 付出 更 大 的 代价 时 ， 我 们 将 也 会 发 现 为 
什么 会 付出 利息 。 z 

在 我 们 早 前 关于 利息 的 一 章 中 ， 我 们 已 经 看 到 对 实际 的 证 参 
和 付出 的 利息 一 部 分 是 归 因 于 不 履行 的 风险 ， 一 部 分 是 归 因 于 利率 
未 来 趋势 的 不 定 ， 最 少 在 长 期 证 参 上 是 如 此 。 这 两 种 因素 都 纯粹 
是 风险 因素 ;如 果 这 些 因素 是 利息 的 仅 有 因素 , 那么 可 以 正确 无 识 
地 说 ， 所 有 利息 最 闲 都 不 过 只 是 一 种 忻 险 的 报酬 。 我 以 为 这 就 是 
凯恩斯 先生 的 观点 ; 他 的 “灵活 偏好 ” 学识 似 乎 把 所 有 利息 都 化 为 
这 两 种 风险 因素 .@ 但 是 发 完 全 安全 的 证 参 的 利率 不 是 由 别 的 而 
是 由 未 来 利率 的 不 定 所 决定 , 那 就 似乎 是 说 ,利率 是 由 利率 本 身 所 
决定 的 ， 我 们 坚信 事情 决 不 只 是 这 样 。 让 我 们 识 法 发 现 其 中 包含 
的 更 多 的 因素 是 些 什么 。 

2. 如 果 痢 虑 一 下 货币 和 最 近似 货币 而 双 不 完全 是 货币 的 那 种 
类 型 的 证 参 之 问 的 关系 ， 我 们 就 能 更 了 解 利息 的 芙 正 性 质 。 这 种 
情况 在 期 限 极 短 的 票据 上 发 现 , 这 种 票据 在 最 近 的 将 来 付 现 ,而 从 
不 履行 的 怕 险 来 看 ， 它 又 是 完 双 安全 的 。 为 什么 这 样 一 种 票据 的 
现 值 会 低 于 它 的 面值 , 即 是 说 , 低 于 同样 面值 的 货币 , 如 果 我 们 能 
对 这 问题 找 出 一 个 理由 ,我们 就 发 现 了 和 纯 利息 存在 的 理由 。 

我 们 可 以 根据 我 们 一 直 采 用 的 奥 型 体系 来 考虑 这 一 问题 。( 实 
际 上 ， 这 井 不 是 完 双 可 用 我 们 的 典型 体系 的 用 语 来 讨论 的 那 种 间 
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题 之 一 ; 但 是 那 一 体系 仍然 可 入 我 们 一 个 很 好 的 开端 。) 

如 果 市 场 仅 在 每 星期 一 开 市 ， 任 何 票据 的 最 短 的 流通 汶 从 一 
个 星期 一 到 下 一 个 星期 一 , 这 样 一 种 票据 相对 于 货币 而 言 ,其 价格 
是 否 可 能 会 有 折扣 呢 ? 〈 一 直到 现在 我 们 都 假定 这 是 可 能 的 , 但 是 
我 们 现在 看 到 ， 这 个 假定 也 应 当 作 为 一 个 问题 。 ) 如 果 票 据 按 折扣 
出 售 , 因而 可 赚 得 利息 , 则 有 没有 任何 东西 可 以 拦阻 任何 个 人 , 使 
他 不 把 他 所 有 的 剩余 基金 投资 于 票据 上 并 在 这 一 个 星期 内 一 直 保 
持 它 ?如果 没有 什么 可 以 拦阻 他 ， 那 么 货币 对 票据 并 无 优越 性 ， 
因而 相对 于 票据 而 言 也 不 能 有 有 贴 水 。 利 牵 就 必然 等 于 雳 。 

使 人 保持 货币 的 仅 有 的 一 个 哆 因 我 们 已 在 早 前 的 一 章 中 提 到 
过 , 对 此 我 们 现在 必需 充分 地 加 以 探 竺 。 如 果 人 们 出 售 东 西 , 得 到 
货币 ,把 这 些 货币 变换 票据 需要 另 一 个 交易 手 釉 , 作 这 一 交易 的 麻 
类 也 许 会 抵 销 利息 的 收获 。 只 有 把 这 种 队 碍 去 掉 以 及 能 不 构 过 任 
何 麻 炬 即 可 获得 安全 票据 的 时 候 , 则 只 要 提供 任何 利息 , 人 们 即 顾 
意 把 他 全 的 货币 转换 为 票据 , 在 我 们 所 采取 的 这 种 远 游 情况 下 , 短 
期 利率 的 产生 只 有 用 进行 交易 的 麻 类 来 解释 。 

这 一 利 这 的 水 平 乃 为 衡量 在 投资 时 对 于 边际 管 款 人 所 引起 的 
麻 舌 ， 而 非 对 一 般 贷款 人 而 言 。 没 有 理由 假定 这 种 投资 的 成 本 对 
不 同 的 贷款 人 都 是 一 样 的。 进行 较 大 的 交易 较 之 较 小 的 交易 通常 
增加 的 麻 闫 并 不 太 多 ， 但 对 较 大 数 所 提供 的 总 利息 要 比 对 小 数 
额 提供 的 多 得 多 ; 因 之 大 查 本 家 比 之 小 资本 家 更 易于 被 燃 购 买 标 
据 。 如 果 对 为 期 一 星期 贷款 的 需求 较 低 ， 可 以 完全 由 大 次 本 家 也 
以 满足 , 划 这 些 贷款 的 利率 将 会 很 低 , 实际 上 等 于 零 。 但 如 果 必 须 
求 之 于 较 小 的 查 本 家 的 次 本 时 ， 预 料 利率 会 在 某 一 点 之 后 急剧 上 
升 。 

这 是 看 待 短期 利率 决定 问题 的 一 个 方法 ， 但 即使 就 我 们 的 典 





第 十 三 章 ”利息 与 货币 155 





型 体系 而 言 ， 它 也 不 是 完全 令 人 满意 的 。 只 有 在 人 们 为 获得 票据 
必须 作 一 玫 单独 交易 时 ， 进 行 投资 的 成 本 才 会 成 为 毋 得 票据 的 实 
际 障碍 。 但 是 ,只 有 在 他 个 出售 货 物 , 获得 的 付款 为 别 的 东西 一 一 
即 货 币 时 ， 他 个 才 不 得 不 进行 这 种 交易 。 现 在 如 果 票 据 是 完全 安 
双 的 (我 们 假定 我 们 谈 到 的 票据 都 没有 不 虱 行 的 风险 ), 那么 人 们 
为 什么 会 不 接受 以 票据 形式 而 不 是 以 货币 形式 所 作 的 付款 呢 ? 假 
如 这 种 情况 普 到 发 生 , 投资 就 不 会 有 成 本 发 生 , 因而 票据 就 不 会 有 
折扣 , 也 没有 理由 会 发 生 折扣 。 

这 完全 不 是 一 种 空想 的 假设 ， 某 一 等 级 的 票据 就 确 有 这 种 情 
况 。 如 我 们 在 本 章 开 始 时 所 看 到 的 , 狐 币 (甚至 银行 存款 ) 是 票据 ， 
它们 并 不 按 折 扣 作价 ， 因 此 算 作 货币 的 一 种 。 如 果 对 不 懂行 风险 
普 汤 地 无 须 加 以 考虑 ， 以 致 所 有 的 商人 都 把 一 种 特殊 的 票据 认为 
是 完全 安全 的 , 而 且 别 人 也 都 知道 他 介 持 这 种 看 法 , 那么 就 没有 理 
由 谣 那 种 票据 还 会 有 折扣 ， 因 为 投资 成 本 所 引起 的 阶 碍 已 烃 能 被 
克服 了 。 但 是 ， 普 源 的 接受 性 和 我 们 以 前 所 假定 的 仅仅 不 存在 不 
懂行 的 岳 险 还 是 有 点 不 同 的 。 某 一 种 票据 也 许 被 实际 承受 的 人 认 
为 是 完全 安全 的 ， 但 是 这 些 人 也 用 不 同 于 债务 人 必须 偿还 债 款 的 
债权 人 。 后 者 也 许 不 顾 搂 受 借款 人 的 票据 , 他 因而 得 付 现金 前 者 
完全 原意 贷款 , 但 要 求 有 利息 以 补偿 他 全 的 投 查 成 本 . 

这 些 工 非 货币 的 票据 , 它们 的 不 完全 的 “货币 性 ”是 由 于 它们 
缺乏 普 逼 接受 性 而 起 ， 由 于 缺乏 这 种 善 副 接受 性 才 引 起 对 它们 投 
资 的 麻烦 , 而 这 又 使 得 它们 要 打折 扣 出 售 。 

3. 就 我 们 那 一 典型 的 破 济 而 论 , 关于 货币 与 利息 的 关系 ,所 能 
襄 的 确 乎 就 是 这 些 。 我 们 现在 看 到 短期 利 府 是 怎样 发 生 的 ， 至 于 
长 期 利率 ， 我 们 已 在 第 十 一 章 中 把 它 解释 为 与 对 短期 利率 将 来 赵 
势 的 投机 有 关 。 但 在 实际 上 , 由 于 借 与 贷 都 没有 最 低 的 期 限 ,也 并 
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不 会 把 刁 易 分 成 几 个 不 束 毯 的 “市 场 日 ”( 如 我 们 已 痉 方 便 地 假 二 
的 ), 那些 被 我 们 描写 为 对 短期 利率 起 作用 的 影响 和 我 们 以 前 所 讨 
其 的 投机 因素 简 翻 在 一 起 了 。 在 实际 上 ， 大 没有 一 种 利 达 期 限 会 
短 得 不 受 投 机 因素 的 影响 ， 也 没有 利率 会 办 期 限 太 长 而 不 受 资金 
的 另 一 用 途 一 一 保持 现金 的 利 丛 的 影响 。 

任何 人 购买 一 张 票据 , 设 其 访 通 期 限 过 最 低 期 限 为 长 (这 实际 
上 指 任 何 票据 )， 则 他 都 必须 考虑 到 在 票据 到 期 以 前 ,有 再 需 用 他 
的 资金 的 可 能 性 。 如 果 上 发 生 这 种 事 ， 他 就 不 得 不 把 他 的 票据 再 贴 
现 ; 再 贴现 将 必然 包含 麻 舌 ,相等 于 (甚或 大 于 ) 原来 投资 的 麻烦 ; 
它 也 许 还 包含 着 进一步 的 风险 ， 因 为 如 果 在 原 投资 日 斯 和 再 贴现 
日 期 之 问 利率 已 名 上 升 ， 他 就 只 能 在 不 利 的 条 件 上 再 贴现 。 票 据 
到 期 以 前 的 时 间 合 长 , 后 一 种 风险 就 可 能 铺 严 重 ; 因此 , 如 我 们 在 
以 前 计 花 长 期 利率 时 所 见 到 的 , 在 正常 的 情况 下 ,长 期 利率 可 能 超 
过 短期 利率 ,其 数 等 于 民 险 的 报酬 ,这 种 报 栅 的 功能 是 补偿 因 利率 
的 不 利 的 变动 而 引起 的 风险 。 这 种 风险 报酬 是 长 期 和 短期 利率 差 
别 的 基础 ;但 是 票据 的 期 限 合 短 , 这 种 风险 就 可 能 答 不 重要 。 如 果 
票据 要 再 贴现 , 所 包含 的 主要 风险 一 般 只 不 过 是 再 贴现 的 麻 频 ; 包 
含 在 这 种 麻烦 中 的 帮 险 就 是 要 加 以 考虑 的 主要 属 险 。 

再 总 括 一 下 这 些 结 苍 。 在 偿付 债务 时 不 被 普 源 接受 的 证 参 带 
有 一 些 利息 ,因为 它们 是 不 完全 的 “货币 ”。 即 使 实际 的 贷款 人 不 
考虑 不 履行 的 可 能 性 ， 但 当 资 金 是 以 证 适 的 形式 而 非 货币 的 形式 
被 保持 时 ,就 包含 有 成 本 和 风险 ,对 此 出 借 人 需要 某 些 补偿 。(1) 
对 于 期 限 很 得 的 票据 , 可 以 不 考虑 需要 再 贴现 的 可 能 性 , 这 种 票据 
唯一 的 短处 是 投资 的 成 本 ， 所 以 票据 的 利率 相当 于 边际 借款 人 的 
投资 成 本 。( 3 ) 对 于 较 此 期 限 为 长 的 票据 ， 须 将 票据 再 贴现 的 可 
能 性 加 以 考虑 .这 种 票据 的 利 达 必须 能 抵 销 这 种 重 上 贴现 的 风险 ,对 
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在 发 生 这 种 可 能 的 事情 时 所 遭受 的 麻 类 必须 提供 某 些 补偿 。( 3) 
对 为 期 更 长 的 票据 ， 对 一 般 的 长 期 证 参 ，( 有 时 候 ) 甚至 对 短期 不 
据 , 还 得 考虑 另 一 个 风险 , 即 当 必须 贴现 时 , 可 能 仅 能 在 不 利 的 条 
件 上 进行 。 但 这 一 风险 对 长 期 证 参 虽 属 重要 , 对 短期 证 参 而 言 , 只 
有 在 第 一 种 风险 (必须 贴现 的 风险 ) 已 痉 很 严重 时 它 才 变 得 很 重 
要 ; 因此 主要 是 在 很 紧张 的 情况 一 -多少 是 一 种 危机 的 状况 下 , 它 
才 会 影响 到 短期 利率 。 

4. 我 们 现在 所 考虑 的 不 同 种 类 的 证 参 〈 包 括 货币 ,它们 的 行 
为 与 一 组 替代 商品 (例如 不 同 品质 的 小 麦 或 糖 ) 极 为 相似。 货币 自 
然 是 属于 最 高 家 ， 因 此 ， 相 对 于 货币 而 言 ， 其 他 等 级 通常 都 有 折 
扣 .@ 正 因为 货币 与 证 参 是 一 组 替代 物 ， 所 以 利率 一 般 是 正 数 的 ; 
也 因为 同一 理由 (除非 当 不 履行 风险 很 大 的 时 候 ), 利率 一 般 是 小 
的 -一 -每 年 仅 有 百 分 之 几 。 

在 社会 的 较 早 阶段 , 作为 仅 有 的 属于 最 高 级 的 “货币 通常 是 
某 种 醒 用 的 原料 商品 :在 这 种 情况 下 , 要 区 分 对 这 商品 作为 货币 的 
需要 和 作为 耐用 消费 品 的 需要 是 不 容易 的 ， 一 一 对 它 作为 货币 的 
需要 意味 着 什么 ， 甚 至 要 理解 这 点 也 不 容易 。 但 当 某 儿 种 付 答 货 
币 的 允诺 开始 被 普 汤 的 接受 ， 因 而 变 成 原来 货币 的 完 双 替代 
物 一 一 并 因而 与 原 求 货币 同 立 于 最 高 毅 时 ， 很 明显 的 纯 货 币 需 求 
就 变 成 了 独立 存在 的 东西 。 货 币 已 元 脱 离 了 它 的 作为 耐用 消费 品 
的 晴 昌 阶段 而 发 展 成 为 纯 货 币 一 一 这 就 是 证 参 的 最 完全 的 型 态 。 

短期 票据 构成 了 玫 一 等 级, 它 虽 不 是 完全 的 货币 , 但 仍然 是 它 
的 非常 邻近 的 蔡 代 物 。 有 一 个 很 好 的 方法 可 以 显示 出 它们 是 如 何 





QD ”这 一 法 则 在 某 些 情况 下 也 有 例外 ， 有 时 持 有 货币 并 不 是 完 至 安全 的 ， 货 币 的 
存储 易 因 盗 罕 或 充 公 而 遵 受 肛 值 。 这 就 是 为 什么 人 伽 对 银行 代为 保存 小 颌 货币 原 意 付 
葵 费 用 一 一 则 荐 说 ,他们 接受 负利率 。 
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的 密切 , 我 们 可 以 把 良好 的 三 月 期 票据 的 货币 值 (在 一 个 有 粗 鞭 的 
市 场 上 ) 毛发 生 的 波动 和 一 种 物质 商品 的 不 同等 狼 的 相对 价值 所 
发 生 的 变化 加 以 比较 。 对 于 一 百 英镑 的 票据 而 早 ， 一 百 英镑 是 一 
个 不 可 能 的 高 价 ,而 妃 十 入 英镑 则 是 一 个 极其 低 的 价格 ;但 对 于 两 
种 物质 商品 而 请, 它们 的 相对 价值 的 波动 幅度 即使 比 此 为 大 ,我 们 
仍然 会 认为 它们 是 很 好 的 替代 物 。 

坊 长 期 的 证 纤 尺 构成 一 个 更 低 的 等 家 , 所 值 更 少 , 同时 一 一 从 
它 个 的 价值 的 波动 来 看 一 一 显然 是 更 不 完全 的 替代 物 。 (没有 不 展 
行 碌 险 的 长 期 证 参 的 年 利率 比 之 短期 证 参 的 年 利率 更 不 易于 有 波 
动 ; 但 长 期 证 参 的 资本 值 更 易 有 波动 。) 但 是 , 货币 与 长 期 证 参 之 问 
的 替代 仍 有 发 生 。 追 究 一 下 它 的 不 同 的 形式 或 许 是 有 用 的 。 

首先 , 有 一 种 平和 营 的 小 投资 者 , 他 们 购买 长 期 证 纤 为 的 是 可 以 
对 利息 过 活 ， 由 于 投资 的 成 本 与 麻烦 , 投资 的 数额 不 能 太 小 , 在 他 


能 投资 以 前 , 他 必须 黑 积 一 笔 货币 资金 。 从 他 的 观点 看 来 , 投资 的 


成 本 是 其 正 重要 的 事情 ; 他 在 什么 日 期 把 货币 变换 为 证 参 , 这 或 许 
起 主 要 的 决定 因素 。 因 而 在 这 里 不 会 有 很 直接 的 替代 ， 利 率 的 变 
化 有 时 会 影响 他 购买 的 日 期 ;但 或 许可 以 假定 ,利率 必须 要 有 很 大 
的 变化 才 会 对 这 种 事情 产生 很 大 的 后 果 。 
第 二 ， 还 有 一 种 更 为 投机 的 投资 人 。 如 果 他 与 货币 市 场 没有 
充分 接 仍 ,对 于 短期 证 参 不 能 很 方便 地 接近 , 他 就 会 利用 长 期 证 纤 
市 场 作为 仅仅 暂时 并 叶 的 资金 的 围 储 所 。 这 一 类 人 包括 所 有 私人 
投资 者 , 他 们 不 得 不 对 证 参 的 准 本 值 付 以 更 大 的 注意 , 因为 他 们 为 
获得 财产 (房屋 等 等 ) 需 要 把 它们 卖 掉 :也 包括 一 些 行 号 与 机 构 , 他 
们 将 资产 的 ` 一 部 分 投 盖 于 证 纤 (在 目前 是 一 个 很 重要 的 集团 ); 最 
后 还 包括 狭义 的 投机 投资 者 ， 他 们 进入 市 场 是 想 依 借 投机 得 到 资 
本 收 丛 , 因 而, 他们 也 不 得 不 准备 担负 香 本 损失 。 所 有 这 些 , 都 使 
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得 货币 与 证 参 之 间 的 差价 成 为 一 个 很 敏感 的 差价 ， 他 们 釜 是 意 忧 
到 资本 损失 的 重要 性 , 在 利率 变动 时 , 他 们 铭 是 易于 变换 方向 。 

然而 , 对 于 第 二 类 的 大 多 数 人 而 车 , 最 少 有 一 种 形式 的 短期 证 
参 是 可 利用 的 ; 他 个 可 以 把 他 个 的 资金 放 在 银行 的 存款 帐户 上 。 因 
此 , 第 二 类 就 在 不 觉 寨 间 洲 化 于 第 三 类 。 银 行 本 身 ， 金 融 行 号 , 公 
共 机 构 , 大 工业 及 商业 企业 , 所 有 这 些 机 构 和 都 有 各 种 各 样 不 同 到 期 
期 限 的 证 纤 在 他 个 的 手相 。 因 此 ， 在 货币 和 长 期 证 参 之 问 他 们 要 
想 进 行 替代 或 请 只 有 通过 短期 证 纤 或 票据 作为 中 介 ， 如果 长 期 利 
率 太 低 , 不 能 补偿 查 本 损失 的 略 险 , 他 们 就 会 投资 于 得 期 证 纤 ; 如 
果 短 期 利率 太 低 , 不 能 补偿 即使 在 此 处 也 存在 的 风险 , 他 们 就 会 保 
持 现金 ， 利 率 的 少许 变动 即 会 使 得 他 们 作出 这 些 变更 。 这 些 职 业 
的 投资 者 , 沟 营 各 种 证 参 , 注意 到 利率 的 和 小 差别 , 利率 体系 的 如 
辑 大 部 分 是 由 他 们 提供 的 正如 职业 的 套 汇 者 arbitrageurs 提供 
了 大 部 分 的 外 汇率 的 愧 辑 一 样 )。 无 须 假 定 小 的 投资 者 在 这 方面 
有 很 大 的 关系 ,专门 沟 营 者 本 身 会 起 充分 的 作用 。Qg 

利率 体系 的 整个 运行 是 一 般 替 代 法 则 运行 的 一 个 例子 ， 如 果 
两 种 商品 是 市 场 一 个 重要 部 分 的 密切 替代 物 , 则 对 整个 市 场 而 言 ， 
它 何 的 行为 也 会 像 审 切 的 替代 物 一 样 。 

5. 本 章 工 不 货 企 图 对 货币 的 需求 提供 一 个 完全 的 理 渝 ; 更 没 
有 打算 对 利率 的 运行 提供 一 个 完全 的 理 蓝 。 这 二 者 都 有 待 在 第 四 
部 分 中 作 更 有 系统 的 分 析 。 但 是 ， 我 觉得 我 们 借以 探讨 货币 名 题 
的 某 些 观点 以 及 关于 货币 和 利率 关系 的 初步 观察 都 得 在 这 里 初步 
表明 。 货 币 与 证 参 是 密切 的 替代 物 这 一 事实 对 动态 经 济 学 是 一 个 
稻 对 基本 的 原理 ;如 果 我 们 不 能 尽快 认 城 这 一 事实 ， 即 会 浪费 时 


四 ”当然 ， 银行 与 政府 在 决定 利率 体系 上 所 占 的 重要 地 位 对 次 制 这 一 体系 的 可 能 
性 有 很 大 的 关系 近年 来 这 种 可 能 性 已 径 被 大 大 地 利用 。 
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一 co- 一 一 一 


癌 。 

这 种 密切 的 灶 代 性 是 实际 货币 的 一 个 最 重要 的 性 能 ， 在 我 们 
的 进一步 的 研究 中 , 我 们 将 会 用 到 这 一 特点 。 除 此 而 外 , 如 果 我 们 
仍 继续 像 早 几 章 一 样 ， 把 货币 看 作 标 难 商品 一 一 种 从 其 余 商 品 
中 挑选 出 来 作为 价值 标准 的 商品 ， 也 没有 什么 大 关 柔 。 因 为 实际 
货币 的 性 能 之 一 乃 是 它 被 用 作为 价值 标准 ， 我 何在 前 儿 竟 建立 的 
关于 标准 商品 的 几 个 命题 对 于 实际 货币 也 是 适用 的 ， 但 是 它们 不 
仅 对 实际 货币 适用 ， 对 于 任何 我 们 为 了 讨论 的 目的 取 来 作为 价值 
标准 的 其 他 商品 也 是 适用 的 。 (这 一 点 是 没有 并 题 的 , 从 以 下 事实 
就 能 证 明 ， 在 我 们 原意 时 ， 我 们 可 以 随便 变更 我 们 的 标准 商品 .) 
实际 货币 有 价值 标准 的 性 能 , 但 是 它 也 有 共 他 的 性 能 一 一 作为 “ 交 
易 中 介 ”以 及 “价值 储 苞 ”这 些 人 所 浆 知 的 性 能 。 我 们 在 本 章 中 第 
一 灵 考 虑 到 这 些 性 能 。 对 价格 体系 的 运行 而 言 , 它们 的 重要 性 是 ， 
它们 解释 了 为 什么 在 货币 与 证 参 之 加 存在 如 此 审 切 的 替代 关系 ， 
就 是 说 ,他 们 解释 了 利息 一 一 货币 利生 的 现象 
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1. 我 倍 现 在 已 经 结束 对 于 利息 的 讨 蓓 ; 对 于 涉及 动态 经 漳 学 
基础 的 根本 于 题 也 就 告 一 段落 。 如 果 我 们 显 意 ， 我 们 就 可 以 立即 
进而 分 析 动 态 体 系 的 运行 ， 在 第 二 部 分 分 析 静 态 体 系 运行 的 平行 
线 上 进行 分 析 。 我 们 最 后 就 是 准备 这 样 做 ; 但 是 同时 雍 者 也 有 权 
利 提出 反对 。 在 过 去 通常 被 看 作为 动态 理 询 的 一 系列 的 基本 观 
念 ,我们 在 前 面 碎 上 毫 未 便道 及 。 例 如 关于 收入 , 储蓄, 折旧 ,或 者 投 
次 (资本 了 我 们 都 未 谈 过 。 这 些 都 是 人 侧 惯 于 考虑 到 的 名 鹿 ; 它 
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ee 


们 在 这 里 怎样 适应 ? 

在 前 五 章 中 我 决定 不 用 这 些 观 念 当然 也 是 普 过 热 思 的 。 尽 管 
它们 为 人 所 熟知 ， 我 并 不 相信 它 个 对 任何 要 求 达到 玩 辑 的 精确 的 
分 析 都 是 适合 的 工具 。 它 们 的 意义 非常 模 楼 两 可 ， 虽 用 极 大 的 工 
夫 , 也 很 难 泪 清 。 它 们 实在 完全 不 是 玩 辑 的 范 团 ; 它们 是 粗略 的 近 
似 , 商人 用 以 应 付 变化 莫 测 的 环境 。 对 于 这 一 目的 ,严格 的 导 辑 范 
啼 是 不 需要 的 , 比较 粗糙 的 东西 反而 较 好 。 但 是 , 如 果 我 们 想 利 用 
这 一 类 的 名 筒 进行 在 此 处 和 我 们 相关 的 研究 ， 我 们 要 对 它们 加 工 
一 番 , 这 种 加 工 的 分 量 它们 担 受 不 了 ， 

我 想 任 何人 如 果 注 意 到 近年 来 理论 上 的 粉 争 ， 都 会 为 我 提出 
这 一 观点 而 惊 加 。 我 们 已 驾 看 到 一 些 卓 越 的 权威 人 士 由 于 对 储蓄 
和 收 大 采取 了 不 同 的 定义 而 使 彼此 甚至 他 们 自己 陷 大 秦 乱 ， 这 些 
定义 证 不 是 前 后 一 致 , 双 不 能 很 全 人 满意 。 在 发 生 这 类 事情 时 , 案 
乱 的 引起 常 有 其 至 由; 在 做 出 任何 改进 之 前 , 须要 把 这 种 理由 提出 
来 。 

2. 虽然 在 我 们 的 动态 理论 中 我 们 不 用 收 天 这 一 名 辞 ， 但 读者 
当 还 表 得 在 我 们 诗 玲 静态 经 济 时 我 们 对 此 并 未 避 而 不 车 。 在 静态 
学 说 中 , 关于 收 太 的 困难 并 未 发 生 。 一 个 人 的 收 太 可 以 看 作 等 于 他 
的 进 款 (劳动 所 得 , 或 财产 租金 ) 而 无 所 增 威 。 莫 芳 睡 狗 , 不 必 若 事 
生 非 ,同样 的 道理 适用 于 静态 释 济 学 一 一 动态 婚 济 学 的 一 个 分 枝 ， 
但 它 ( 如 我 们 所 看 见 的 ) 隐藏 了 某 些 最 重要 的 动态 问题 。 如 果 一 个 
人 对 烃 洲 情况 并 不 预期 会 发 生 什 么 变化 ， 基 预料 会 有 沟 常 不 断 的 
收入 , 未 来 每 一 星期 的 收入 和 本 星期 的 收入 同一 数量 , 那么 有 理由 
府 那 一 数量 就 是 他 的 收入 。 但 是 假定 他 预期 在 未 来 的 星期 中 收 和 天 
较 本 星期 为 小 (本 星期 的 进 款 也 许 包 括 几 星期 工作 的 工资 ,或 者 还 
有 股份 的 生 利 )， 那 么 我 们 就 不 能 把 他 当前 的 进 款 全 部 看 作 收 天 ， 
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某 些 部 分 也 诈 要 归 大 碍 本 上 帐户。 同样 , 如 果 他 完全 依 顿 工资 , 工资 
系 在 每 个 第 四 周 侨 到 ,而 当前 的 一 星期 不 发 放 工资 , 我 们 着 不 能 认 
为 这 星期 的 收入 等 于 需 。 那 么 它 是 多 少 ? 在 对 于 收入 的 性 质 没 有 
一 个 一 般 的 明白 的 概念 以 前 , 我们 不 能 作出 准确 的 回答 。 

在 实际 事务 中 计算 收 天 的 目的 是 指示 人 们 他 们 能 消费 多少 ， 
而 不 致 感到 和 贫乏。 从 这 一 概念 出 发 ， 我 们 似乎 应 当 把 一 个 人 的 收 
大 下 定义 为 ;收入 是 他 在 一 星期 当中 所 能 消费 的 最 高 价值 ,并 预期 
他 在 周末 的 处 境 会 和 周 初 一 样 的 好 。 因 此 , 当 一 个 人 储 花 时, 他 计 
划 在 将 来 过 得 更 好 ; 当 他 入 不 敷 出 时 , 他 将 来 会 过 得 更 坏 。 记 住 收 
入 的 实际 目的 是 用 来 作为 审 惯 行 为 的 指导 ， 我 认为 很 明显 的 这 就 
是 中 心意 义 所 在 。 

然而 ， 商 人 及 烃 济 学 家 都 常常 满足 于 使 用 这 个 或 那个 和 中 心 
意义 近似 的 意义 。 现 在 逐一 郑 虐 一 下 这 些 近似 的 意义 。 

3. 第 一 种 近似 意义 是 以 个 人 预期 进 款 的 资本 化 的 货币 价值 六 
其 中 心 。 假定 一 个 个 人 在 周 初 预期 的 进 款 川 流 和 以 金额 M 镑 找 资 
于 证 参 所 能 得 的 欢 丛 是 一 样 的 。 其 次 , 假如 他 在 本 周一 妇 不 花 , 把 
所 得 的 任何 进 款 重 新 投资 , 时 积 在 未 到 期 的 证 参 上 , 那 未 在 周末 预 
期 投资 总 数 为 MM 镑 加 上 MM 镑 的 一 周 利 息 。 但 是 , 如果 他 花 掉 了 一 
些 ， 他 预期 的 周末 的 价值 就 会 少 于 此 。 某 一 个 特定 的 支出 数额 会 
把 他 预期 的 价值 减 到 恰好 等 于 M 镑 ， 根 据 这 一 解释 , 这 一 数额 就 
是 他 的 收入 。 

在 进 款 完全 来 自 财 产 一 一 证 参 , 土地 , 房屋 等 等 的 情况 下 , 这 
一 定义 显然 是 容易 理解 的 。 假 使 在 周 初 私人 拥有 财产 值 一 万 雳 十 
镑 , 没有 其 他 收入 来 源 。 如 果 利 率 为 每 周 百 分 之 十 分 之 一 , 央 收 天 
为 每 周 十 镑 。 因 为 如 果 花 掉 十 镑 ,还 留 下 一 万 镑 投资 ;在 一 星期 中 
将 黑 积 到 一 万 零 十 镑 一 一 原来 的 数额 。 
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在 收入 来 自 工 作 的 情况 下 ， 这 一 定义 就 不 是 那样 显然 容易 理 
解 ， 但 是 它 仍 和 通常 的 习惯 很 相 一 致 。 我 们 并 不 和 奴隶 市 场 打 交 
道 ， 没 有 把 工作 收入 加 以 春 本 化 的 习惯 ， 但 是 在 平常 发 生 的 情况 
里 ,这 点 没有 什么 关系 。 工 作 收 入 的 波动 通常 不 易 事先 预 屿 ; 任何 
预期 会 有 多 常 的 进 款 咱 流 的 人 (预料 利率 不 发 符 任 何 变 化 ), 根据 
这 一 定义 ， 即 会 把 这 一 释 常 的 数目 算 作 他 的 收入。 如 果 波 动能 预 
昂 , 它们 几乎 总 是 和 现在 相隔 不 久 ， 变化 部 分 的 利息 可 不 必 注 意 。 
如 果 利 息 忽 略 不 计 ， 从 春 本 化 所 作 的 奸 算 便 化 成 为 一 种 以 时 间 除 
之 的 算术 除法 了 。 每 月 四 周二 十 镑 可 以 当 作为 等 于 每 周 五 镑 。 

因此 ， 如 果 预 期 的 进 款 (以 货币 计算 ) 保持 不 变动 的 话 ， 第 一 
号 收入 是 在 一 个 时 期 内 所 能 支出 的 最 高 数额 。 这 或 许 是 大 多 数 人 
在 他 们 私人 事务 中 上 腊 中 使 用 的 一 个 定义 ， 但 是 它 决 不 是 在 任何 情 
沈 下 一 个 很 接近 于 中 心 观念 的 定义 。 

4. 首先 , 如 果 预 料 利 牵 会 政变 , 考虑 一 下 会 发 生 什 么 。 如 果 在 
未 来 一 星期 中 对 于 为 期 一 周 的 贷款 维持 的 利率 不 同 于 另 一 星期 的 
利率 , 那么 , 以 货币 春 本 不 变 为 基础 的 定义 醋 不 能 今 人 灌 意 了 。 因 
为 (再 回 到 上 面 举 的 那个 数字 例子 ), 假定 为 期 一 周 的 贷款 每 星期 
的 利率 是 百 分 之 十 分 之 一 ; 但 是 从 现在 算 起 的 第 二 个 星期 的 相应 
的 剩 厌 是 百 分 之 五 分 之 一 ， 而 这 一 较 高 的 利 牵 预期 会 在 以 后 无 限 
期 的 继 炉 。 这 个 人 如 果 预 期 在 周末 再 会 有 一 万 堵 十 镑 供 他 支配 ， 
他 在 当前 一 周 中 的 花费 就 一 定 不 能 超过 十 镑 ; 但 是 如 果 他 原意 在 
第 二 个 星期 未 有 同样 的 数额 供 他 利用 ， 他 在 第 二 个 星期 可 以 支出 
将 近 二 十 绕 ， 而 不 止 十 迁 。 在 第 一 个 星期 开始 时 可 利用 的 同一 金 
额 ( 一 万 等 十 镑 ) 使 得 如 下 的 开支 川 流 成 为 可 能 ; 

十 缔 , 二 十 缔 , 二 十 镑 , 二 十 镑 ,……， 
而 如 果 在 第 二 个 星期 开始 时 有 同一 金条 可 供 利 用 ， 则 可 作为 开支 
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的 数目 如 下 : 

二 十 镑 , 二 十 镑 ,二 十 镑 ,二 十 镑 ,……。 
通常 我 们 有 理由 设 一 个 人 处 在 后 面 一 种 境况 比 处 在 前 一 种 境况 要 
好 些 。 

这 一 点 就 把 我 们 引 到 第 二 号 收入 的 定义 。 我 们 现在 答 收 入 下 
定义 为 个 人 在 这 一 周 能 支出 的 最 高 数额 ， 同 时 预期 在 每 一 个 随 之 
而 来 的 星期 里 仍 能 支出 同样 的 数额 , 只 要 预计 利率 不 会 发 生变 化 ， 
这 一 定义 和 头 一 个 是 一 样 的 ;但 当 预 计 利 这 要 发 生变 化 时 ,它们 就 
不 再 是 等 同 的 ， 第 二 号 收入 比 之 第 一 号 收 大 是 更 接近 于 中 心 观念 
的 近似 意义 。 

5. 如 果 预 计价 格 会 发 生变 化 ， 会 发 生 什 么 情况 呢 ? 我 们 现在 
对 上 面 的 定义 作 些 修正 ， 这 种 修正 本 身 就 立即 自然 的 膏 明 了 一 些 
症 题 。 第 三 号 收入 的 定义 如 下 ， 它 是 个 人 在 本 星期 能 支出 的 最 高 
数 秆 的 货币 ， 并 预计 在 未 来 的 每 一 个 星期 中 仍 能 支出 按 实物 标准 
计算 的 同一 数 竹 。 如 果 价格 预计 会 上 升 ， 那 么 一 个 计划 在 本 星期 
及 随 之 而 来 的 每 一 个 星期 花费 十 镑 的 个 人 在 星期 末 的 处 境 必 定 会 
”此 星期 初 过 差 。 他 每 天 都 可 以 期 望 在 未 来 的 每 一 星期 花费 十 镑 的 
机 会 ， 但 是 在 第 一 个 日 期 里 许多 十 镑 中 之 一 可 以 在 价格 较 低 的 一 
个 星期 花费 。 在 有 利 的 条 件 上 花 钱 的 机 会 出 现在 第 一 种 情况 中， 
在 第 二 种 情况 中 却 不 存在 。 

因此 , 如 果 他 这 一 星期 的 收入 是 十 镑 , 根据 第 三 号 定义 , 他 在 
未 来 每 一 个 星期 中 支出 的 , 预计 不 是 十 镑 ,而 是 一 个 大 于 或 小 于 十 
镑 的 数目 ， 其 幅度 袖 该 性 期 价格 比 第 一 星期 的 价格 水 平 升降 多 少 
而 定 。 z 

某 些 这 类 的 修正 显然 是 应 当 有 的 。 但 是 “ 按 实物 标准 计算 ”的 
意义 是 什么 ? 采用 什么 价格 指数 才 适 当 呢 ?我 想 ， 对 这 些 间 题 并 
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没有 完全 可 以 满意 的 回答 。 甚 至 当 价 格 预 计 将 发 生变 化 时 ， 仍 然 
有 一 个 次 心 作成 的 标准 ， 使 我 全 对 任何 一 人 尽 旗 定 的 计划 支出 能 巩 
出 计划 者 是 否 生 活 在 他 的 收入 范围 以 内 . 包 如 果 这 一 坛 台 的 应 用 
是 用 来 克明 个 人 的 支出 等 于 收入 , 那 它 当 然 能 决定 他 的 又 入 ;但 是 
在 所 有 其 他 场合 下 ， 它 不 足以 礁 明 他 在 甚么 程度 上 生活 在 他 的 收 
和 人 范围 以 内 , 亦 即 他 的 站 入 确 数 究竟 多 消 。 

因此 ， 第 三 号 收入 已 沟 存 在 着 某 些 不 定 因 素 ， 而 困难 从 不 目 
此 ; 因为 第 三 号 站 大 仍然 只 是 站 和 大 观念 的 中 心意 义 的 一 种 近 仆 , 而 
非 中 心意 义 本 刁 。 还 有 一 点 未 贫 考 虑 到 ， 因 之 第 三 号 收入 仍 非 完 
全 的 定义 。 

这 就 是 关于 耐用 消费 唱 的 问题 。 严 格 的 讲 ， 储 攻 工 非 收 大 与 
支出 之 阅 的 差别 ， 而 是 收入 与 消费 之 间 的 差别 。 如 果 个 人 希望 在 
星期 未 境况 不 致 较 前 为 差 ， 那 么 收入 并 不 是 他 能 够 支出 的 最 高 数 
略 ， 而 是 他 能 消费 的 最 高 数额 。 如 果 他 的 支出 的 某 些 部 分 是 用 在 
醒 用 消费 品 上 , 就 会 使 他 的 支出 超过 消费 , 如 果 他 的 消费 的 某 些 部 
分 是 属于 已 在 过 去 购买 的 耐用 消费 品 的 消费 ， 那 就 会 使 他 的 消费 
超过 支出 。 只 有 在 此 一 考 相对 等 ， 新 获得 的 渔 费 品 与 用 完 的 但 痛 
费 品 正好 相对 等 时 ,我们 方 能 使 消费 等 于 支出 ,并 像 上 面 那 样 讨 询 

@® ”如果 他 是 生活 在 他 的 收入 范围 以 内 ， 他 必定 能 够 为 第 二 个 星期 一 计划 购买 数 
字 ， 如 同 为 第 一 个 星期 一 计划 一 样 ， 并 仍 能 有 所 和 节余。 假定 他 计划 在 巡 粹 的 儿 个 星期 
中 购买 商品 立 的 数量 为 Xo。X1, 久 >, …… ; 购买 商品 了 数量 为 yo yy ;等 等 , 他 
在 第 一 个 星期 能 生活 在 但 的 收入 范围 以 内 的 条 件 如 下 述 : 以 后 数 星期 实际 计划 的 购买 
放流 为 六 /2222 ay732Z 


它们 的 价值 捞 每 一 项 商品 实际 会 发 生 的 价格 (在 第 二 ,第 三 , 第 四 ,…… 各 局 的 价格 ) 计 
算 , 这 些 购 买 数字 的 价值 应 大 于 康 来 的 购买 川 流 : 


这 些 数 字 采 在 第 二 个 而 非 第 一 个 星期 一 估计 ， 按 照 另 一 吓 尝 (第 二 , 第 三 , 第 四 星期 等 
的 数字 ) 的 同一 价格 计算 价值 , 也 就 是 就 ， 上 比 实际 购买 的 日 期 迟 一 个 星期 的 价格 计算 价 
利 。 
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下 去 。 

但 如 果 这 些 情 况 井 不 相对 等 ,又 将 如 何 ? 更 其 坏 的 ,我 们 怎 能 
遂 得 出 它们 是 否 相 对 等 呢 ? 如果 所 计 询 的 货物 有 一 个 完全 的 旧 货 
市 场 ， 能 根据 它们 每 一 个 特殊 的 损耗 程度 精 角 地 估计 出 它们 的 市 
场 价值 , 则 由 于 消费 而 引起 的 价值 损失 方 能 准 侈 的 加 以 衡量 但 是 
如 果 没 有 这 样 一 个 市 场 , 那 未 , 除了 回转 到 中 心 观念 本 身 以 外 , 就 
别 无 其 他 办 法 。 如 果 个 人 正在 把 他 现存 的 本 用 消费 品 用 完 ， 划 无 
新 的 补充 ， 同 时 他 在 星期 末 又 只 能 如 在 星期 初 一 样 计划 同一 的 购 
买 川 流 ， 那 未 他 在 星期 未 就 处 于 更 坏 的 境况 。 如 果 他 要 在 他 的 收 
入 限度 内 生活 , 在 这 种 场合 下 ， 他 就 必须 采取 步 又 , 以 便 在 星期 未 
能 够 计划 一 个 较 大 的 购买 川 流 ;但 是 完 荡 大 多 少 , 只 有 中 心 标准 本 
身 才 能 告诉 我 们 。 
6. 这 样 我 们 又 被 迫 回 到 中 心 标 准 ， 即 一 个 人 的 收入 是 他 在 一 
星期 当中 所 能 消费 的 ， 并 预计 星期 未 的 处 境 不 逊 于 星期 初 。 从 考 
虑 这 一 标准 的 近似 意义 中 , 我 们 已 狂 看 到 它 是 如 何 复杂 , 由 于 须 作 
详 番 的 分 析 ， 它 显得 很 缺少 吸引 力 。 它 作为 最 后 一 种 可 采取 的 手 
段 , 是 否 克 得 起 分 析 , 我 们 追求 的 是 不 是 只 是 一 团购 火 , 这 种 怀疑 ， 
我 们 现在 不 去 注意 它 。 

个 人 在 星期 初 有 消费 品 的 储存 , 并 预计 有 进 款 川 流 , 使 在 将 来 
能 获得 其 他 耐用 或 不 耐用 的 消费 唱 。 我 们 可 称 这 为 前 景 I (pros- 
pect 了 。 在 星期 未 时 他 知道 这 一 前 景 中 的 一 个 星期 已 痉 消 失 ; 他 预 
期 会 出 现 的 新 的 前 景 中 将 会 有 一 个 新 的 第 一 星期 ， 它 也 就 是 老 的 
第 二 星期 , 会 有 一 个 新 的 第 二 星期 , 它 也 就 是 老 的 第 三 星期 , 等 等 。 
我 们 称 这 为 前 景 I。 如 果 在 第 一 个 星期 一 有 前 景 开 可 供 选 择 , 我 
们 可 假定 个 人 在 这 一 天 知道 他 对 I 是否 比 对 II 更 喜欢 ; 同样 , 如果 
在 第 二 个 星期 一 有 前 景 工 可 供 选 择 ， 他 会 知道 他 是 否 在 那 时 宁 顾 
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有 工 而 不 顺 有 II。 但 是 如 果 半 第 一 个 星期 一 的 I 是 否 比 第 二 个 性 
期 一 的 II 更 好 ， 纯 为 一 无 塌 义 的 问题 ;它们 之 问 的 选择 完全 是 不 
实际 的 ;二 者 不 是 同一 事情 ,无 从 比较 。 

这 一 点 当然 完 双 是 学 术 性 的 ， 但 是 它 与 我 们 在 较 早 的 阶段 中 
提出 的 关于 效用 的 不 可 衡量 性 具有 同样 的 重要 意义 .中 为 了 在 契 
洲 理 葵 中 获得 界 谣 明 依 的 竺 果 ，、 我 们 应 利用 直接 和 个 人 偏好 尺度 
相关 速 的 观念 ， 而 不 应 利用 任何 和 个 人 的 模糊 的 心理 特性 相关 如 
的 观念 。 避 开 效 用 这 一 观念 全 使 我 们 在 静态 经 济 中 能 获得 较 明 确 
的 烙 苍 : 同样 理由 , 在 动态 沟 济 中 避 开 收入 和 储 著 这 样 的 观念 也 是 
较 好 的 。 它 们 是 坏 工具 , 在 我 们 手中 筑 坏 了 。 

7. 当 我 们 从 考虑 个 人 收入 (时 到 现在 我 们 谈 的 全 属 这 一 种 ) 转 
到 考虑 宪 会 收入 的 时 候 又 出 更 了 另外 一 些 要 考虑 的 问题 ， 它 们 大 
大 加 强 了 上 面 所 考虑 的 各 点 。 即 使 我 们 满足 于 个 人 收入 观念 的 近 
似 意 义 的 一 种 ( 警 如 识 收 入 第 一 号 , 对 大 多 数目 的 而 言 , 都 是 合用 
的 ,) 收 大 仍然 是 一 种 主观 的 观念 , 观 个 人 的 特殊 预期 为 转移 . 如 我 
们 所 已 看 到 的 ,不同 的 个 人 的 预期 没有 理由 会 相 一 致 ; 坡 济 体系 中 
不 均衡 的 主要 原因 之 一 就 是 预期 和 计划 缺少 一 致 性 .如果 的 
收入 以 A 的 预期 为 根据 ，B 的 收入 以 B 的 预期 为 根据 , 而 这 些 巴 
期 并 不 一 致 (因为 他 们 对 同一 商品 在 未 来 特定 日 期 中 的 价格 预期 
有 所 不 同 , 或 者 他 们 计划 的 供 狂 和 需求 在 市 场 上 不 能 配合 ), 那么 
他 何 收 入 的 总 和 耽 没 有 多 大 意义 . 它 除了 服从 数学 定律 以 外 , 别 无 
其 他 特点 。 

这 一 精 葵 似乎 是 无 可 和 避 絮 的 , 但 它 很 使 人 烦恼 ,甚至 上 比 我 们 怀 
疑 个 人 收入 观念 本 身 最 后 是 否 可 以 了 解 还 要 更 使 人 糯 恼 。 和 社会 收 


(D 参考 第 1 章 , 第 4 7。 
四 见 前 和 10 章 , 第 2 节 。 
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me 


入 在 近代 经 汶 学 中 占有 非常 重要 的 地 位 ， 不 仅 在 我 们 现在 讨论 的 
动态 和 货币 学 谣 中 , 而且 在 碳 利 释 济 学 中 都 占有 重要 的 地 位 ,没有 
这 一 观念 是 难以 想像 的 事 。 普 济 学 家 讨论 得 如 此 之 多 的 社会 收入 
仅 不 过 是 可 能 不 一 致 的 预期 的 总 和 ， 这 是 难以 相信 的 。 但 它 如 果 
不 是 这 样 , 双 是 什么 呢 ? 

为 了 回答 这 一 问题 ， 我 们 必须 从 在 个 人 路 大 的 全 域内 作 进 一 
步 的 区 别 开 始 。 我 们 迄今 所 已 计 蓄 的 收 太 的 定义 都 是 先 在 的 定 
义 @ 一 一 它们 涉及 一 个 人 在 一 星期 中 所 能 消费 的 数 钉 ， 同 时 并 预 
其 处境 仍 会 和 过 去 一 样 好 。 关 于 这 一 预期 的 实现 灯 毫 未 便 谈 及 。 
如 果 它 不 是 恰 如 预 期 地 实现 ， 在 星期 末 的 价值 大 于 或 小 于 原 米 巴 
期 的 价值 ,以 致使 他 获得 “意外 的 ” 利 油 或 列 到 意外 的 损失 。 昌 如 果 
我 们 把 这 意外 的 收获 加 在 我 们 任何 以 前 的 收入 定义 上 (或 者 碱 掉 
损失 ), 我 个 就 得 到 一 套 新 的 定义 , “包括 意外 扣 丛 的 收入 "或 “后 在 
的 收入 ”的 定义 。 相 当 于 每 一 个 我 们 以 前 的 先 在 的 收入 的 定义 都 
有 一 个 后 在 的 收入 的 定义 ;对 于 大 多 数目 的 而 言 , 相当 于 第 一 号 收 
和 太 的 一 个 定义 是 最 为 重要 的 定义 。 后 在 的 第 一 号 收入 等 于 个 人 洽 
费 的 价值 加 上 在 这 一 星期 中 产生 的 货币 价值 的 增加 ， 它 等 于 消费 
加 春 本 积累 。 

这 最 后 一 种 非常 特殊 的 “收入 ”具有 一 个 非常 重要 的 性 能 。 只 
要 我 们 仅 注 意 及 从 财产 获得 的 收 玉 ， 而 不 考虑 由 于 人 的 赚钱 能 力 
的 变化 (“人 力 砍 本 ”human capital 的 累积 或 反 果 积 ) 而 引起 的 
价值 的 坪 戌 ， 则 后 在 的 第 一 号 收入 就 不 像 其 他 种 类 的 收 大 是 主观 
的 事情 ， 它 差不多 完全 是 客观 的 。 个 人 财产 的 春 本 价值 在 一 星期 
开始 时 是 一 个 可 以 估价 的 数字 在 星期 粗 了 时 也 是 如 此 , 因此 ,如 





用 侮 德尔 教授 白 创 , 为 其 他 瑞 上 色 济 学 家 输 卉 的 一 个 名词 。 
他 ”用 凯 原 斯 先生 的 各 弹 。 
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一 


果 我 们 假定 我 们 能 够 衡量 他 的 油 费 ， 他 的 后 在 的 收入 就 能 理 接 计 
算出 来 。 因 为 任何 个 人 的 后 在 的 收入 是 一 种 客观 的 量 ， 租 成 社会 
的 全体 个 人 的 后 在 的 收入 就 能 没有 困难 地 加 起 来 ， 后 在 的 第 一 号 
收入 等 于 消费 加 奢 本 积累 这 一 法 划 对 整个 社会 也 是 适用 的 。 

这 是 一 个 很 方便 的 性 能 ， 但 可 惜 没 有 理由 把 这 一 观念 在 坡 汶 
理论 上 加 以 扩充 运用 。 间 本 积累 的 后 在 的 计算 在 释 汶 的 及 圾 计 的 
历史 上 有 其 地 位 ;它们 对 释 济 的 进步 是 一 个 有 用 的 衡量 杆 ; 但 是 它 
们 对 于 想 发 现 么 济 体系 如 何 运行 的 理论 仅 济 学 家 却 属 无 用 ， 因 为 
它们 对 行为 没有 重要 意义 。 任 何 特 定 的 星期 的 后 在 的 收入 要 等 到 
星期 散 了 时 地 计算 得 出 来 ， 而 在 那 时 它 包含 了 现在 的 价值 和 完全 
属于 过 去 的 价值 之 间 的 比较 。 根 据 “ 过 去 的 事 苯 是 过 二 的 事 ” 这 个 
一 般 的 原则 , 它 对 现在 的 决定 没有 关系 , 和 行为 相关 的 收入 不 能 包 
括 意外 收获 在 内 在 有 意外 收获 时 , 必须 把 它们 当 作 未 来 星期 收入 
的 提高 ( 按 它 们 的 利息 计算 ), 而 不 把 它们 作为 当前 一 星期 的 有 效 
有 收入。 后 在 的 收入 和 先 在 的 收入 之 问 理 葵 上 的 混淆 相当 于 收入 和 
查 本 之 癌 笑 际 上 的 混淆 。 

8. 从 以 上 似乎 可 以 各 任何 想 对 社会 收入 作 幸 言 计算 的 人 遇 到 
了 一 个 难题 。 他 能 计算 的 收入 不 是 他 想 探求 的 真正 的 收入 ， 他 想 
探求 的 收入 是 不 能 计算 的 ,在 这 种 进退 闪 谷 之 境 中 只 有 一 个 办 法 ; 
那 当 然 就 是 在 实际 中 应 当 采 取 的 办 法 ， 他 必须 采取 他 的 客观 的 
量 一 -后 在 的 入会 收入 ， 并 进而 对 那些 似 带 有 意外 之 财 性 质 的 绽 
本 价值 的 变化 以 某 种 表面 有 理 或 是 合理 的 方法 加 以 调整 。 这 种 佑 
计 是 正常 的 寿 计 程序， 从 它 本 身 即 足以 襄 明 它 是 有 道理 的 。 但 它 
仅 能 产生 辆 计 的 估计 根据 它 本 身 的 性 质 , 它 不 是 一 种 多 济 数量 的 
衡量 

QD 因为 枕 计 学 家 必须 处 取 这 一 条 路 各 ， 他 们 常 求助 于 其 他 探求 客观 的 收入 的 部 
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为 了 往 利 邦和 游学 的 目的 ， 我 们 所 想 衡量 的 一 般 是 芙 实 的 社会 
收入 ;这 意味 着 要 作出 一 个 相当 于 第 三 号 收 和 天 的 估计 , 就 好 像 在 上 
面 所 作 的 估计 相当 于 第 一 号 收 和 一样。 这里， 我 们 碰 到 进 一 层 的 
困难 ， 要 获得 对 第 三 号 收入 (即使 是 后 在 的 ) 的 客观 衡量 是 不 可 能 
的 ， 因 为 第 三 号 收入 常 视 对 消费 品 价格 的 预期 而 定 。 但 是 我 们 可 
以 构成 某 种 类 位 的 相当 的 东西 。 在 计算 资本 价值 时 ， 可 以 在 某 种 
方式 下 , 将 价格 的 变动 排除 在 外 ; 从 理论 上 襄 , 可 以 想到 的 最 好 办 
法 之 一 为 对 期 末 的 实际 查 本 货物 ， 按 类 但 货 物 期 初 的 价格 计算 其 
价值 ; 冯 过 这 一 试 腔 后 所 得 的 任何 交 本 累积 为 按 实 值 计算 的 果 积 。 
把 这 一 时 期 的 消费 数量 加 在 一 起 ， 我 们 至 少 得 到 了 一 种 意义 的 后 
在 的 芙 实 收入 ;然后 再 把 意外 收 签 与 扣 类 加 以 校正 ,我 们 就 得 到 了 
关于 愤 实 的 社会 收 估 的 有 用 的 衡量 ,@ 但 是 它 和 对 社会 货币 收入 
的 衡量 是 属于 同一 类 的 估计。 

我 希望 本 章 已 经 襄 明 白 个 人 收入 计算 怎样 可 能 对 个 人 炙 汶 行 
为 起 重要 的 影响 ;社会 收入 的 计算 怎样 可 能 在 社会 硫 计 学 中 以 及 
福利 释 汶 学 中 占有 很 重要 的 地 位 ;同时 ,为 什么 炖 理论 释 济 学 家 只 
有 甘 冒 危险 才 会 在 讨论 中 利用 收入 的 观念 。 对 他 而 阁 ， 收 入 是 一 
个 很 危险 的 名 词 , 是 可 以 避 驳 的 ; 如 我 们 所 将 看 到 的 , 动态 多 流 学 
的 整个 一 般 理 葵 都 可 以 不 用 这 一 观念 。 或 者 可 以 这 ， 只 有 在 我 们 
研究 的 后 期 ， 当 我 们 想 观 察 一 下 “量入为出 ”这 一 实践 的 格言 对 称 
汶 的 发 展 产 生 什 么 影响 时 , 我 们 才 有 必要 利用 它 ,@ 为 此 ， 也 并 不 


门 一 一 国内 收入 税务 司 ， 这 一 点 殊 不 足 为 奇 。 他 所 能 做 的 最 好 的 事情 就 古 妃 随 收入 税 
管理 部 下 的 实践。 但 是 理 给 经济 学 家 要 能 够 批评 这 些 管理 部 门 的 实践 他 没有 理由 和 
他 和 们 附和 在 一 起 。 

全 ”在 持 实 收 大 的 情况 中 ， 校 正 意外 收 俭 与 损失 的 过 程 是 较 不 重要 的 ， 因 为 仅仅 
由 于 货币 价值 变化 而 产生 的 意外 得 失 已 么 被 排除 在 外 ; 只 有 由 于 自然 炎 殉 及 战争 的 意 
外 损失 十 算 在 内 。 

四 见 下文 , 第 23 章 。 
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需要 有 一 个 准确 的 关于 收 信 的 定义 ， 适 用 于 这 一 粗略 的 实践 格 车 
的 某 种 很 粗略 的 东西 就 完全 可 以 了 。 


第 十 四 章 附 注 


有 两 个 从 收入 理 蓓 发 生 的 问题 我 觉得 应 当 在 本 书 中 言论 一 
下 , 虽然 如 前 所 述 , 我 很 不 硕 被 它们 拉 得 太 远 。 其 一 为 储蓄 与 投 次 
的 关系 问题 ; 我 想 殴 者 有 权 要 求 对 这 一 健 论 粉 标 的 题目 表示 意见 。 
另 一 为 关于 利息 变化 对 折旧 的 计算 ， 因 而 也 就 是 对 收入 的 影响 于 
题 ; 这 间 题 本 身 较为 重要 , 在 此 处 考虑 到 它 , 会 引出 一 两 个 概念 ,我 
们 记 在 心里 ,对 以 后 有 用 。 

A. 储蓄 与 投 榨 

关于 储 蔷 与 投 查 问 题 ， 主 要 的 困难 显然 起 因 于 这 些 术 薄 能 作 
多 种 界 襄 。 非 常 明显 ， 相 应 于 我 们 在 前 章 陈 述 的 每 一 个 收入 的 定 
义 都 有 一 个 储 蔷 的 定义 ， 而 这 并 不 会 把 我 们 牵涉 到 那些 已 郊 提 出 
来 过 的 暧昧 不 明 的 定义 当中 去 。 对 储蓄 可 以 下 先 在 的 定义 也 可 以 
下 后 在 的 定义 ; 可 以 和 第 一 , 第 二 , 第 三 号 收入 的 定义 相配 合 来 苍 
它 下 定义 。 对 于 每 一 个 这 种 储蓄 定义 就 有 一 个 相应 的 投资 定义。 
这 样 就 常常 使 讨论 陷 天 互相 矛盾 之 中 。 

一 旦 这 些 不 同 的 定义 陈 展 于 我 们 之 前 ,很 清楚 的 , 我 们 一 般 就 
没有 理由 期 望 同 一 种 收入 定义 相关 连 的 储 蔷 和 同 另 一 种 定义 相关 
连 的 投资 之 阐 会 有 任何 重大 的 一 致 之 处 。 不 同 的 收入 定义 是 在 很 
不 同 的 阶段 发 展 的 ， 考 虑 到 的 于 题 有 所 不 同 。 只 有 起 源 于 同一 个 
收入 定义 的 储 著 与 投 次 之 问 才 能 发 现 值得 硝 究 的 一 致 。 

这 第 一 点 意见 清除 了 许多 可 能 的 争论 点 ， 但 它 还 留 答 我 们 很 
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大 的 选择 余地 。 我 们 还 得 决定 我 们 所 要 考虑 的 是 和 第 一 , 第 二 ,或 
第 三 号 收入 中 的 哪 一 个 相应 的 储 著 与 投 栖 ， 以 及 考虑 先 在 的 定义 
呢 还 是 后 在 的 定义 .我 现在 并 不 相信 第 -一 个 决定 是 很 重要 的 决定 ， 
我 们 可 以 从 任何 一 种 近似 于 收 和 大 观念 的 观念 开头 ， 并 发 现 所 得 糙 
果 非 常 相似 。 但 是 先 在 后 在 的 区 分 当然 是 非常 重要 的 。 

为 了 简 绝 起 见 ， 此 处 我 将 限于 谈 及 那些 与 第 一 号 收入 相应 的 
储 蔡 与 投 软 的 定义 。 如 果 我 们 从 譬如 就 第 三 号 收 玉 开始 ， 整 个 的 
计 答 将 完全 重复 , 但 是 我 想 我 还 是 把 这 留 答 让 者 自己 去 试 肤 . 如 果 
我 们 从 第 一 号 收入 开始 ， 我 们 答 一 个 人 的 储蓄 ( 先 在 的 ) 所 下 的 定 
义 是 ;这 一 星期 当中 他 的 实际 消费 和 某 一 种 消费 水 平 之 癌 的 差别 ， 
在 这 一 水 平 下 ， 他 预期 的 前 景 在 星期 舟 了 时 的 货币 价值 和 在 星期 
开始 时 的 实际 货币 价值 相同 。 如 果 我 们 把 一 个 星期 看 作为 时 很 短 ， 
可 以 忽略 在 这 一 星期 当中 增加 的 利息 ， 我 们 也 许可 以 设 他 的 储 蘑 
是 他 的 前 景 的 货币 价值 的 增加 ， 这 种 增加 计划 要 在 这 星期 当中 发 
生 。 此 外 ， 如 果 我 们 忽略 由 于 他 个 人 赚钱 能 力 的 变化 而 引起 的 他 
的 前 景 的 变化 ， 他 的 储蓄 也 许可 以 看 作 是 他 的 财产 价值 的 有 计划 
的 增加 。 所 有 这 些 都 是 先 在 的 储 贰 ， 后 在 的 储蓄 是 他 的 财产 已 实 
现 的 增值 。 

社会 的 全 体 成 员 的 后 在 的 储 蔷 可 以 总 加 在 一 起 。 它 们 的 总 数 
等 于 所 有 人 的 财产 在 这 星期 中 货币 价值 的 总 增加 数 。 现 在 财产 有 
三 种 形式 : 它 包含 有 物质 货物 ( 芙 洋 查 本 ), 或 者 证 综 , 或 者 货币 .但 
是 如 我 们 所 看 到 的 , 货币 或 者 是 物质 货物 , 如 黄金 , 或 者 是 证 乡 , 如 
钞票 或 银行 存款 。 这 样 三 种 就 变 成 丙种。 此外， 证 券 不 过 是 一 个 
人 (或 商号 ) 对 另 一 个 的 各 种 种 类 的 值 务 ， 因 此 当 所 有 财产 相 加 的 
时 候 ， 它 们 就 互相 托 销 掉 了 。 因 而 总 的 后 在 的 储 蘑 就 变 成 了 物质 
深 本 价值 的 增加 ; 它 似乎 就 是 投资 的 含义 一 一 当然 , 这 里 指 的 是 后 
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在 的 投资 。 

因此 ， 就 整个 社会 而 言 ,， 后 在 的 储 东 和 后 在 的 投 查 必然 相等 。 
但 是 ， 这 种 等 同 仅 仅 是 一 种 无 待 瑶 明 的 道理 一 一 它 不 过 表明 在 瑶 
济 中 所 有 春 本 货物 都 各 有 其 主 这 一 事实 。 而 这 并 不 是 一 个 很 深奥 
的 带 有 理 基 上 重要 性 的 问题 。 

先 在 的 储 蔷 和 先 在 的 投 春 之 问 的 关系 更 属 有 趣 。 照 前 类 推 ， 
先 在 的 投资 必定 等 于 物质 斜 本 一 一 包括 生产 货物 及 耐用 消费 资料 
的 价值 的 有 计划 的 增加 。 从 这 一 定义 来 膏 ， 一 特定 的 人 (或 商号 ) 
只 要 计划 在 这 星期 当中 ， 获 得 非 物 质 种 类 的 财产 一 一 证 参 方 面 的 
财产 ， 他 就 能 计划 储 黄 多 于 投 覃 。 同 样 ， 如 果 他 想 减 少 持 有 证 综 ， 
他 就 能 计划 投资 多 于 储蓄 ; 如 我 们 看 到 的 , 这 包括 发 行 证 参 , 增加 
要 由 他 自己 偿付 的 证 参 。 因 此 ， 计 划 储 著 与 计划 投资 之 间 的 差别 
就 是 对 一 般 证 参 一 一 包括 货币 的 计划 需求 与 计划 供 答 的 差别 。 

我 们 记得 , 在 我 们 所 一 将 使 用 的 模型 的 特殊 假定 下 ， 星期 "是 
电 时 均衡 的 时 期 ， 其 特征 为 在 这 星期 当中 所 有 的 需求 与 相应 的 供 
痊 是 相等 的 。 着 假定 对 证 参 的 奸 划 需求 与 供 葵 在 星期 一 的 市 场 
上 会 立刻 变 为 实际 。 因 此 就 整个 社会 而 言 , 它 偶 必然 相等 , 因此 在 
这 星期 当中 , 不 仅 后 在 的 储 鞭 等 于 后 在 的 投资 ; 先 在 的 储 鞭 也 等 于 
上 先 在 的 投资 .中 

不 过 ， 这 些 先 在 的 县 之 问 的 等 同 关 不 是 无 待 说 明 就 能 明白 的 
道理 , 如 像 后 在 的 量 之 间 的 等 同一 样 . 它 是 对 证 综 的 供需 方程 式 的 
一 种 表现 ; 如 我 们 所 看 见 的 , 这 又 形成 决定 价格 体系 的 方程 式 体 系 
的 一 部 分 。 不 过 ， 我 并 不 认为 我 个 应 访 承 认 在 储 蕾 投 覃 方程 式 及 
利 这 之 问 有 特别 的 关连 ,我 们 便 炙 看 到 有 这 么 一 种 观念 ,名 即 利 率 


中 同时 , 当然 没有 必要 要 求 先 在 的 量 和 后 在 的 量 彼此 相等 。 
双 见 前 第 12 章 。 
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是 特别 地 被 证 适 一 一 不 包括 货币 一 一 的 供需 方程 式 所 决定 的 ， 但 
是 这 里 的 方程 式 是 一 个 包括 货币 的 方程 式 ， 和 利率 没有 特殊 的 关 
束 。 因 为 对 证 参 (包括 货币 ) 的 供需 方程 式 和 对 一 般 实 际 货物 ( 生 
产 货 物 加 消费 货物 加 生产 原 素 ) 的 供需 方程 式 是 同一 样 东西 ;名 如 
果 我 们 要 把 储 荔 投 咨 方 程式 和 价格 体系 的 任何 特殊 部 分 或 方面 回 
系 起 来 , 那 就 还 不 如 把 它 和 一 般 价格 水 平 连 系 起 来 。 还 有 , 当 我 们 
记得 整个 体系 是 如 何 内 在 地 相关 连 时 , 那么 , 把 特殊 的 方程 式 和 特 
殊 的 价格 连 条 起 来 就 没有 什么 作用 了 。 

因 之 , 在 一 星期 当中 , 先 在 的 储 茵 等 于 先 在 的 投资 ; 但 这 只 是 
一 星期 当中 而 不 是 任何 较 长 的 时 期 中 的 特性 。 后 在 的 量 在 我 们 所 
取 的 任何 时 期 中 都 是 相等 的 ， 但 先 在 的 量 只 有 在 计划 一 致 时 才 必 
然 相 等 。 先 在 的 储 善 和 先 在 的 投 者 之 间 的 等 同 是 长 期 间 均 衡 的 条 
件 之 一 。 在 不 均衡 的 环境 下 , 在 比 -一 个 星期 为 长 的 一 个 时 期 中 , 计 
划 储 贰 超过 计划 投资 是 完全 可 能 的 。 而 不 均衡 可 能 通过 这 种 不 相 
等 的 过 程 显现 出 来 。 如 果 企 图 不 沟 过 翻 整 就 完成 计划 ， 商 品 的 供 
葵 就 会 开始 超过 需求 , 同时 (就 我 们 现在 所 能 看 到 的 ), 价格 会 趋 于 
下 降 。 同 样 , 如 果 计 划 投 次 超过 计划 储 蒂 ,价格 就 有 上 升 的 趋势 。 

这 一 切 都 是 多 么 诡 话 ! 凯 奶 斯 先生 在 他 的 《货币 荐 》 中 指出 , 储 
著 与 投资 只 有 在 均衡 的 情况 下 才 是 相等 的 ; 投资 超过 储 著 就 意味 
着 价格 的 上 升 ,反之 亦 然 。 在 他 的 《4 通论》 中 ,他 又 佛 诉 我 们 储 蘑 与 
投 软 常常 是 相等 的 ,而 这 仅仅 是 一 种 同一 性 或 无 待 膏 明 的 道理 , 对 
价格 的 决定 没有 什么 重要 意义 。 就 我 所 能 了 解 ， 对 这 四 个 叙述 的 
每 一 个 ,我 们 都 有 一 些 相 关 的 和 重要 的 理由 襄 它 们 是 对 或 者 是 错 。 
B. 利息 与 收入 的 计算 


QD 辣 前 。 
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1. 无 其 我 们 选用 收入 观念 的 三 个 “近似 意义 ?中 的 哪 一 个 ， 收 
入 的 计算 都 在 于 找 出 某 种 标准 的 价值 用 流 ， 它 的 现在 的 资本 化 的 
价值 相等 于 实际 可 以 预料 的 进 款 川 流 的 现在 值 。 它 是 一 个 标准 的 
价值 用 流 ,因为 它 保 持 了 某 种 不 变 的 东西 , 这 正好 和 实际 预期 的 进 
款 川 流 不 同 ， 后 者 也 许 会 在 这 种 或 那 种 方式 上 波动 。 但 是 三 个 近 
似 意 义 中 所 包含 的 不 变种 类 是 不 同 的 。 相 应 于 第 二 号 收 天 的 标准 
放流 是 一 种 数学 音义 上 的 不 变 川 流 ， 它 把 同一 数 竹 的 货币 价值 等 
同 地 归 庄 于 每 一 个 相继 的 星期 。 相 应 于 第 三 号 骏 入 的 标准 有 川 流 按 
实际 价值 计算 不 变 ， 因 而 归 鹿 于 相继 的 星期 的 货币 价值 会 随 价格 
水 平 的 变化 而 变化 。 如 果 利 率 预计 并 非 不 变 ， 则 相应 于 第 一 号 收 
入 的 标准 有 川 流 按 贷 币 计 算 会 发 生变 化 ;我 们 在 计算 它 时 , 将 使 所 有 
(在 标准 川 流 中 的 ) 未 来 价值 的 春 本 化 货币 价值 每 个 星期 都 属 不 
变 。 

但 是 ， 在 每 一 种 情况 中 我 们 做 的 大 致 是 同一 的 事情 。 我 们 以 
一 种 标准 川 流 蔡 代 实 际 上 预期 进 款 川 流 ， 这 种 标准 川 流 在 时 交 上 
的 分 布 情况 有 某 种 确定 的 标准 形状 。 我 们 要 间 的 ， 不 是 一 个 人 在 
当前 一 星期 实际 进 款 多 少 ， 而 是 如 果 他 得 到 现在 价值 与 他 的 实际 
的 预期 进 款 相同 的 标准 川 访 时 ， 他 的 进 款 是 多 少 。 这 一 数额 就 是 
他 的 收入 。 

如 果 他 对 某 些 将 来 进 款 的 预期 有 上 升 ， 他 的 前 景 的 现在 价值 
就 会 提高 , 它 会 大 于 旧 的 标准 川 流 的 现在 价值 。 为 了 恢复 均等 ,就 
必须 提高 标准 川 流 ， 仍 使 它 保 持 旧 的 标准 形状 ， 但 全 部 地 把 它 提 
高 。 这 样 收入 就 增加 了 ， 

在 利率 变动 不 定时 ， 事 情 更 为 复杂。 因为 不 仅 实际 预 期 的 进 
款 川 流 的 现在 价值 会 变化 ， 旧 的 标准 川 流 的 现在 价值 也 会 发 生变 
化 。 汶 了 发 现 对 收入 所 产生 的 影响 ， 我 们 得 找 出 在 这 两 种 现在 价 


el 
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值 中 ， 哪 一 个 更 受 影响 。 如 果 利 这 的 下 降 使 实际 预期 进 款 的 现在 
价值 的 提高 多 于 标准 川 流 的 现在 价值 的 提高 ， 那 么 它 就 会 把 收入 
提高 ， 如 果 利 率 的 上 升 使 标准 川 流 的 现在 价值 降低 其 于 实际 预 其 
川 流 的 现在 价值 ,那么 它 也 会 把 收入 提高 。 

如 果 我 们 仅 注 意 各 种 期 限 贷款 利率 都 相同 的 那些 情况 〈 在 收 
大 计算 中 , 这 有 时 一 -甚至 常常 一 一 是 合理 的 简化 )， 这 一 关系 可 
以 进一步 通过 图 解 来 研究 。 

2. 无 论 哪 一 种 价值 川 流 都 有 一 个 次 本 化 的 价值 ， 现 在 可 以 把 
这 看 作 利 这 的 夯 数 ; 这 一 画 数 可 以 用 曲线 的 形式 画 出 来 。 从 所 得 





以 结果 看 来 ， 在 男 这 曲 钱 
“… 时 使 其 形状 舱 办 于 在 第 

es 一 眼看 来 似乎 较为 自然 
这 的 形状 , 是 最 为 方便 的 。 
我 们 将 治水 平 轴 衡量 碍 


呈 
本 只 


本 化 价值 ,多 沿 垂 站 轴 
衡量 的 不 是 利率 ， 而 是 
一 种 可 称 之 为 贴现 这 的 
东西 一 将 一 笔 钱 贴现 
i NW 一 让” 一 星期 时 ， 必 须 将 这 笔 
图 23 线 减 少 的 比 论 。( 如 果 

每 星期 的 利 素 是 2 则 贴现 比率 8 等 于 1/(1L+ 纺 。) 
和 特定 的 预期 进 款 川 流 相应 , 有 一 条 资本 价值 昌黎 RR， 曲 条 
向 上 倾 冬 , 因为 贴现 率 的 上 升 (利率 的 下 降 ) 会 提高 次 本 化 价值 ,和 
任何 竺 殊 的 又 天 水 平 相应 ,有 一 条 资本 价值 曲 黎 (图 上 的 点 楼 ), 它 





WD 条 用 和 经济 学 上 常见 的 习惯 , 把 因 变 数 故 在 水 平 刺 上 。 


et 


八 


-Far 一 





第 十 四 章 收 ”入 197 


显示 在 各 个 贴现 率 上 相应 于 那 一 特殊 政 大 水 平 〈 根 据 我 仙 所 用 的 
政和 人 定义) 的 标准 上 几 沪 的 现在 价值 。 如 果 咎 更 比率 为 OP， 预期 
进 款 的 现在 价值 是 及 A， 而 收入 水 平 用 点 多 SS 代表 ，SS 通过 4 
点 。 

如 果 贴 现 率 上升, 4 将 治 RR 向 右 移 ; 如 果 像 我 们 所 画 的 , SS 
的 倾斜 度 大 于 RR 一 一 -或 者 , 同一 回 事情 , SS 的 弹性 小 于 RR， 则 
从 图 上 看 ,这 显然 意味 着 向 一 条 代表 较 高 收入 的 点 多 移动 。 因 之 ， 
一 切 都 因 RR 及 SS 曲线 的 琴 性 而 定 。 

偿付 川 访 (Xo, Pa Ta ; Xo) 的 碍 本 价值 为 zo 十 Br 十 Br 
十 Bazo。 这 一 春 本 价值 对 于 贴现 牵 8 的 综 性 是 


(因为 一 个 总 数 的 弹性 是 它 各 个 部 分 弹性 的 丰 均 数 )。 从 这 种 弹性 
的 形状 看 ,我 们 也 许可 以 恰当 地 把 它 看 作为 川 流 的 焉 均 时 期 ; 因为 
于 这 一 数量 上 或 者 会 碧 到 不 忱 ， 因 为 在 读者 头脑 中 这 术语 有 完 双 
不 同 的 意义 。 不 过 , 我 希望 在 以 后 表明 ,我 葵 与 这 术语 的 意义 是 伟 
入 意义 的 合理 的 什 延 . )@ 

从 上 可 以 得 出 精 论 说 ， 如 果 进 款 川 流 的 下 均 时 期 大 于 与 之 作 
比较 的 标准 川 访 的 在 均 时 期 ， 利 率 的 下 降 对 进 款 川 流 资 本 价值 的 
提高 将 超过 对 标准 川 流 榨 本 价值 的 提高 ， 因 之 会 增加 收 估 。 但 是 
和 如果 进 款 川 流 平均 时 期 小 于 标准 中流 的 平均 时 期 ， 则 利率 的 上 升 


申 ” 兄 以 后 第 17 章 。 弹 性 通常 都 假定 是 一 个 纯 数 字 ， 不 带 单位 ， 此 处 元 等 于 时 间 
的 长 度 ， 访 者 对 此 也 许 会 感到 惊 量 。 这 是 由 于 复 利 而 来 的 结果 ， 两 年 的 利率 并 非 一 年 
的 利率 的 双 倍 ;因而 在 考点 比例 的 变更 时 ,不 能 将 时 间 除 去 。 
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会 增加 收入 。 

3. 这 一 平均 时 期 的 试验 在 数学 上 似乎 是 很 有 根据 的 ， 但 是 和 
我 们 通常 所 用 的 常识 就 欢 相 比 ， 它 显得 古怪 地 不 同 。 如 果 一 个 人 
的 进 款 得 自 对 麻 旧 性 产 的 利用 , 这 种 杜 产 在 将 来 会 随时 丢 秦 ,我 们 
就 可 以 襄 他 的 进 娄 超 过 他 的 收入 ， 它 们 之 间 的 差额 算 作 折 旧 的 补 
贴 。 在 这 种 场合 下 , 如 果 他 的 消费 少 于 他 的 收 玉 ,他 必须 再 仿 出 他 
的 进 款 的 一 部 分 而 利率 仓 低 , 他 再 贷 出 的 数额 就 合 大 , 以 便 将 来 
不 能 从 麻 旧 资产 得 到 进 款 时 , 可 从 利息 获得 补偿 。 因 之 , 如果 进 款 
预期 在 将 来 会 下 降 , 则 利率 合 低 ,收入 也 鲁 低 ; 而 在 相反 的 情况 下 ， 
一 个 人 的 进 款 预 期 在 将 来 会 扩大 (如果 他 要 在 他 的 收 太 限 府内 上 生 
活 , 他 就 得 借款 或 出 售 证 参 ), 期 利率 合 低 ,收入 就 会 登高 。 

是 否 可 能 对 平均 时 期 的 试验 重新 加 以 解释， 使 它 和 这 种 常识 
的 就 肤 相 一 致 ” 关于 这 点 可 以 作 以 下 的 解释 。 

让 我 们 把 注意 限于 以 下 的 情况 ， 即 利率 和 价格 预期 都 不 会 变 
化 , 因而 收入 观念 的 三 个 “近似 ”都 吻合 一 致 ,和 它们 之 中 任 一 个 相 
应 的 标准 川 流 是 毛 货币 计算 每 星期 都 不 变 的 标准 川 流 。 

预期 的 进 款 川 流 和 据 以 计算 收入 的 标准 川 流 必须 有 同一 的 查 
本 化 价值 , 因 之 如 果 进 款 的 平均 时 期 大 于 标准 平均 时 期 , 则 预期 的 
川 流 在 最 近 的 将 来 必定 会 值 向 于 较 标 准 为 低 , 而 在 较 远 的 将 来 , 它 
又 必定 可 以 从 高 于 标准 取得 补偿 。 从 整个 来 看 ， 它 必定 有 上 升 的 
趋势 ,我 们 也 许可 以 貌 , 它 有 如 亚 乐 中 的 新 强 理 。 平 均 时 期 烙 果 职 
是 衡量 一 种 价值 川 琉 的 渐 强 或 渐 红 @ 的 准确 的 方法 。 

一 个 大 小 不 变 ， 长 庆 无 限 的 咱 流 ， 自 始 至 蒜 以 同一 的 利率 由 
更 , 在 事实 上 它 的 平均 时 期 是 什么 ?可 以 很 容易 表明 , 它 等 于 利率 


QD 潮 强 及 淅 骂 都 是 借用 至 乐 上 的 术 话 。 
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的 反 数 , 也 就 是 等 于 "年 值 ”(years”purchase) 的 数字 。 马 如果 利 率 
为 每 年 百 分 之 五 ， 标 淮 用 流 的 年 均 时 期 为 二 十 年 。 如 果 任 何其 他 
川 流 的 平均 时 期 超过 二 十 年 , 这 就 意味 着 这 川 流 是 潮 强 的 ; 如果 它 
少 于 二 二 年， 这 川 访 就 是 新 绪 的 。 平 均 时 期 的 全 部 意义 就 是 这 
样 .四 

这 种 街 量 价值 川 琉 的 趋势 的 五 法 能 用 于 任何 一 种 川 琉 :从 狐 
汶 理 葵 的 观点 看 ， 它 似乎 比 之 其 他 方法 更 具有 重要 意义 。 当 我 们 
考虑 到 利息 的 变化 对 生产 租 炽 所 起 的 影响 时 , 我 们 还 要 再 二 到 它 。 





@ 因为 B 十 262 十 3 十 =_ 4 / 1 ~ 8 1. 
TB 十 研 十 天 十 《1 一 有 2 1-8 1 一 好 ! ° 
人 @ 对-- 种 价值 川 流 的 渐 强 调 的 最 好 的 数字 定义 是 川 流 的 扩充 率 ， 在 每 一 个 时 期 

以 辣 一 的 比例 继续 扩充， 其 平均 时 期 和 原来 的 川 洲 相 同 。 这 一 扩 友 淮 通 过 一 简单 的 公 
式 和 平 汐 时 期 相关 严 。 如 果 忆 为 儿 沪 的 平均 时 期 ，! 为 利 府 ,C 为 浙 强 调 ， 定 义 如 上 ， 


区，C = 1 一方 -。 
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1. 在 这 第 四 部 分 也 是 景 后 一 部 分 中 ， 计 天 的 进程 早 狐 决定 。 
在 第 三 部 分 中 我 们 已 研究 过 动态 体 条 的 一 般 性 能 ， 现 在 我 们 要 对 
它 进 行 一 种 分 析 ， 和 在 第 二 部 分 中 应 用 于 静态 烃 济 的 那 种 分 析 相 
同 。 因 此 , 我 们 要 讨论 的 一 条 列 的 闭 题 , 和 在 本 书 前 一 部 分 所 寻 花 
的 间 题 恰 相 平行 。 我 们 要 再 来 考虑 私人 的 位 置 ， 研 究 他 的 行 汶 的 
定律 ， 只 不 过 我 们 更 在 要 考虑 的 事情 更 多 一 些 。 我 们 要 考虑 在 那 
些 方面 他 的 行为 受到 影响 , 不 仅 受 现在 的 价格 , 也 受 利 率 以 及 价格 
和 利息 预期 的 影响 ， 我 们 不 仅 要 像 以 前 一 样 观察 他 对 商品 的 供 痊 
和 需求 , 而 且 要 观察 他 对 证 参 ( 包 括 特种 证 参 , 即 货币 ) 的 供 答 和 需 
求 。 我 们 要 对 企业 的 情况 进行 同样 的 研究 。 我 们 在 建立 了 商品 ， 
证 参 和 货币 之 供 输 和 需求 的 定律 以 后 ， 就 要 把 这 些 定律 集中 起 来 
以 得 出 整个 价格 体系 的 运行 定律 。 首 先 ， 我 们 能 发 更 的 仅 有 的 定 
律 是 在 任何 特定 “星期 "中 价格 体系 运行 的 定律 而 我 们 想 要 从 动 
态 理 其 得 到 的 , 这 不 过 是 一 个 开始 。( 然 而 ,即使 是 这 种 暂时 均衡 
的 分 析 , 如 果 能 磷 致 地 作出 来 , 它 也 会 产生 几 个 重要 并 爸 人 惊 界 的 
结论 . ) 要 在 这 一 点 之 外 再 行 深入 是 困难 的 ， 但 在 下 精 论 之 前 ， 我 
们 将 努力 发 现在 关于 价格 体系 长 时 闻 的 发 展 定律 方面 还 能 襄 些 什 
么 。 

第 一 件 要 做 的 事 就 是 研究 个 别 的 人 和 个 别 的 企业 的 行为 ， 我 
们 把 在 静态 学 中 采用 的 讨论 灵 序 反 转 过 来 , 即 从 企业 开始 , 是 有 理 
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由 的 。 在 实际 上 ， 企 业 之 作 吕 生产 计划 或 许 和 远 坊 私人 之 作出 开支 
计划 为 完善 ; 因为 我 们 有 时 候 会 需要 提供 一 个 正式 的 对 计划 决定 
的 照例 分 析 , 在 企业 和 私人 两 种 情况 中 , 我 们 最 好 对 企业 提出 这 种 
分 析 , 因为 企业 的 情况 壕 为 现实 , 而 私人 的 情况 则 不 是 很 现实 。 我 
俩 一旦 从 企业 的 分 析 中 邹 悉 了 计划 决定 的 一 般 原则 ， 当 我 们 读 及 
私人 了 时， 我 们 就 能 适当 地 多 考虑 或 少 考 虑 这 些 一 般 的 原则 。 在 我 
仙 讨 询 下 去 时 , 这 种 程序 的 优点 就 更 为 明显 。 

2. 像 动态 爸 济 学 的 其 他 分 支 一 样 ， 生 产 的 动态 理论 人 鲁 色 是 扫 
论 粉 杠 的 一 点 。 的 确 , 引起 的 粉 争 或 许 比 其 他 问题 还 要 多 ,而 在 这 
里 出 现 的 一 些 论 题 是 古典 的 有 争论 余地 的 一 些 询 题 ， 它 们 姨 在 过 
去 信使 径 济 学 家 伤 须 筋 的 郊 本 班 葛 的 大 问题。 今天 它们 已 烃 被 其 
他 问题 一 或许 是 更 为 重要 的 南 题 所 造 藤 了 。 但 是 它们 虽 被 下 
和 项, 却 未 全 解决 ; 如 我 们 力所能及 , 应 负 起 解决 它们 的 任务 。 

即使 在 今天 ， 在 逻 济 学 这 一 部 门 的 信 大 的 名 字 仍 然 是 魔 巴 维 
死 的 名字。 所 以 如 此 襄 , 莽 不 是 因为 他 的 学 瑶 筱 普 沁 地 接受 ( 即 
使 在 他 自己 那个 时 代 ， 也 没有 被 普 允 接受 ， 在 我 们 这 个 时 代 ， 支 
持 者 就 更 少 ), 而 是 因为 它 是 必须 面 对 的 一 个 挑战 。 差 不 多 每 一 个 
研究 状 本 的 人 都 会 在 这 个 或 那个 阶段 成 为 麻 巴 维 克 学 设 的 幅 牲 
者 ,9 把 痪 本 主义 的 生产 下 定义 为 使 用 时 间 的 生产; 把 使 用 的 资本 
数量 下 定义 汶 使 用 的 时 间 数 量 的 指示 器 ; 把 利息 下 降 对 生产 结构 
的 影响 看 为 表现 在 使 用 时 间 的 增加 ; 所 有 这 些 观念 都 使 这 一 题目 
非常 透彻 明晰 , 初 上 腿 看 来 , 难以 抵 拒 。 这 一 理 葵 很 经 得 起 能 以 对 它 
提出 来 的 一 些 较 明显 的 反对 意见 ; 但 是 , 再 往 下 研究 时 , 困难 就 增 





中 订 巴 维 克 学 褒 的 经典 叙述 当然 票 推 他 的 :《 资 本 实证 葵 》 1889 年 版 。 已 由 
斯 马 特 竣 成 英 廊 ， 作 者 写本 书 上 时 ， 传 盖 欧 克 尔 的 重 绎 本 即将 阐 世 。 威 更 塞 尔 :《 讲 又 》 
第 1 和 郊 , 关于 资本 的 一 部 分 论述 相同 ,但 更 精炼， 
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加 了 , 葵 “ 在 生产 中 所 用 的 时 间 " 下 定义 合 来 登 难 ; 所 以 大 多 数 人 最 
丈 被 追 放 秦 这 一 学 长, 即使 他 倍 找 不 到 代替 它 的 东西 . 
奈 特 数 授 最 近 在 一 系列 文 章 中 有 力 的 ,一 再 地 对 这 一 “奥地利 
的 ”学 说 提出 反对 意见 。 这 些 文章 又 重新 全 人 注目 地 挑 起 了 旧 的 
订 巴 维 克 的 每 端 0; 但 是 主要 的 芥 点 仍 未 解决 。 读者 在 和 和 苹 这 些 
葡文 后 , 怀 有 这 样 的 感觉 :“ 廉 巴 维 克 显 然 不 对 ; 但 是 他 所 吝 的 总 
有 一 些 道理 ， 你 不 能 凭 实地 创立 像 这 样 的 一 个 精心 构成 的 学 说 ”， 
在 我 们 还 不 能 够 轿 正 定 称 得 到 了 一 个 合 人 满意 的 资本 理 询 之 时 ， 
我 们 要 把 奥地利 学 膏 的 中 心 其 理 找 出 来 。 
我 希望 指出 ， 困难 在 于 当 我 们 越过 了 人 为 地 简单 的 情况 时 ( 查 
本 学 说 自然 地 从 这 里 开始 ,但 即使 到 威 克 塞 尔 手 上 , 这 学 说 也 疫 有 
十 分 成 长 ), 中 心 命题 就 相当 显著 地 改变 了 它们 的 性 质 。 作 为 一 个 
有 限 的 情况 ， 奥 地 利 学 襄 仍 然 有 效 ， 虽 然 这 不 是 一 个 很 重要 的 情 
。 一 般 的 理论 和 麻 巴 维 克 的 理论 在 某 些 重要 方面 有 所 不 同 。 
3. 如 我 们 一 再 看 到 的 , 在 任何 日 期 (譬如 在 我 们 的 “第 一 个 晨 
期 一 ”) 任何 特定 的 企业 家 所 作 的 决定 可 以 认为 是 生产 计划 的 建 
立 。 如 果 把 生产 者 划 全 部 生出 来 ， 那 就 像 这 样 ， 
Ao,Ai, As, A en, A 
Bo, Bi1, B,, Bs, os。 ,B, 
Ko, Ki, Ko, Ra, Rn 
Yo, Y', Y,,Ys,.… oY 
(QD 在 夺 特 狐 授 的 文章 中 ， 竺 别 孝 并 《资本 数量 与 利 雁 》 《政治 经 济 学 报 》，1936 


年 )。 关 于 这 一 第 论 的 一 般 书 目 齿 卡 开 多 :《 径 济 学 襄 的 周年 纵 宅 》, (《 和 经 济 学 杂志 》1937 
年 )。 古 你 径 奈 特 及 卡 耳 多 粹 篇, 见 《经 济 学 杂志 》, 1938 年 。 


SS 
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A, B, …… 是 不 同 种 类 的 进货 , X, Z, …… 是 不 同 种 类 的 出 产 , 假定 
企业 家 为 个 未 来 的 星期 这 样 一 个 时 期 制订 计划 。 进 货 仅仅 是 为 
企业 购 进 的 某 种 东西 ， 而 出 产 则 是 售 绸 的 某 种 东西 。 如 果 全 盘 业 
务 将 告 千 束 ， 所 有 设备 全 部 售 清 ， 这 些 设备 可 以 当 作出 售 那 天 的 
“出 产 ” 一 一 所 有 以 后 的 出 产 都 是 0 。 这 种 观念 允许 我 们 想到 ， 企 
业 家 是 在 为 以 后 有 限时 期 "星期 ) 作 奸 划 ; 因为 我 们 把 计划 在 那 一 
时 期 览 了 时 遗留 下 来 的 设备 看 作 特定 种 类 的 出 产 ( 璧 如 2 ), 一 种 
仅 在 最 后 一 星期 生产 的 出 产 。 : 

我 们 将 会 注意 到 ,即使 只 有 一 种 物质 出 产 ( 璧 如 X) ,生产 计划 
也 包括 了 很 多 不 同 的 出 产 (在 不 同日 期 的 必 ， 对 此 现在 要 加 以 区 
分 开 求 。 藏 者 现在 当 会 了 解 ， 为 什么 我 们 在 关于 企业 的 静态 理 疮 
中 非常 注意 多 种 产品 生产 企业 的 情况 。 

正如 企业 的 静态 问题 是 对 于 某 一 租 生 产 原 素 和 产品 数量 的 选 
择 ， 动 态 问 题 是 从 可 供 选择 的 生产 计划 中 选择 某 一 生产 计划 。 如 
像 在 静态 学 中 一 样 ， 企 业 家 选择 的 限制 是 技术 性 的 。 存 在 着 一 些 
可 供 选 择 的 生产 计划 , 它们 在 技术 上 是 可 能 的 。 如 果 所 有 进货 , 和 
除 一 个 以 外 的 所 有 出 产 的 大 小 都 是 已 定 的 , 这 种 技术 限制 (或 者 生 
产 画 数 ) 就 会 在 余下 来 的 日 期 里 提供 可 能 的 最 大 生产 ; 如 果 所 有 出 
产 , 和 除 一 个 以 外 的 所 有 进货 的 大 小 都 是 证 定 的 , 它 就 会 在 余下 来 
的 日 期 里 提供 必须 的 最 小 进货 ,@ 由 于 企业 家 在 这 种 限制 下 工作 ， 
他 只 能 通过 以 下 方法 从 一 种 生产 计划 变更 为 另 一 种 生产 计划 (1) 
以 一 种 出 产 的 某 种 数量 代替 另 一 种 出 产 的 某 种 数量 , (2) 以 一 种 进 
货代 奉 另 一 种 进货 , (3) 同时 增加 或 三 少 一 种 进货 和 一 种 加 产 。 生 


@ ”特定 的 进货 和 出 产 在 这 里 也 必须 是 相 一 致 的 。 否 则 零星 出 产 将 不 会 是 正 数 ， 
或 者 蕊 至 等 于 0 而 零星 进货 必定 是 无 穷 大 。 这 一 点 已 在 以 前 讨论 过 ; 见 本 书 第 78 真 
注 只 。 
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产 计划 的 任何 变更 都 必须 能 化 成 这 种 “基本 的 变化 ?中 的 一 个 或 其 
中 的 某 种 联合 。 所 有 这 些 都 恰好 和 静态 学 一 样 。 

4. 但 是 现在 哪 一 个 生产 计划 是 更 可 取 的 呢 ? 在 静态 学 中 ， 我 
们 满足 于 认为 企业 家 总 是 最 大 限度 地 扩大 进 款 超过 成 本 的 剩余 ; 
这 没有 引起 特别 的 困难 , 但 是 如 从 动态 来 看 问题 ,很 明显 企业 家 所 
能 期 望 的 不 是 单一 的 剩余 而 是 从 一 个 星期 到 一 个 星期 的 剩余 咱 
流 。 如 果 有 两 个 川 流 ， 其 中 一 个 川 流 中 的 每 一 个 剩余 都 比 另 一 个 
川 沪 中 的 相应 的 剩余 为 天, 那么 , 那 一 个 川 流 较 大 不 会 成 为 开题 
但 是 , 如 果 这 一 条 件 得 不 到 满足 (没有 理由 襄 这 一 条 件 会 常常 一 一 
甚至 有 时 一 一 得 到 满足 ), 我 们 需要 某 种 标 难 使 我 们 能 制 断 一 个 出 
流 是 否 较 另 一 个 川 访 为 大 。 / 

建立 这 样 一 个 用 一 般 用 语 叙 述 的 标准 似乎 鲁 狂 某 些 称 汶 学 家 
引起 一 些 困难 ;为 什么 会 如 此 , 实在 没有 理由 。 这 种 标准 能 用 几 种 
形式 叙述 ; 但 是 , 如 果 对 它们 适当 地 加 以 考虑 , 它们 全 都 可 以 化 成 
同一 的 东西 。 z 

叙述 这 一 标准 的 最 基本 的 方式 是 以 剩余 川 流 的 资本 化 价值 的 
用 请 来 叙述 一 一 我 们 可 称 之 为 华 产 计划 的 资本 化 价值 。 如 果 我 们 
假定 企业 家 能 以 特定 的 市 场 利 率 自 由 地 借 或 货 ， 而 他 之 从 事 沟 营 
仅 为 从 其 中 获取 收入 ， 那 么 可 采取 的 生产 计划 必定 是 现在 的 碍 本 
化 价值 最 大 的 生产 计划 。 

我 们 对 任何 一 星期 的 剩余 所 下 的 定义 为 ， 这 星期 中 出 产 价值 
超过 这 一 星期 进货 价值 的 数量 .@ 因此 , 如 果 价格 和 价格 预期 是 已 
定 的 , 则 上 生产 计划 一 缀 决定 ,剩余 也 就 决定 了 。 如 果 利 率 和 利率 预 


中 ”在 任何 特定 的 星期 中 , 进货 的 价值 会 超过 出 产 的 价值 ,以致 剩余 变 成 亏空 ， 当 
然 出 是 完全 可 能 的 。 这 不 一 定 就 意 指 破产 ; 它 仪 指 投资 正在 进行 ， 亏 空 可 被 以 后 的 剩 
余 补 偿 。 
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期 是 已 定 的 , 则 它 的 现在 价值 也 被 决定 了 。 

企业 家 在 未 来 任何 星期 中 的 预期 次 进 款 可 以 下 定义 为 。 他 的 
预期 的 剩余 碱 掉 由 于 过 去 参与 的 合 狗 必须 交付 的 费用 (例如 债务 
的 利息 )。 因 为 这 些 费 用 和 现在 的 决定 无 关 , 它们 不 能 因 诗 划 的 任 
何 变 更 而 修改 。 一 旦 利息 是 煞 定 的 ， 这 些 费 用 的 村 本 价值 的 量 就 
是 已 定 的 ， 因 此 他 的 预期 次 进 堵 的 套 本 价值 与 他 的 预期 剩余 的 坦 
本 价值 仅 相差 一 个 常数 , 当 后 者 扩大 至 最 大 限度 时 , 它 也 会 扩大 到 
最 天 限度 。 

遇 在 就 很 容易 考 明 ， 企 业 罕 的 预期 次 进 康 的 查 本 价值 的 任何 
增加 都 会 使 他 进入 于 一 个 更 好 的 位 置 。 如 果 他 是 一 个 私有 商业 的 
主人 , 商业 上 的 进 款 直 搂 进 入 他 的 私人 口袋, 那么 以 上 一 点 就 非 党 
明显 ; 那 一 寺 本 价值 的 任何 增加 使 他 能 像 以 前 一 样 计划 开支 (在 他 
的 私人 帐户 上 ) 而 仍 能 有 所 积 余 。 如 果 他 是 一 个 公司 的 管理 人 , 事 
情 或 许 不 是 那么 明显 ; 但 以 下 一 点 仍然 不 错 , 即 公司 预期 净 进 款 的 
现在 价值 的 任何 增加 都 使 他 能 像 以 前 一 样 计划 股息 川 流 而 仍 能 有 
些 东 西 留 下 一 一 -使 他 能 在 将 来 任何 方便 的 日 期 里 ， 付 出 较 高 的 股 
息 。 





同一 件 事情 还 可 以 利用 收入 的 观念 通过 另 
许 是 显然 更 为 现实 的 方式 。 我 们 已 释 看 到 ,中 一 个 人 的 政大 可 下 
看 作为 一 种 标准 有 所 访 的 水 平 ， 这 种 标准 用 流 的 现在 价值 和 他 的 预 
期 进 款 的 现在 价值 是 一 样 的。 同一 原则 可 以 应 用 于 企业 。 它 的 收 
人 (或 利 测 ) 是 一 种 标准 川 流 的 水 平 ;, 这 种 标准 用 该 的 现在 价值 和 
它 的 预期 闪 进 球 的 现在 价值 是 一 样 的。 因此 我 个 得 到 这 样 的 关 
采 : 


中 兄 前 第 14 章 附 注 8,《 利 内 与 收入 的 计算 》, 第 1 节 。 
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次 进 款 一 剩余 一 过 去 合 狗 上 发 生 的 费用 
利润 (或 收入 ) 一 尖 进 款 一 折旧 (或 士 估价 拍 高 ) 
一 旦 价格 和 利息 预期 是 证 定 的 , 要 使 用 的 标准 川 流 型 态 ( 即 收 
入 的 定义 ) 亦 已 决定 , 其 所 有 这 些 事情 都 完全 是 确定 的 。 现 在 我 们 
知道 ,如 这 些 事情 是 饶 定 的 , 一 种 川 流 的 更 在 价值 的 任何 塘 加 都 会 
提高 和 它 相应 的 标准 川 流 的 水 平 . 因此 预期 净 进 款 川 流 的 现在 
价值 的 任何 增加 必定 会 提高 利润 。 我 们 虐 可 以 设 企 业 家 最 大 限度 
地 扩大 他 的 利润 ， 也 可 以 就 他 最 大 限度 地 扩大 他 的 预期 淘 进 款 的 
现在 价值 , 也 可 以 就 他 最 大 限度 地 扩大 他 的 预期 剩余 的 现在 价值 . 
所 有 这 些 就 三 都 是 同 一 回 事 ; 但 其 中 最 后 一 个 (我 们 称 之 为 计划 的 
现在 价值 的 东西 ) 在 分 析 上 是 最 方便 的 。 
5. 最 大 限度 地 扩大 生产 言 划 的 现在 价值 的 间 是 在 形式 上 和 企 
业 在 静态 情况 中 最 大 限度 地 扩大 进 款 超过 成 本 的 剩余 半 题 是 同样 
的 。 不 同日 期 的 出 产 可 以 当 作 不 同 的 出 产 ， 不 同日 期 的 进货 作为 
不 同 的 进货 ; 在 这 点 之 外 只 有 一 点 小 差别 。 在 静态 的 条 件 下 , 如 果 
一 个 企业 家 使 用 一 个 额外 单位 的 生产 原 素 ， 那 就 会 减少 他 的 剩余 
(我 们 假定 这 是 他 企图 尽量 扩大 的 东西 )， 其 数量 等 于 这 -一 生产 原 
素 的 价格 。 但 在 我 们 的 新 间 题 中 ， 如 果 我 们 假定 企业 家 在 某 一 特 
定 的 日 期 里 决定 使 用 一 个 额外 单位 的 生产 原 素 ， 他 的 剩余 的 村 本 
化 价值 (他 现在 有 效 地 尽量 扩大 的 东西 ) 的 减少 数额 并 不 是 生产 原 
素 的 全 部 价格 ， 其 至 不 是 生产 原 素 的 双 部 预期 价格 。 未 来 启 本 仅 
以 它们 的 贴现 价值 进 玉 计划 的 现在 价值 。 因 此 ， 当 我 们 想 设 法 适 
应 静态 分 析 时 ， 我 们 必须 常常 以 贴现 的 价格 代替 表态 学 中 的 “ 价 
格 "， 以 适合 于 动态 的 问题 。 驾 过 这 些 届 整 ,企业 的 整个 静态 学 般 


@ 昆 前 第 14 童 附注 8,《 利 息 与 收入 的 计算 》, 第 1 节 。 
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仍然 可 以 适用 。 我 们 除了 移 译 以 外 , 不 用 做 别 的 。 : 

和 静态 情况 中 同样 的 均衡 条 件 仍然 适用 。 相 当 于 三 个 “基本 
的 ”变化 形式 , 诗 有 三 种 象 件 。 (1) 任何 两 个 日 期 的 出 产 之 间 的 边 
际 替 代 李 必须 等 于 它们 贴 更 价格 的 比例 。(2) 任何 两 个 日 期 进货 
之 加 的 边际 替代 奉 必须 等 于 它们 贴现 价格 的 比例 。(3) 进货 对 出 
产 的 边际 变换 这 等 于 它们 贴现 价格 的 比例 。 

以 前 的 作者 所 人 氢 述 的 各 种 均衡 条 件 都 是 这 些 一 般 条 件 的 特殊 
情况 。 例 如 , (1) 当前 的 工 查 率 等 于 当前 劳动 的 边际 产品 的 贴现 价 
值 ， 这 一 时 常 谈 到 的 法 则 就 是 我 们 第 三 个 条 件 的 特殊 情况 。 凡 妆 
此 处 所 谈 的 劳动 从 事 于 一 种 生产 过 程 , 这 种 过 程 需要 一 定 (技术 猎 
定 ) 的 时间 以 获得 知 果 ， 这 一 条 件 本 身 就 足以 决定 劳动 的 需求 价 
格 。 但 是 应 当 注 意 并 不 是 普 源 地 其实 的 。 

(2) 利率 等 于 等 待 的 相对 边际 生产 力 ， 这 条 威 克 塞 尔 的 法 
则 @ 是 我 们 第 一 个 条 件 的 一 种 特殊 情况 。 从 第 一 个 条 件 可 以 得 出 
这 样 的 推荐 ， 如 果 一 项 产品 的 价格 预期 在 两 个 相继 的 星期 中 不 会 
变更 ， 这 时 期 的 出 产 之 间 的 边际 赫 代 奉 必 定 等 于 这 段 期 间 货 币 巾 
现 的 比率 。 办 而 ， 预 期 的 利率 必定 等 于 一 个 边际 单位 的 产品 从 这 
些 星期 中 的 一 个 推 延 到 次 一 个 星期 时 预期 会 增加 的 比例 。 

(3) 凯恩斯 先生 的 法 旭 剧 :“ 短 期 供 输 价格 为 边际 生产 原 素 成 
本 及 边际 使 用 者 成 本 之 和 ?”.。 四 这 是 我 们 第 一 和 第 三 个 条 件 的 联合 
物 。 周 恩 斯 先生 假定 ， 只 有 通过 增加 当前 的 进货 (生产 原 素 成 本 ) 
以 及 在 某 种 固定 的 比例 上 以 当前 的 出 产 替代 未 来 的 出 产 〈 使 用 者 
成 本 ), 才 有 可 能 增加 当前 的 出 产 。 : 

(4) 还 有 ， 当 凯恩斯 先生 谈 及 他 所 谓 "资本 的 边际 效率 ” 


(1) 《讲义 》， 第 i 篇 ， 第 172—84 内。 
@ 《 通 葵 沁 第 67 息 。 
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时 @, 他 假定 因 进货 的 某 种 增加 可 能 使 产量 有 所 增加 ， 这 种 产量 的 
增加 应 以 某 种 特定 的 方法 平分 于 未 来 的 时 期 之 半 。 因 此 ， 境 加 一 
个 单位 进货 的 成 本 必须 等 于 因 进 货 增加 而 产生 之 产量 培 加 川 流 的 
现在 价值 。 他 所 说 的 利率 等 于 边际 资本 效率 ， 意 恩 就 是 这 样 。 

像 贰 胃 斯 先生 所 指 的 这 些 固定 的 比例 的 情况 无 疑 是 极其 普通 
的 。 时 常 有 这 样 的 出 产 群 和 进货 群 , 在 它们 之 问 完 全 没有 替代 ;还 
有 些 成 对 的 进货 与 出产 , 它们 完全 没有 关连 ,在 日 期 与 进货 的 少量 
增加 并 不 会 促使 出 产 在 日 期 有 所 增加 , 而 在 日 期 与 的 进货 设 有 
少量 减少 , 则 即使 完全 放 春 右 的 出 产 ,也 无 法 使 其 他 出 产 不 发 生变 
化 。 由 于 这 些 成 对 之 癌 没 有 边际 替代 或 变换 李 ， 除 了 租 合 在 一 起 
以 外 , 它们 本 身 并 不 能 引起 均衡 情况 。 

不 过 ,有 如 我 们 在 讨论 静态 学 时 所 发 现 的 , 在 我 们 研究 的 这 一 
阶段 过 于 注意 这 种 固定 比例 的 情况 ， 并 不 会 有 多 少 好 处 。 在 较 后 
的 阶段 ， 它 们 仅仅 作为 补充 性 的 情况 出 现 ， 就 很 容易 适应 我 们 的 
计 论 。 

6. 三 种 均衡 条 件 都 必须 于 以 满足 ， 因 为 如 果 选 择 的 生产 计划 
是 最 有 利 的 一 种 计划 ， 则 所 有 边际 替代 和 变换 在 技术 上 都 是 可 能 
的 。 那 就 是 训 , 它们 是 必须 的 条 件 ;为 使 计划 的 现在 价值 成 为 一 个 
芙 正 的 最 大 数量 ,稳定 条 件 也 必须 予以 满足 。 

在 形式 上， 这 种 稳定 条 件 和 我 们 在 企业 的 静态 均衡 中 所 发 现 
的 稳定 条 件 是 相同 的 。 必 须 有 (1) 在 各 种 出 产 之 间 的 渐 增 边际 替 


| 
归 和 和 


在 动态 条 件 中 剩余 川 流 的 现在 价值 必须 是 正 数 的 。 


个 《 通 葵 》 第 135 真 。 
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这 些 稳定 条 件 是 静态 条 件 的 一 种 扩充 ， 它 倩 必然 会 引起 和 攻 
态 杀 件 相 同 的 困难 。 我 想 它 们 并 不 会 引起 更 多 的 困难 ; 但 当 我 们 
把 生产 计划 在 时 间 上 铺 开 时 ， 旧 的 困难 并 没有 去 挤 。 关 于 企业 的 
大 小 章 题 还 是 存在 。 

我 们 还 记得 , 在 静态 分 析 中 , 只 有 在 完全 竞争 的 情况 下 , 才能 
得 到 为 稳定 均衡 所 必须 的 那 种 报酬 渐 减 。 在 这 种 情况 下 ， 我 们 得 
假定 存在 有 茶 种 国定 的 资源 , 当 可 变 的 生产 原 素 境 加 时 , 它 个 莽 不 
能 随 之 境 加 ， 它 的 容 受 力 的 限度 应 当 足 以 引起 其 他 生产 原 素 的 报 
研 渐 减 。 这 一 点 显然 不 是 很 有 说 服 力 , 在 动态 的 条 件 上 , 情况 是 怎 
样 的 呢 ? : 

首先 必须 区 分 以 下 两 种 情况 : 第 (1) 种 情况 在 所 谈 到 的 日 期 
中 ,企业 家 已 勾 有 确立 的 企业 , 第 (2) 种 情况 他 还 是 一 个 潜在 的 企 
业 家 , 从 在 考虑 是 否 建 立 企 业 , 如 果 建 立 , 建立 哪 种 企业 。 在 第 一 
种 情况 里 ， 必 须 的 固定 资源 似乎 就 在 我 们 手边 。 企 业 家 已 名 控 制 
了 货物 的 复合 体 一 一 企业 的 设备 。 设 备 包 括 土地 ， 建筑 物 ， 机器， 
工具 , 原料 ,在 制造 中 的 货物 , 技术 上 已 完成 但 倚 未 丽 售 的 货物 . 现 
在 似乎 有 理由 假定 这 些 设 备 会 获得 某 种 有 机 的 称 一 ， 筷 们 并 不 能 
一 沟通 知 就 立即 照样 复制 。 它 是 企业 从 过 去 承受 的 遗产 , 这 样 , 它 
在 有 关 的 意义 上 来 病 ， 似 乎 构成 了 一 种 “国定 春 源 ”“。 我 们 最 好 不 
要 把 它 算 在 已 列 人 生产 计划 内 的 进货 之 中 ， 最 好 把 各 种 可 选择 的 
生产 计划 看 作 可 选择 的 ( 闪 ) 出 产 用 流 , 这 些 出 产 川 流 可 以 从 最 初 
的 设备 中 获得 。 这 样 , 把 最 初 的 设备 固定 起 来 , 就 会 出 现 报酬 渐 减 
的 现象 ， 它 即使 不 会 限制 企业 最 后 的 规模 ， 最 少 会 限制 它 发 展 的 
速率。 不 座 如 何 , 这 对 于 我 们 当前 的 月 的 已 泛 很 足够 了 。 

这 一 切 都 无 琴 题 但 关于 新 企业 的 情况 文 怎样 ? 它 不 能 从 过 
去 接受 遗产 以 抑制 扩张 ;有 没有 任何 事情 ( 指 除 不 完全 竞争 和 市 场 





190 第 四 篇 ”动态 体 采 的 运行 


的 限制 以 外 的 因素 ) 使 人 不 致 在 无 限 大 的 规模 上 来 计划 -一 个 新 企 
业 呢 ?常识 回答 我 们 必定 有 某 种 东西 ， 妈 使 在 接近 于 完全 竞争 型 
态 的 工业 中 ,我 们 也 大 不 认为 新 企业 能 立即 从 巨大 的 规模 开始 ,不 
如 襄 事 情 正 相反 。 必 然 仍 会 岂 现 某 种 障碍 ， 莫 至 是 一 些 只 有 在 新 
企业 的 场合 中 才 会 呈现 的 障碍 。 

这 些 障 碍 之 一 当然 是 我 们 在 讨论 静态 问题 时 所 提 到 过 的 一 一 
当 企 业 日 签 扩 大 时 ， 管 理 及 控制 上 逐渐 增加 的 困难 。 在 一 个 新 企 
业 中 , 万 事 都 须 从 头 开始 , 缺乏 成 规 可 循 , 这 种 困难 特大 。 为 什么 
企业 总 是 从 小 规模 开始 , 从 这 里 可 以 得 到 一 些 解释 。 

另 一 个 普 滨 会 遇 到 但 特别 出 现在 新 企业 中 的 困难 是 帮 阶 的 因 
素 。 当 企业 的 计划 规模 扩大 时 , 可 能 的 捐 失 决然 会 变 大 ; 人们 通常 
会 合 求 食 不 恬 去 冒 这 样 的 提 失 。 我 们 鲁 爸 裘 明 , 这 种 深 潮 增加 
的 风险 因素 或 许 会 表现 为 预期 价格 的 变动 ， 这 种 变动 对 企业 家 不 
利 《 因 他 的 实际 借款 利率 也 许 在 事实 上 会 转变 到 于 他 不 利 ); 很 明 
显 的 , 亡 完 全 能 够 使 扩充 陷于 停 正 。 

因 之 , 整个 的 襄 , 在 动态 情况 中 我 们 用 了 完全 竞 等 的 假定 , 我 
们 的 局 悔 比 之 在 研究 静态 学 时 为 小 。 限 制 企业 规模 的 因素 在 实际 
上 大 部 分 是 动态 因素 ; 因此 在 静态 理 芥 中 对 这 个 击 题 感到 非常 麻 
灶 是 不 足 汶 奇 的 ,@ 

7. 生产 计划 的 另 一 特点 一 一 它 或 者 应 当 算 在 稳定 条 件 内 一 一 
可 以 在 竺 论 中 就 一 谈 。 不 仅 计 划 的 现在 价值 必须 是 正 数 的 ， 而 生 
在 企业 家 计划 的 期 间 内 ， 他 必须 预期 他 的 秆 划 的 余数 在 拆 有 未 来 


QD 此 前 第 9 章 ,第 6 节 。 

电 这 里 不 椒 述 一 步 探寻 由 于 不 完 至 竞争 3| 起 的 对 生产 的 限制 以 及 由 于 风险 对 
生产 的 限制 这 二 者 之 间 的 关 采 问题 ， 但 我 认为 关于 这 个 题目 有 几 件 很 重 贾 的 事情 可 
说 。( 见 卡 耳 多 : 《市 场 的 不 完全 及 超额 的 容 受 力 》, 《 径 济 学 杂志 》, 1985 年 。) 
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的 日 期 里 都 有 正 数 的 碍 本 化 价值 。 很 明显 的 ， 在 它 的 春 本 化 价值 
变 成 负数 的 时 候 , 他 就 不 值得 再 继 灶 进行 该 项 计划 , 同时 , 可 以 假 
定 他 能 预见 到 这 点 。 

这 一 条 件 的 重要 性 在 较 后 的 阶段 就 会 完全 表现 出 来 。 如 果 我 
们 写 出 一 个 辅助 的 价值 开 访 ， 它 等 于 从 计划 日 期 起 第 一 , 第 二 , 第 
三 …… 星 期 交 了 时 生产 计划 的 预期 资本 化 价值 ， 然 后 再 计算 这 一 
坏 助 用 流 的 现在 价值 ， 这 一 川 流 的 现在 价值 和 计划 本 身 的 现在 价 
和 慎之 癌 的 比率 就 是 我 们 合 称 之 为 剩余 川 流 的 平均 时 期 的 东西 中。 
因此 一 才 谈 到 的 特点 就 意 指 剩余 川 流 的 平均 时 期 必须 是 正 数 。 当 
我 们 时 论 到 利息 的 变更 对 生产 计划 的 影响 时 ， 平 均 时 期 的 重要 意 
义 就 会 显现 出 来 。 


第 十 六 和 章 ”价格 和 生产 计划 


1. 我 们 在 前 一 章 中 论述 的 均衡 条 件 和 稳定 条 件 负 有 和 静态 理 
苓 中 相似 的 条 件 所 负 的 同样 的 任务 。 我 们 已 可 发 现 , 当 价格 ,价格 
预期 , 利息 和 利息 预期 都 是 既定 的 时 候 , 对 所 采用 的 生产 计划 , 决 
定 它 的 性 质 的 是 哪些 原则 ， 次 一 步 要 做 的 是 利用 这 些 原 划 来 表明 
当 这 些 刺激 物 发 生变 化 的 时 候 , 生产 计划 会 有 什么 不 同 , 应 当 着 重 
膏 明 ,我 们 将 要 考虑 的 一 些 变 化 仍然 钝 粹 是 假想 的 变化 ;我 们 仍然 
以 我 们 “第 一 个 星期 一 ”为 计 论 根据 ， 我 们 正 研究 一 个 企业 的 实际 
生产 计划 (包括 它 的 实际 的 当前 行为 作为 计划 的 一 部 分 ) 和 刺激 物 
不 同时 所 采用 的 计划 之 问 的 差 办 。 


DD ”史明 第 14 章 附 注 B, 第 2 节 ， 
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生产 计划 的 动态 问题 仅仅 是 相应 的 静态 问题 的 移 层 ， 关 于 这 
点 , 我 们 已 释 座 过 不 少 ; 这 种 完全 的 类 似 可 以 名 去 我 们 的 麻烦 , 不 
必 又 从 头 去 言 验 技术 的 赫 代 和 技术 的 补充 的 纯 形 式 的 性 能 。 我 们 
可 以 把 这 些 形式 上 的 性 能 视 为 当然 ， 只 须 研 究 它 们 在 动态 条 件 下 
是 怎样 一 种 情况 。 即 使 如 此 , 还 有 许多 事情 要 诗 花 ;特别 是 由 于 引 | 
入 了 利息 间 题 , 带 来 了 一 种 新 的 和 困难 的 复杂 性 ; 所 以 我 想 我 们 还 
是 说 惯 地 前 进 较 好 。 这 一 章 中 我 将 专门 讨论 价格 的 改变 和 价格 预 
期 的 改变 对 生产 计划 引起 的 后 果 ; 利息 改变 的 后 果 将 留待 灵 一 剖 
讨论 。 

2. 汶 了 把 企业 的 静态 理 葵 转变 为 生产 计划 的 动 太 理论， 我 们 
发 现 只 须 作 两 点 修正 。 首 先 要 把 在 不 同 的 日 期 出 售 ( 或 获得 ) 的 出 
产 和 进货 当 作 不 同 的 产品 或 生产 原 素来 处 理 ， 共 次 实际 价格 不 仅 
要 被 预期 价格 ( 当 必 要 时 ) 而 且 要 被 预期 价格 的 贴现 价值 所 代 奉 。 

不 过 , 只 要 我 们 忽略 利率 改变 的 于 题 , 这 第 二 次 修正 不 至 过 于 
麻烦 我 们 。 如 果 把 利率 作为 谋 定 ， 预 期 价格 的 任何 改变 都 会 引起 
它 的 贴现 价值 的 同比 例 的 改变 。 它 们 二 者 常常 会 一 起 变动 ; 所 以 
在 目前 对 于 整个 贴现 半 题 我 们 都 可 以 不 考虑 。 

先 假定 一 种 产品 的 价格 稍 许 上 升 ， 然 后 观察 它 对 企业 的 一 般 
政策 会 产生 什么 后 果 。 通 过 这 种 方法 可 以 方便 地 解说 标 难 命题 
( 它 答 静态 情况 下 的 企业 行为 下 定义 )。 如 果 我 们 假定 某 种 特定 产 
品 在 某 一 特定 的 未 来 日 期 预期 价格 会 称许 上 升 , (例如 从 现在 算 起 
七 个 星期 以 后 的 一 个 星期 中 商品 及 的 预期 价格 , ) 这 些 标 难 命题 就 
可 以 直接 移 殉 到 动态 条 件 上 来 。 我 们 可 以 把 这 看 作 是 产品 咏 价 
格 的 上 升 。 应 用 我 们 的 静态 法 旭 , 我 们 知道 , 首先 , 已 的 计划 产量 
必定 会 提高 。 或 者 通过 增加 进货 ,或 者 通过 减少 其 他 生产 ,或 者 两 
者 繁 而 有 之 , 才 可 能 达到 这 点 。 进 货 也 许 是 当前 的 ,也许 仅 是 一 种 
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计划 ; 减少 的 出 产 可 能 属于 同一 种 , 但 日 期 不 同 (Xi), 或 者 在 物质 
上 属于 不 同 的 一 种 (Yl 或 YY) 。 此 外 ,常常 可 能 有 某 种 出 产 与 辽 是 
相 补 充 的 , 它们 会 随 着 后 者 而 扩充 ; 也 可 能 (虽然 可 能 性 较 小 ) 有 某 
种 进货 ,对 X; 是 钵 归 的 , 以致 它 们 会 碱 粮 。 

一 切 都 很 好 ; 然而 , 当 一 种 特定 的 商品 在 一 个 特定 的 未 来 日 期 
的 预期 价格 有 所 变动 时 , 会 发 生 些 什么 , 这 一 间 题 不 是 我 个 很 想 研 
宪 的 问题。 确实 也 会 发 生 一 些 情 况 ， 以 上 的 分 析 能 锣 竺 毫 无 爽 地 
适应 ; 例如 在 宣布 加 冕 典礼 这 类 的 场合 下 , 我 们 会 看 到 这 种 分 析 在 
一 个 很 大 的 规模 上 起 作用 ; 但 这 完全 不 是 典型 的 情况 。 我 们 宁可 
在 其 他 方面 来 使 用 我 们 的 理论 。 

在 静态 学 中 , 我 们 分 析 过 价格 变更 的 后 果 , 这 种 价格 变更 是 指 
实际 价格 , 实际 市 场 价 格 的 变更 ;在 这 里 我 们 也 宁 顾 能 够 研究 实际 
价格 变更 的 后 果 ， 而 不 仅仅 是 研究 预期 变更 的 后 果 。 现 在 有 一 种 
市 场 价格 的 变动 , 可 以 直接 应 用 标准 命题 来 对 它 进 行 研究 ; 当前 的 
出 产 是 一 个 特定 日 期 的 特定 出 产 ， 因 之 当前 出 产 价格 变更 的 后 果 
可 以 用 同样 的 法 则 研究 出 来 。 但 是 应 当 注 意 ， 在 其 他 条 件 相同 的 
情况 下 , 我 们 能 以 这 种 方式 研究 绸 来 的 变更 是 当前 价格 的 变更 ; 根 
据 上 上 文 ， 这 就 意味 着 它 是 一 种 带 有 施 定 价格 预期 的 变更 。 决 不 能 
让 当前 价格 的 变更 波及 价格 预期 ， 甚 至 不 应 波及 关于 同一 价格 在 
将 来 是 什么 的 预期 。 那 就 是 属 ， 这 种 变更 必须 当 作 和 纯粹 暂时 的 变 
更 来 对 待 。 

因 之 , 如 果 我 们 坚持 直接 移 计 主 要 的 静态 法 划 , 则 除了 考虑 市 ， 
场 价格 的 暂时 变更 以 外 ， 不 应 考虑 任何 其 他 种 类 的 市 场 价 格 的 变 
更 。 对 于 当前 环境 对 人 们 预期 所 产生 的 后 果 ,- 我 们 不 能 作 任 何 考 
虑 。 然 而 , 如 果 要 使 我 们 的 理 散 能 获 致 有 用 的 和 结果, 我 们 必须 着 虑 
到 这 种 后 果 。 
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3. 价格 预期 易 受 到 的 影响 似乎 可 能 分 成 三 种 。 一 种 是 完全 非 
狂 济 的 : 天 气 ,政治 新 闻 , 人 个 的 健康 状况 , 他 们 的 “心理 "。 另 一 种 
是 炙 汶 的 ,但 仍然 不 是 与 实际 价格 运动 密切 相关 连 ; 它 在 一 个 极端 
包括 市 场 迷 信 , 另 一 极端 则 包括 对 未 来 供需 运动 有 关 采 的 新 闻 ( 例 
如 ,收成 报告 )。 第 三 种 则 包括 价格 的 实际 炊 腑 ,过 去 的 释 肤 及 现 
在 的 炙 肤 ;关于 最 后 一 点 我 们 可 以 说 的 最 多 。 

为 了 我 们 研究 的 目的 ， 从 头 两 种 影响 中 任 一 种 所 产生 的 价格 
预期 的 变更 都 必须 作为 独立 的 变更 看 待 。. 当 前 的 考 济 环境 或 许 会 
循 此 途径 在 和 神秘 而 间接 的 方式 下 起 反应 ; 但 是 我 们 不 能 希望 对 此 
可 作 进 一 步 的 探 秆 。 我 们 移 不 应 忘 杞 ， 价 格 预 期 极 易 受到 独立 的 
原因 的 影响 ; 否则 我 们 就 母 庸 多 裔 。 

关于 实际 价格 对 价格 预期 的 影响 ,还 能 够 作 进 一 步 的 分 析 ; 但 
即使 在 此 处 我 们 也 不 能 提出 任何 简单 的 法 则 ， 即 使 独立 的 变化 不 
予 考虑 ,还 有 两 件 事 需要 考虑 , 目前 价格 的 影响 和 过 去 价格 的 影 
响 。 它 个 的 反应 方式 都 不 相同 , 哪 一 种 影响 较 强 , 关系 很 大 。 

由 于 过 去 的 价格 已 成 过 去 ， 就 当前 的 环境 而 车 ， 它 们 仅 是 查 
料 ， 如 果 它 们 的 影响 完全 占 优势 ， 旭 价格 预期 也 可 以 作为 查 料 处 
理 。 这 是 我 们 开始 考虑 的 情况 ; 当前 价格 的 变更 没有 波及 价格 预 
期 ， 它 被 看 作 完 全 是 暂时 的 。 但 是 一 旦 过 去 价格 不 再 占 完全 优势， 
我 们 必须 考虑 到 当前 的 价格 对 预期 有 某 种 影响 。 即 使 如 此 ， 那 种 
影响 也 许 会 有 不 同 程度 的 强度 , 工 在 各 种 不 同 的 方式 上 发 生 反 应 。 

关于 这 种 事情 的 一 般 驾 洲 分 析 , 似乎 不 可 能 前 进一步 ;这 里 我 
们 所 能 做 的 就 是 将 一 些 可 能 的 情况 列 成 一 表 。 一 张 表 如 果 是 有 条 
和 统 的 会 更 有 用 处 ， 因 此 让 我 们 介 稻 一 种 关于 我 们 所 研究 的 反应 的 
衡量 方法 。 如 果 我 们 忽略 以 下 这 种 可 能 性 , 即 和 当前 价格 的 变更 
也 许 会 在 不 同 程度 上 影响 在 不 同 的 未 来 日 期 的 习 的 预期 价格 ， 同 
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时 如 果 我 们 也 忽略 以 下 这 种 可 能 性 ， 即 它 也许 会 影响 其 他 商品 或 
生产 原 素 的 预期 未 来 价格 这 两 者 都 是 很 重大 的 省 略 )， 那 么 我 们 
和 价格 预期 的 强 星 下 定义 为 ;和 的 预期 未 来 价格 按 比 例 的 上 升 与 
它 当前 价格 按 比例 上 升 之 间 的 比率 。 因 之 如 果 预 期 是 完全 无 弹性 
的 ( 强 性 为 震 ) ， 这 就 是 旗 定 预期 的 情况 ， 这 种 情况 我 们 代沟 考虑 
过 。 如 果 预 期 的 弹性 是 一 ， 当 前 价格 的 变更 会 在 相同 的 方向 以 同 
一 的 比例 变更 预期 的 价格 ， 如 果 以 前 预期 价格 在 旧 的 水 平 上 是 不 
变 的 , 现在 预期 它们 在 新 的 水 平 上 也 是 不 变 的 ;而 且 预 期 价格 的 变 
更 是 永久 的 。 这 两 种 情况 显然 是 最 主要 的 情况 。 但 是 能 辨别 清楚 
以 下 这 些 情 况 还 是 有 用 的 ， 即 预期 的 绰 性 小 于 一 和 大 于 雾 的 中 间 
情况 ， 和 弹性 大 于 一 与 负数 弹性 的 两 种 极端 情况 。 如 果 当 前 价格 
的 变更 使 人 感到 他 们 能 够 认识 一 种 趋向 , 因而 想 根 据 罗 验 推荐, 这 
种 预期 的 弹性 就 会 大 于 一 ; 如 果 他 们 作 相 反 的 猜想 , 把 变更 解释 为 
波动 的 极限 ,那么 , 它 就 会 是 一 个 负数 。 

虽然 我 们 最 好 把 这 些 可 能 性 都 记 在 心里 ， 但 是 我 们 显然 不 可 
能 (也 不 必要 ) 每 一 过 到 动态 问题 都 去 考虑 这 些 可 能 性 。 能 用 以 
表述 每 一 个 情况 的 原则 不 久 喜 会 变 得 很 明显 。 然 而 ， 第 二 种 主要 
情况 (预期 的 强 性 等 于 一 的 情况 ) 非 常 重要 , 在 过 到 有 关连 的 时 候 ， 
我 们 就 应 当 关 明 这 种 情况 。 现 在 让 我 们 就 有 关 就 近 的 轩 题 来 开始 
关 明 这 种 情况 。 z 

4. 如 果 企 业 家 对 商品 卫 预 期 的 弹性 为 一 (价格 的 变更 作为 是 
永久 的 ), 尺 的 当前 价格 的 上 升 会 以 同样 的 比例 提高 了 的 所 有 预 
期 价格 。 我 们 在 静态 学 中 人 发现 当 - 一 群 商品 的 价格 全 以 同样 的 比 
例 变 更 时 , 可 以 把 这 一 群 商品 当 作 单一 商品 对 待 ,所 有 猎 洲 行为 的 
法 划 都 可 以 应 用 于 它 ， 就 好 像 它 是 单一 的 商品 一 样 。 这 里 也 是 如 
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此 。 如 果 预 期 的 弹性 是 一 ， 当 前 在 市 场 上 所 开 的 飞 的 价格 的 上 升 
必定 会 提高 了 的 整个 计划 产量 ， 没 有 机 会 在 时 疝 方 面 进行 替代 ， 
所 以 ,从 一 个 观点 来 说 ,时间 要 素 可 以 忽略 。 生 产 计划 的 运行 规律 
恰好 和 一 个 企业 在 静态 条 件 下 的 行为 规律 相似 ; 斑 的 产量 必定 有 
玲 加 ,这 或 由 这 种 或 那 种 的 在 此 时 或 彼 时 的 给 加 ,或 由 替代 其 他 产 
品 (物质 意义 上 的 其 他 产品 ， 而 非 同 一 物质 产品 在 不 同时 间 的 出 
产 ) 所 引起 。@ 

从 整个 了 的 计划 产量 来 看 ， 它 必定 会 增加 ; 但 当然 没有 理由 
襄 这 种 增加 会 均匀 地 分 布 在 整个 时 期 内 。 的 确 有 特殊 的 理由 从 反 
面 来 假定 。 在 目前 的 一 星期 所 能 生产 的 ， 或 在 最 近 的 将 来 几 星 期 
所 能 计划 的 追加 的 产量 ， 通 常 是 很 小 的 。 企 业 家 在 计划 日 期 所 拥 
有 的 最 初 的 设备 一 般 包 含 现在 和 最 近 将 来 所 能 生产 的 ， 近 平 完成 
形式 的 产品 的 稳 大 部 分 ; 因为 对 这 些 近 平 完成 的 货物 , 只 能 保持 一 
有 限 的 数量 , 这 种 产量 对 价格 的 任何 变更 的 反应 , 伸 笑 性 必然 是 很 
小 的 。 但 是 , 对 过 远 的 将 来 的 产量 而 早 , 其 扩充 并 不 会 受到 这 种 限 
制 ; 或 者 可 以 说 , 对 将 来 的 产量 , 这 种 限制 会 稚 来 已 脆 。 

当然 , 和 这 相关 的 只 有 马歇尔 的 “ 短 ” 期 和 “长 ”期 的 学 说 。 我 
们 试 进一步 加 以 探 和 , 也 许 是 一 件 有 兴趣 的 事 。 

5. 马歇尔 的 标准 情况 可 以 以 下 面 的 图 解 表示 。 治 水 平 下 衡量 
将 来 的 时 间 , 沿 下 下 轴 衡量 价格 ,首先 假定 价格 的 情况 使 企业 家 计 
划一 个 稳定 的 出 产 川 流 44'。 如 果 他 的 产品 的 价格 上 升 ， 而 且 可 
以 认为 是 永久 的 上 升 ,那么 他 就 会 (看 来 如 此 ) 计划 一 个 出 产 川 该 
如 BB, 在 设备 根据 新 情况 调整 时 , BB 会 上 升 , 但 最 后 或 许 会 固定 
在 一 个 新 的 “均衡 位 置 " 上 。 


@@ 对 于 认为 某 些 实际 问题 可 以 到 分 地 用 解 态 方 法 论述 的 意见 ， 这 一 命题 当然 是 
一 个 主要 的 败 护 理由 。 这 些 问题 的 确切 的 范 转 在 我 们 讨论 下 去 时 就 会 变 得 很 明白 。 
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为 了 看 看 产量 的 增加 在 时 间 上 的 分 配 是 否 一 种 必要 的 分 
配 , 让 我 们 考虑 一 下 价格 的 “永久 ”的 上 上升 的 后 果 是 怎样 产生 的 . 
单一 的 预期 理性 意味 着 商品 的 当前 价格 和 所 有 它 的 预期 的 未 来 价 
格 都 以 同一 的 比例 上 升 ， 所 以 价格 上 升 的 总 的 后 果 是 由 当前 价格 
上 升 ( 预 期 价格 不 变 ) 
的 后 果 和 每 一 个 竺 定 
的 预期 价格 的 于 升 
《当前 价格 和 其 他 预 
期 价格 不 变 ) 的 后 果 
混合 构成 。 让 我 人 在 
同一 个 图 上 部 碟 一 下 
每 一 个 这 些 局 部 的 变 
动 中 对 生产 计划 会 产 
生 什 么 后 果 。 2 4 时 间 

首先 假定 M 朋 的 图 24 
果品 价格 会 上 升 ( 其 他 价格 不 变 )。 这 事 的 和 结果 也 许 会 以 以 下 两 种 
形式 之 一 出 现 : 

(1 可 能 依 借 时 间 斑 面 的 替代 一 一 最 少 部 分 地 一 一 来 适应 这 
种 环 增 。 这 种 替代 也 首发 生 在 较 价 格 转变 日 期 为 早 的 产量 上 (从 
现在 起 减少 产量 , 以 积累 存货 ,在 价格 转变 日 期 出 售 ), 或 者 辆 牲 吉 
述 的 产量 (加 速生 产 , 用 完 在 制品 的 唐 存 , 以 便 在 转变 日 期 有 尽 可 
能 多 的 可 利用 的 产品 ) ,或 者 以 上 二 种 情况 者 有。 这些 方 法 能 利用 
到 什么 程 度 要 看 产品 的 技术 性 质 和 最 初 的 设备 的 技术 性 质 而 定 : 
产品 的 耐久 性 , 制作 该 种 产品 的 未 完成 货物 的 耐久 性 ,在 最 初 的 识 
备 中 这 些 末 和 完成 货物 的 可 利用 的 数量 , 等 等 。 不 管 怎 样 , 如 果 用 了 
这 些 万 法 , 由 于 这 一 类 的 预期 的 上 升 而 计划 的 出 产 川 流 , 其 形状 乃 
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如 图 中 的 4C4'。 

(2) 在 另 一 方面 ， 当 这 种 在 时 间 方 面 的 直接 赫 代 的 机 会 很 小 
时 ， 替 代 的 趋势 也 许 会 被 一 种 相反 的 趋势 所 压倒 。 如 果 产 品 是 不 
耐久 的 , 制 成 它 的 原料 也 是 不 耐久 的 ,那么 在 时 间 方 面 的 替代 就 不 
会 多 。 然 而 在 生产 这 种 产品 时 ， 仍 可 能 需 用 某 些 耐久 的 设备 作为 
工具 ; 在 任何 特定 日 期 的 生产 会 受到 当时 所 存在 的 耐久 设备 数量 
的 限制 。 如 果 价 格 的 预期 上 升 够 大 ， 添 设 较 多 的 这 种 耐久 设备 也 
许 值 得 , 以 便 在 价格 转变 日 期 增加 产量 ; 但 设备 的 存在 也 便于 在 其 
他 日 期 增加 产量 。 这 是 在 时 间 方 面 的 补充 性 的 情况 。 如 果 在 不 同 
日 期 的 出 产 是 互相 补充 的 ， 计划 出 产 川 流 (由 于 预期 在 MM 日 有 较 
高 的 价格 所 引起 ) 的 形状 将 为 AD。 

同一 的 特点 能 适用 于 M 日 价格 的 上 升 所 产生 的 后 果 , 也 能 适 
用 于 (其 他 条 件 相 等 ) 当前 价格 上 升 (预料 不 会 持久 ) 所 产生 的 后 
果 。 这 种 上 升 的 后 果 往 往 很 小 , 当 我 们 进一步 研究 时 , 这 一 点 就 很 
明显 。 在 补充 性 药 情况 下 ， 这 种 后 果 差 不 多 必然 是 雳 。 在 价格 回 
复 到 正常 以 前 ,没有 时 间 添 设 设备 , 因此 就 没有 导致 装置 这 种 设备 
的 原因 。 在 替代 的 情况 下 ,后果 并 不 是 这 样 微不足道 的 ;然而 , 应 当 
注意 现在 替代 只 能 在 一 种 方式 下 发 生 。 从 这 种 情况 的 性 质 来 看 ， 
偏重 当前 出 产 而 以 较 早 日 期 的 出 产 为 代价 的 替代 是 不 可 能 有 的 ; 
那 就 是 疝 , 如 果 事先 对 于 需求 并 未 获得 通知 , 则 预 为 需求 作 好 准备 
而 积 储 库 存 是 不 可 能 的 。 留 下 来 的 一 个 可 能 性 就 是 加 速生 产 ， 以 
现在 的 出 产 代替 将 来 的 出 产 (当然 为 使 生产 能 够 加 速 进行 , 添 培 
一 些 进 货 也 许 是 需要 的 ); 结果 , 或 者 对 出 产 川 旋 的 后 果 是 雾 , 或 者 
新 的 川 流 的 形状 为 EA'。 

6. 当 价 格 的 上 升 预料 为 永久 性 时 ， 对 于 计划 出 产 川 流 的 总 后 
果 , 可 以 将 这 些 部 分 的 后 果 加 起 来 计算 。 在 补充 性 的 情况 中 , 如 当 
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格 的 上 升 导 致 一 组 出 产 川 流 增加 , 如 AD, 则 很 容易 看 到 总 的 后 果 
的 形状 必定 是 BB 一 一 我 们 为 马 软 尔 的 例子 所 画 的 曲线 。 每 一 个 
粗 成 部 分 都 带 有 这 种 形状 ; 因此 , 合成 物 也 必定 是 这 种 形状 。 在 这 
一 情况 下 , 不 会 发 生 例 外 .@ 

另 一 方面 , 在 替代 的 情况 下 , 租 成 的 后 果 在 性 质 上 远 过 简单 ; 
把 它们 加 起 来 所 得 的 千 果 远 不 是 这 么 肯定 。 对 任何 谋 定 日 期 的 产 
量 的 总 后 果 是 由 一 些 使 致 娃 产 量 增加 的 东西 和 一 些 使 致 产量 减少 
的 东西 合成 的 。 没 有 理由 珊 ， 所 得 的 结果 一 定 会 依照 任何 简单 的 
型 式 册 现 ， 甚 至 没有 理由 褒 使 得 产量 增加 的 影响 会 在 任何 日 期 都 
占 优 势 。 总 的 来 膏 , 产量 的 主要 增加 仍 可 能 在 较 远 的 将 来 实现 ; 因 
之 ;如同 BB 这 种 合成 物 仍然 是 最 可 能 的 。 但 是 , 不同 于 标准 型 式 
的 变化 更 可 能 发 生 ; 因 之 , 采用 如 同 好 这样 的 生产 计划 (其 中 某 些 
产量 实际 低 于 原来 川 流 的 相应 产量 ) 仍 有 可 能 。 

然而 ,还 有 另 一 种 我 们 在 上 生产 的 静态 理论 中 发 现 的 特性 , 在 此 
处 也 有 关连 。 如 果 企 业 的 固定 资源 不 很 重要 ， 它 所 生产 的 产品 和 
它 所 使 用 的 生产 原 素 有 分 成 两 个 各 别 的 类 群 的 趋向 ， 在 每 一 类 群 
之 中 补充 性 是 主要 的 关系 ， 虽 然 它 被 一 种 高 度 的 彼此 之 间 的 可 变 
换 性 (transformability, 可 以 算 为 替代 的 一 种 ) 所 平衡 .@ 像 其 他 的 
静态 命题 一 样 ， 这 一 特性 的 重要 意义 超过 了 静态 的 假定 。 如 果 企 


全 ”的确 ,预期 会 在 某 一 未 来 特定 的 “星期 " 发 生 的 价格 的 上 升 (而 且 除 此 以 外 并 
无 其 他 ) 何不 足以 导致 装 亦 必须 的 武备 ， 而 一 种 预料 会 径 历 相当 时 间 的 上 升 也 许 足 以 
导致 装置 设备 。 如 果 发 生 这 种 事情 (无 疑 竺 往 会 发 生 ), 总 后 果 也 许 会 大 于 粗 成 的 后 果 
之 和 。 但 它 虽 然 较 大 , 仍然 卉 于 同一 种 类 一 一 我 们 如 记 住 我 们 的 “星期 ” 的 长 度 是 任意 
规定 的 , 就 能 立 则 着 册 这 点 ; 通过 增加 它 的 长 度 , 就 可 以 减少 这 种 差别 的 重要 性 , 而 不 
至 损 及 我 们 的 考点 的 精神 。 

多 郧 前 第 7 章 , 第 6 方 。 
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业 的 “最 初 设备 ”在 限制 它 的 可 能 的 生产 计划 方面 并 不 起 很 大 的 作 
用 , 出产 之 间 的 补充 性 (甚至 在 时 间 上 的 补充 性 ) 较 之 高 度 的 替代 
性 是 一 种 更 为 可 能 的 关系 。 

所 以 如 曲线 到 所 代表 的 那 种 不 正常 的 后 果 只 有 在 最 初 设备 
支配 整个 环境 的 情况 中 才 会 发 生 。 

一 个 似乎 适合 这 些 要 求 的 例子 可 在 南非 金 矿 1934 一 5 年 的 历 
史 中 发 现 . “价格 虽 较 高 , 伦 德 的 生产 有 少许 下 降 ， 此 因 利 用 现 有 
训 备 压 碎 售 金 量 较 低 之 矿石 较 之 开采 含金量 较 低 但 较 丰 富 的 矿石 
更 为 合算 ”。@ 这 对 淆 际 发 生 的 事情 是 否 为 一 种 正确 的 解释 ， 还 是 
一 可 等 划 的 于 题 , 我 们 关心 的 并 不 在 此 , 我 们 仅 想 指出 , 在 理论 上 
没有 理由 否认 这 类 事情 可 能 发 生 。 

7. 适用 于 进货 价格 变更 的 后 果 的 一 般 原则 当然 恰 是 那些 适用 
于 出 产 价格 变更 的 后 果 的 一 般 原 则 的 相对 物 。 如 果 一 特定 生产 原 
素 4 的 价格 上 升 ， 并 预期 会 在 较 高 的 水 平 上 保持 不 变 ， 旭 该 上 生产 
原 素 的 总 计划 进货 必定 会 减少 。 在 这 里 也 是 一 样 ， 进 货 的 减少 完 
全 无 须 均匀 地 分 配 在 不 同 的 未 来 时 期 ;同时 再 一 次 有 理由 ( 比 起 出 
产 方面 , 理由 不 是 那么 强 有 力 , 但 仍 值得 注意 ) 假定 对 较 远 的 将 来 
的 计划 进货 的 后 果 大 于 对 当前 进货 和 更 近 的 将 来 的 进货 的 后 果 。 

和 以 前 一 样 ， 产 生 这 一 情况 的 主要 理由 仍然 是 最 初 设备 的 特 
殊 性 质 。 最 初 设备 在 很 大 程度 .上 将 包括 在 生产 中 泛 的 货物 ， 对 于 
它 个 已 逻 进 行 加 工 , 目的 在 于 最 获 把 它们 转变 为 某 种 产品 ; 如 果 这 
一 过 程 已 多 进 行 得 较 远 ， 则 收 变 最 杀 目 的 的 程度 将 受到 限制 。 我 
全 已 经 看 到 ， 这 一 特性 对 可 从 证 定 设备 中 获得 的 较 近 部 分 的 出 产 
川 流 的 性 质 , 以 及 它 的 时 间 安 排 , 如 何 加 上 了 一 种 限制 ; 由 于 为 完 


_@ 《世界 稳 济 概 蜂 >》，1935 一 6 年 , 第 246 页 。 
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成 这 些 特 定 的 出 产 , 一般 还 需要 进一步 的 进货 , 它 对 较 近 部 分 的 进 
货 川 流 也 加 上 了 一 种 限制 。 即 使 进货 价格 意外 上 升 ， 只 要 上 升 不 
多 , 继 苇 完成 已 开始 但 告 未 完工 的 加 工 仍 属 合 算 ; 即 使 在 完全 继 炉 
以 前 的 计划 和 完全 停 正 加 工 之 间 , 有 时 可 能 发 更 某 种 中 加 情况 ,但 
在 企业 家 能 够 确实 无 阻碍 地 应 付 这 种 新 环境 之 前 , 需要 一 些 时 间 。 

如 果 现 在 所 考虑 的 变更 是 一 种 生产 原 素 价格 的 下 降 时 ， 一 般 
来 设 , 同样 的 道理 也 适用 ;但 是 现在 有 一 种 新 的 可 能 性 。 也 诗 会 开 
始 一 个 完 侈 新 的 生产 过 程 ( 或 者 建立 新 企业 ,或 者 由 老 厂 开始 新 的 
生产 过 程 一 一 如 果 它 和 以 前 的 生产 没有 密切 的 关连 ， 我 们 可 以 把 
它 算 作 新 的 过 程 )。 但 即使 是 这 种 完全 新 的 过 程 , 也 易于 受到 技术 
土 缺 乏 伸 籍 的 影响 一 一 这 种 技术 上 缺乏 伸 营 不 外 是 一 种 在 时 间 上 
的 补充 性 的 表现 ， 这 种 趋势 我 们 以 前 已 勾 注意 过 。 新 的 进货 川 流 
的 时 间 形 状 (time-shape) 着 不 是 一 种 纯 技 术 的 资料 ; 但 在 它 的 粗 
成 方面 的 技术 因素 可 能 非常 重要 。 当然 ， 技 术 因 素 很 可 能 导致 任 
何 可 想像 的 形状 的 进货 川 流 ;最初 所 需 的 进货 数量 也 许 很 大 ,随后 
再 向 下 降落 ; 或 者 在 最 初 很 小 , 随后 再 增加 。 但 是 ,从 一 般 释 脸 求 
看 , 在 某 一 阶段 通常 会 有 一 个 高 峰 的 进货 率 , 而 这 种 高 峰 比 率 通常 
在 过 程 一 开始 之 后 出 现 。( 用 普通 的 语言 来 襄 , 就 是 大 多 数 生产 过 
程 在 能 够 进行 之 前 需要 有 一 个 “ 淮 备 "阶段, ) 这 一 点 在 性 质 上 实在 
是 属于 工艺 学 的 ， 而 不 是 殊 济 学 的 ; 但 是 它 的 释 济 后 果 非 常 重要 ， 
一 种 好 的 远 济 理 葵 必须 考虑 到 它 。 

马 软 尔 的 短期 和 长 期 学 膏 已 使 我 们 熟悉 在 出 产 方面 菩 后 的 观 
念 ， 可 憾 的 是 在 进货 方面 的 相应 的 落后 未 便 受 到 更 多 的 注意 。 它 
们 与 某 些 径 游 学 家 相关 的 主要 社会 间 题 密切 地 连 系 着 一 一 如 失 
业 间 题 , 失业 的 难以 控制 于 题 ; 从 这 一 角度 来 看 , 一 个 址 漏 了 进货 
落后 的 或 然 性 的 理论 可 能 会 严重 地 引 人 大 于 歧途 。 
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1 我 们 现在 接近 了 美 正 当 花 粉 罗 的 问题 。 就 价格 变更 对 生产 
计划 的 影响 而 苍 , 我 们 没有 新 的 主要 的 原则 可 以 陈述 ; 最 少 从 马鞭 
尔 时 代 以 来 , 这 一 方面 的 重要 曾 题 大 家 都 已 熟悉 。 另 一 方面 , 在 利 
息 变更 的 理论 上 , 却 还 没有 一 个 像 这 样 确定 的 和 易于 接受 的 学 说 
虽然 有 一 个 “古典 的 ”理论 ( 计 巴 维 克 的 理论 ), 但 它 的 有 效 性 大 
受 怀疑 ; 还 有 一 种 相反 的 理论 的 坦 亡 (由 奈 特 数 授 和 他 的 代替 者 提 
出 来 的 ), 但 这 种 相反 的 理论 大 部 分 谷 未 解决 ; 因此 , 这 一 俩 域 是 做 
开 的 ,我 们 可 以 想法 找 出 一 种 新 的 理 芥 , 使 这 些 等 散 不 休 的 问题 各 
得 其 所 。 

我 相信 我 已 发 现 了 这 样 一 种 理 苔 ， 想 在 本 章 训 堵 。 这 一 理论 
的 某 些 旺 示 也 妊 已 烃 呈 现 于 项 者 心中 , 因为 我 们 最 近 从 事 的 研究 ， 
必然 会 引导 到 这 样 一 个 厦 点 。 例 如 ， 关 于 价格 变更 对 计划 的 后 果 
已 远洋 尽 陈 卫 , 这 不 是 为 了 他 们 本 身 的 称 故 (在 这 方面 的 其 正 重要 
千 果 已 为 分 知 ), 而 是 为 了 可 以 引 向 关于 利息 变更 的 分 析 。 我 们 
只 要 把 同一 方法 应 用 于 利息 变更 , 即 可 得 到 解答 。 

为 何 利息 变更 的 理 芥 较 之 价格 变更 的 理 葵 更 为 困难 ， 其 理由 
在 此 。 当 我 们 诸 及 价格 时 ， 可 能 直 搂 进入 最 有 兴趣 的 情况 一 一 价 
格 变更 预期 为 永久 性 的 一 种 情况 。 (我 何 已 看 到 以 下 这 点 :价格 永 
入 的 变更 等 于 当前 价格 及 价格 预期 的 比例 变更 ， 所 以 我 们 可 以 采 
取 静 态 的 习惯 ， 把 在 不 同日 期 购 进 或 出 售 的 商品 作为 同一 商品 处 
理 .) 然而 ， 在 我 们 讨论 利率 时 ， 我 们 不 能 使 用 这 种 方便 的 简化 方 
法 。 预 料 为 永久 性 的 利率 的 变更 意味 着 各 种 不 同期 限 贷款 每 星 其 
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贴现 比率 的 比例 变更 ， 而 这 工 不 会 导致 贴现 价格 的 比例 变更 
这 种 贴现 价格 是 和 计划 的 决定 有 关连 的 。 贴 现价 格 确 会 发 生 有 条 
统 的 变更 ， 但 不 是 一 种 按 上 比例 的 变更 。 蒋 远 的 出 产 与 进货 的 贴现 
价格 径 常 比 之 较 近 的 出 产 与 进货 的 贴现 价格 更 受 影响 。 由 于 有 这 
样 的 特性 ， 我 们 不 能 通过 应 用 我 们 已 知 的 任何 静态 原则 直接 开始 
讨论 利息 理 葵 中 的 重要 命题 。 了 唯一 可 能 的 硝 守 方法 是 将 利率 的 一 
般 变 更 分 裂 为 靖 多 特殊 比率 的 等 殊 变 更 〈 正 如 我 们 把 价格 及 价格 
预期 的 一 般 变 更 分 裂 为 许多 预期 的 特殊 变更 -- 样 )。 在 我 们 喜 玲 
价格 时 , 我 们 从 这 一 分 虱 当 中 得 到 某 些 启发 , 即使 它 并 非 完 全 必 
要 ; 此 处 它 是 我 们 所 开拓 的 唯一 的 研究 途径 。 

2. 假定 在 市 场 上 对 每 一 个 有 关连 的 期 限 的 贷款 都 固定 了 不 同 
的 利率 ; 首先， 让 我 们 间 当 这 些 利率 之 一 有 变动 时 会 发 生 什 么 精 
果 。 假 定 所 有 其 他 利率 不 变 , 所 有 价格 和 价格 预期 (当然 ) 不 变 。 

如 果 为 期 上 星期 的 贷款 利率 发 生变 化 ， 这 就 会 影响 将 在 自 计 
划 日 期 起 第 (十 1) 个 星期 再 千 的 所 有 绎 产 的 上 贴现 价格 以 及 在 同一 
星期 获得 的 进货 的 贴现 价格 。 所 有 其 他 贴现 价格 将 不 受 影响 。 

因此 为 期 上 星期 的 贷款 的 利率 的 下 降 会 提高 Xi， 也 ，……4，， 
B,, (为 上 星期 以 后 开始 的 一 星期 所 计划 的 出 产 与 进货 ) 的 由 
现价 格 。 这 一 点 最 自然 的 后 果 便 是 增加 计划 出 产 及 ,7,,……, 而 
减少 计划 进货 A,, Bi, ……。 作 为 一 个 相对 部 分 ,这 就 会 引起 为 其 
他 星期 计划 的 进货 的 增加 ,或 者 出 产 的 减少 ,或 者 繁 有 二 者 。 

然而 , 因为 X, 的 出 产 的 增加 (由 于 它 的 上 贴现 价格 的 上 升 ) 也 许 
会 以 了 了 为 代价 ,或 者 会 刺激 对 同时 期 的 进货 4,,B,,……, 的 需求 的 
增加 (同样 , 对 其 他 出 产 和 进货 的 需求 也 增加 ), 有 利于 某 一 特定 的 
出 产 (或 不 利于 某 一 特定 的 进货 ) 的 理 接 影响 也 许 不 会 被 相反 方向 
的 间接 影响 所 托 销 , 这 一 点 不 能 狗 对 肯定 。 因 而 , 所 述 日 期 的 任何 
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特定 的 出 产 是 否 会 增加 以 及 任何 特定 的 进货 是 否 会 减少 ， 都 不 是 
炮 对 肯定 的 .对 一 种 特定 出 产 或 特定 进货 的 反应 也 许 方向 正 相 反 ， 
这 些 情 况 是 可 以 想像 的 。 但 由 于 我 们 所 考虑 的 这 一 群 的 所 有 出 产 
与 进货 都 是 同时 期 的 ， 利 率 的 变更 会 以 同样 的 比例 变更 它 何 的 巾 
现价 格 ; 而 对 价格 以 同一 比例 变更 的 商品 可 作为 单一 商品 看 待 的 
法 则 在 这 里 也 适用 。 妆 我 们 想 把 一 粗 进 货 和 出 产 总 加 在 一 起 以 便 
把 它们 作为 单一 商品 对 待 时 ， 我 们 必须 记 住 进货 和 出 产 有 某 种 不 
同 的 标志 〈 应 用 于 进货 的 法 则 是 应 用 于 出 产 的 法 则 的 反面 )， 这 一 
点 对 于 照样 应 用 把 它 个 作为 单一 商品 的 法 则 , 并 无 妨碍 ; 不 过 这 一 
规则 仅 应 用 于 出 产 价值 与 进货 价值 的 差额 上 。 关 于 为 期 i 星期 的 
贷款 的 利率 下 降 所 产生 的 后 果 , 有 一 稳 对 肯定 的 没有 例外 的 法 则 ， 
为 第 G 十 少 个 星期 计划 的 剩余 必定 会 增加 。 

这 一 原 央 普通 适用 , 它 提 供 我 们 一 种 方便 的 简易 方式 ,对 于 我 
们 进一步 的 硝 究 有 用 处 。 只 要 价格 预期 是 诫 定 的 ， 利 率 的 任何 变 
更 会 以 同一 的 比例 改变 同时 期 的 出 产 与 进货 的 贴现 价格 。 因 此 ， 
在 关于 利息 变更 的 整个 讨论 中 , 只 要 我 们 原意 , 我 们 可 以 把 同时 期 
的 骨 产 和 进货 总 加 在 一 起 ， 我 们 可 以 把 生产 计划 间 题 加 以 简化 ， 
把 它 仅 看 作 是 从 一 组 可 能 的 剩余 川 流 中 选择 一 个 最 有 利 的 川 流 的 
惠 题 ;技术 条 件 已 缀 提供 了 可 能 的 川 流 的 名 单 ,并 可 以 通过 既定 价 
格 和 既定 价格 预期 的 假定 把 它们 改 为 用 价值 计算 。 然 后 利息 变更 
的 后 果 可 以 看 作 是 存在 于 各 个 剩余 之 问 的 替代 之 中 ， 利 用 这 一 点 
来 简捷 地 表明 出 产 与 进货 之 问 的 替代 与 变换 ， 而 剩余 就 是 从 这 里 
面 建立 起 来 的 。 这 样 上 星期 的 贴现 比率 ( 汶 将 货币 贴现 1 星期 必 
须 将 货币 减少 的 比例 ) 必须 看 作 是 在 第 (t+1) 个 星期 所 发 生 的 剩 
余 的 “价格 >。 如 果 这 一 贴现 比率 上 升 ,可 以 当 作 相应 的 剩余 的 “ 价 
格 ” 上 升 来 对 待 。 因 此 我 们 可 以 用 以 下 的 设法 来 概括 我 们 所 讨论 
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的 那 一 情况 , 即 为 第 性 十 了 个 星期 所 计划 的 剩余 必定 会 上 升 ; 而 这 
只 有 在 替代 共 他 剩余 的 情况 下 才 会 发 生 (一 种 剩余 的 扩大 只 有 在 
其 他 剩余 减少 的 情况 下 才 有 可 能 ); 虽然 有 少数 的 其 他 剩余 也 可 
能 和 第 (以 + 了 个 剩余 是 相 补 充 的 ,在 这 种 情况 下 , 它们 也 会 随 着 扩 
大 。 z 

3. 如 有 果 对 利息 的 特殊 变更 的 后 果 的 理论 用 这 种 方式 表述 ， 那 
么 就 很 容易 把 它 一 般 化 ， 以 解释 利率 的 一 般 变 更 的 后 果 。 如 果 各 
种 期 限 贷 款 的 每 星期 利率 下 降 ， 则 所 有 相应 的 将 来 剩余 的 贴现 比 
率 ( 即 “价格 ”) 就 会 提高 : 而 这 本 身 双 会 导致 一 种 以 将 来 的 剩余 替 
代 当 前 的 剩余 的 直接 趋向 ; 在 一 个 数列 当中 每 一 个 “价格 ”上 比 之 任 
何 较 早 的 “价格 "受到 更 大 的 影响 , 比 之 更 术 的 “价格 ”受到 带 小 的 
影响 。 每 种 剩余 部 受到 双重 牵引 力 ; 它 本 身 “ 价 格 ” 的 上 升 引 起 偏 
窜 了 于 它 的 替代 , 其 他 “价格 ”的 上 升 通常 引起 不 利于 它 的 蔡 代 。 不 
过 ， 它 在 一 个 数列 的 位 置 合 在 后 面 ， 则 使 之 扩大 的 牵引 力 就 伍 强 ， 
使 之 减少 的 牵引 力 就 俭 奋 。 因 之 在 时 间 上 最 远 的 剩余 , 扩充 最 大 ， 
而 时 间 最 近 的 剩余 ， 基 减少 最 多 。 对 于 剩余 川 流 所 产生 的 整个 后 
果 可 以 表明 如 下 : 它 是 一 个 倾斜 形 状 ,一 问 低 落 , 另 一 端 提高 ; 它 似 
乎 在 中 间 的 茶点 上 旋转 。 

由 于 剩余 可 以 通过 相应 的 出 产 的 扩大 或 相应 的 进货 的 减 粮 而 
得 到 扩张 ， 这 种 俐 铬 对 于 构成 计划 的 员 产 和 进货 诈 访 所 产生 的 后 
果 有 如 下 述 ; 出产 川 流 会 铅 上 向 右 方 合作 ,如 下 。 


os 人 2， 入 3， 人 》 人 


( 恰 如 剩 余 用 流 本 身 的 伐 儿 情况 一 样 )。 但 是 进货 川 流 则 向 相反 的 


中” 却 室 的 扩大 可 以 看 作 剩 余 的 减少 ， 
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方向 倾 科 ， 
个 
Ao, Al, 人 >， A,, “oe f° 


剩余 倾 儿 如 何 分 配 于 出 产 川 访 与 进货 川 流 之 加 视 技术 条 件 为 
转移 。 

我 们 现在 当 会 杞 得， 我们 以 前 在 出 产 川 流 中 便 秋 过 到 过 这 种 
合群 现象 。 当 某 一 特定 鱼 产 的 价格 上 升 而 这 种 上 升 预期 属于 永久 
性 时 ， 其 后 果 也 是 使 得 出 产 川 流向 上 倾 儿 (与 图 24 相 比 较 )。 但 
那 种 癸 儿 的 原因 与 此 大 不 相同 。 一 种 预期 属于 永久 性 的 出 产 价格 
的 上 升 , 湛 本 身 会 答 耶 各 个 时 期 的 出 产 以 同等 的 刺激 ;不 过 对 于 刺 
激 的 反应 , 较 远 的 将 求 可 能 大 于 较 近 的 将 来 , 这 是 由 于 技术 上 的 不 
易 改变 和 最 初 膝 备 的 特殊 性 。 在 这 里 ， 利 率 的 下 降 对 较 远 的 未 来 
日 期 出 产 的 增加 会 葵 予 带 大 的 刺激 ;引起 这 种 倾 儿 的 不 是 技术 的 
不 易 改变 ,而 是 利息 本 身 的 性 质 。 : 

不 过 ， 技 术 的 不 易 改变 和 补充 性 在 这 里 也 会 起 它们 的 作用 . 
虽然 有 一 种 刺激 会 使 当前 出 产 碱 少 ， 但 是 这 种 刺激 可 能 不 会 有 效 
果 ， 因 为 当前 的 出 产 大 部 分 事先 已 痉 决 定 。 甚 至 对 增加 当前 进货 
的 刺 沿 也许 不 会 有 效 ， 这 是 由 于 和 我 们 上 章 中 所 襄 的 相同 的 理由 
所 到 ， 计 划 进 货 的 增加 也 许 主 要 会 全 在 中 期 的 未 米 出 现 。 新 的 生 
产 计划 在 时 间 上 的 确切 的 分 配 坑 技 术 条 件 为 转移 ， 因 为 技术 条 件 
决定 何 时 可 能 增加 将 来 的 出 产 ， 以 及 减少 将 来 的 进货 。 要 订 出 关 
于 任何 特定 日 期 的 出 产 或 进货 (或 者 任何 特定 日 期 的 剩余 ) 的 任何 
硬性 及 固定 的 法 则 是 不 可 能 的 ; 我 们 只 能 说 , 在 某 种 广义 上 , 剩余 
咱 旋 必然 是 一 种 向 上 的 倾 科 。 

我 们 是 否 能 痊 这 种 广泛 的 意义 以 一 个 准确 的 定义 呢 ? 

4. 我 们 所 想 发 现 的 是 一 种 关于 计划 性 质 的 数字 指数 ， 当 利率 





一 下 下 rr rr ri HE 于 ph He ts tr te -mp FF 和， 
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变化 时 ,它们 也 会 在 既定 的 方向 变动 ; 虽然 或 许 只 要 有 某 种 变更 方 
癌 近 乎 确实 的 指数 ， 我 倍 凤 应 威 到 注 足 (在 大 部 分 这 类 情况 中 ,我 
们 不 能 希望 将 稀有 的 例外 排除 在 外 ， 这 和 向 后 倾斜 的 需求 曲 钱 情 
况 相 同 ) 。 

由 于 寻求 这 样 一 种 指数 ， 才 使 得 廉 巴 维 元 及 其 信奉 者 提出 
“上 库 产 的 平均 时 期 "或 “投资 的 平均 时 期 ”的 概念 。 在 他 们 所 训 及 的 
简单 情况 中 ， 似 乎 很 自然 会 认为 一 个 特定 单位 的 当前 进货 会 引起 
一 定 的 将 来 日 期 的 将 来 出 产 的 有 限 川 琉 。 在 某 一 段 时 间 之 后 ， 直 
接 从 最 初 进货 而 来 的 “中 阅 产 品 ”" (我 们 或 者 也 可 以 说 是 设备 ) 会 完 
全 耗 尽 ， 或 者 最 后 转变 为 制 成 品 。 把 由 最 初 进货 转变 为 制 成 品 所 
需 等 待 的 时 间 长 度 平 均一 下 , 我们 就 得 到 奥地利 派 的 “生产 的 平均 
时 期 。 

但 它 是 骆 于 哪 一 种 平均 数 ? 加 权 是 什么 ?有 人 也许 会 以 为 这 
点 大 概 已 释 受 到 注意 , 可 惊 暴 的 是 , 它 受到 的 注意 很 少 。 就 我 们 所 
能 币 断 , 好 像 是 把 出 产 的 数量 , 最 多 是 把 出 产 的 价值 作为 权 数 。 

如 果 “平均 时 期 " 是 从 这 两 种 意义 上 来 理解 , 它 必定 会 受到 很 
大 的 反对 。 和 蒜 特 数 授 已 经 谣 过 ， 要 认 明 一 种 归属 于 任何 特定 当前 
进货 的 出 产 有 限 川 流 是 怎样 的 不 可 能 。 一 般 总 是 认为 ， 在 当前 进 
偶 的 后 面 ,有 无 限 的 将 来 进货 川 流 相 随 , 引起 了 无 限 的 将 来 出 产 川 
流 。 要 在 这 一 川 流 中 区 分 出 可 以 “ 妇 因 于 ”当前 进 贷 的 特定 的 出 产 
是 不 可 能 的 。 如 果 抽 去 当前 的 进货 , 将 来 的 册 产 会 有 茶 种 减少 ( 假 
定 将 来 的 进货 不 增加 ); 但 这 种 减少 可 以 发 生 于 此 时 , 也 可 以 发 生 
于 彼 时 , 或 者 以 不 同 的 方式 平 摊 于 不 同 的 未 来 日 期 中 。 

即使 放 友 这 种 把 一 种 出 产 诈 疲 锋 立 起 来 ， 认 定 它 属于 任何 特 
定 的 进 贷 的 企图 , 而 集中 注意 于 企业 的 整个 生产 计划 , 也 不 可 能 避 
免 这 种 困难 。 生 产 计 划 没 有 理由 会 有 任何 种 类 的 尽头 ， 对 这 人 一目 
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的 而 早 , 这 种 尽头 是 有 重要 意义 的 ; 进货 总 是 被 计划 着 接连 进货 ， 
出 产 接 连 着 出 产 , 一 直到 企业 家 所 三 看 到 的 那样 远 。 

因此 , 奥地利 派 的 “时 期 ” 是 没有 用 的 ; 不 过 ， 廊 巴 维 克也 
不 是 在 作 完 全 无 签 之 谈 。 他 的 理论 对 他 所 考虑 的 情况 还 是 很 有 效 
的 ; 找 出 一 个 一 般 化 的 观念 , 斌 能 拭 揣 宗 特 数 授 的 反对 , 又 能 把 万 
巴 维 克 的 论点 作为 一 种 特殊 情况 包括 在 内 ,应当 是 可 能 的 。 

我 们 不 必 走 得 很 远 去 娃 找 这 样 一 种 观念 ; 它 已 释 在 我 们 手中 。 
在 我 们 的 计 论 当中 ,我 们 已 炎 过 到 一 种 平均 时 期 , 它 释 得 起 这 些 反 
对 。 我 们 将 进一步 表明 它 就 是 奥地利 派 想 寻求 的 东西 。 

如 果 我 们 以 预期 的 剩余 及 亏空 川 访 (在 相继 的 时 期 中 出 产 价 
值 与 进货 价值 之 差 ) 为 例 ， 根 据 我 们 的 计算 咱 流 的 平均 时 期 的 法 
则 一 一 芯 贴 现价 值 加 权 一 一 来 计算 它 的 平均 时 期 ， 我 们 就 可 以 得 
到 某 种 东西 , 它 立 即 显得 比 奥地利 派 的 “时 期 ”有 和 希望。 根据 这 一 
定义 ,即使 无 限 长 许 的 川 该 也 有 一 个 有 限 的 平均 时 期 ; 因此 我 们 无 
须 找 麻烦 哉 图 发 现 可 以 归属 于 当前 进货 的 未 求 出 产 。 我 们 可 以 集 
中 注意 于 剩余 川 流 的 平均 时 期 一 一 即 是 ， 整 个 计划 的 平均 时 期 。 

此 外 ,在 本 章 整 个 研究 中 ,和 企业 家 的 决定 有 关连 的 显然 总 是 
贴现 价值 而 非 未 贴现 价值 。 在 企业 家 作 决 定时 ， 他 决 不 会 拿 不 同 
日 期 的 出 产 和 进货 的 未 贴现 价值 作 比 较 ， 因此 不 能 指望 任何 包含 
这 些 数 最 的 衡量 会 在 一 种 肯定 的 方式 下 起 作用 或 者 会 导致 任何 结 
果 。 

但 是 , 我 们 自己 的 衡量 标准 必须 应 付 一 种 显然 致命 的 反对 , 事 
实 也 确 是 这 样 。 当 利 奉 变更 时 ,即使 生产 计划 完全 不 变 , 我 但 的 平 
均 时 期 也 要 变更 。 利 率 的 下 降 会 提高 较 远 的 将 来 的 剩余 的 贴现 价 
值 ; 因此 即使 进货 和 弄 产 不 变 , 它 也 几乎 必然 会 提高 平均 时 期 , 因 
为 我 们 想 利用 斑 均 时 期 作为 计划 变更 的 衡量 ， 这 种 时 期 的 变化 和 


八 
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我 们 的 目的 是 完全 无 关 的 。 

用 流 的 平均 时 期 〈 如 我 们 在 前 面 发 现 的 ), @ 只 有 根据 特定 的 
利 府 计算 时 , 志 是 川 流 的 时 间 形 状 (time-shape〉 的 邻 人 满意 的 指 
数 。 在 用 不 同 的 利率 计算 时 ， 同 一 川 流 就 会 有 一 整 条 列 的 不 同 在 
均 时 期 。 如 果 平 均 时 期 变更 而 利率 未 变 ， 它 必然 表示 川 流 的 一 种 
变更 ; 但 是 当 它 发 生变 更 , 同时 利率 也 有 变更 时 , 这 完全 不 表示 用 
流 有 任何 变更 。 

因此 , 即使 当 我 们 考虑 利率 变更 对 生产 计划 的 后 果 时 , 我 们 也 
不 能 让 用 来 计算 和 平均 时 期 的 利率 有 所 变动 .@ 我 们 所 必须 做 的 是 
从 某 一 利率 开始 , 根据 这 一 利率 订 出 某 种 生产 计划 ,再 根据 这 一 利 
率 及 生产 计划 计算 出 一 个 平均 时 期 。 然 后 我 们 必须 假定 利率 下 
降 , 精 果 引 起 生产 计划 的 变动 。 最 后 , 我 们 必须 计算 新 计划 的 平均 
时 期 ， 在 计算 时 用 和 以 前 一 样 的 利率 一 一 就 是 襄 ， 旧 的 利率 。 这 
样 , 我 们 的 命题 就 是 , 用 这 种 方式 计算 的 新 平均 时 期 必然 较 旧 平均 
时 期 为 长 。 利 李 的 下 降 延 长 了 平均 时 期 。 

5. 我 不 知道 有 什么 非常 简单 的 方法 可 以 证 明 这 一 命题 ， 我 们 
能 找到 的 最 简易 的 方法 是 这 样 。 如 果 我 们 拿 按 旧 的 利率 (So, S，， 
Sz: ……, Sw) 计 划 的 剩余 川 流 和 按 新 的 利率 (So S1 SaySo) 
计划 的 剩余 川 流 相 上 比较， 我们 就 能 印证 出 一 个 包含 了 相应 的 剩余 
的 差距 的 边际 川 洲 (marginal stream) 

So 一 SS 一 3 3 一 So eee SS 


四” 兄 前 第 14 章 附注 B, 第 2 节 。 

四 ”可 以 通过 一 个 相似 的 章 理 使 这 一 奇 径 的 程序 较为 清楚 。 如 果 我 全 要 衡量 价 
格 的 上 升 对 工业 出 产 的 影响 , 我 人 在 实际 上 (由 于 工业 的 出 产 不 是 周一 类 的 ) 要 以 各 种 
产品 的 价格 对 它们 加权 。 但 是 如 果 我 们 这 样 做 ， 那 么 ， 虽 然 价格 会 在 第 二 种 情况 中 发 
生变 更 ,我们 仍 必须 继 炉 使 用 同一 的 价格 加 权 ; 否则 我 们 的 计算 就 仅仅 记录 了 进 款 的 
变化 (即使 出 产 无 变动 , 进 款 也 会 上 升 ), 而 完全 不 是 出 产 的 变化 。 
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对 于 符号 已 烃 葵 予 适 当 的 注意 。 这 样 ， 新 的 川 瀛 就 可 以 看 作 是 将 
边际 川 流 加 于 旧 的 川 流 上 构成 。 只 要 它们 是 从 同一 的 利率 计算 出 
来 的 ,就 很 容易 用 平均 时 期 的 会 式 @ 来 表明 它 ,新 川 流 的 平均 时 期 
是 旧 的 川 流 的 平均 时 期 和 边际 川 流 平 均 时 期 的 平均 数 。 更 精确 的 
毅 , 届 已 为 但 川 流 的 平均 时 期 ，C 为 它 在 计划 日期 的 孝 本 价值 ; 设 
pc 为 边际 玫 流 的 平均 时 期 与 栓 本 价值 ， 则 新 川 菠 的 平均 时 期 一 
5 十 抱 ,这 --- 填 算 平 均 时 期 的 方法 能 够 普 泥 适 用 。 

现在 可 以 孝 虚 一 下 在 利率 少许 下 降 时 所 计划 的 竺 殊 边 际 川 流 
的 性 质 . 在 旧 的 利率 上 从 事 这 种 计划 会 不 合算 ;但 当 利率 少许 下 降 
时 ， 则 正好 合算 。@ 因此 , 利率 较 高 时 , 它 的 者 本 价值 必然 是 负数 ， 
利率 较 低 时 则 为 正 数 。 但 是 ， 我 们 可 以 使 利率 的 下 降 ， 如 我 全 所 
顾 意 的 那样 小 ， 因 此 可 以 使 这 两 个 价值 为 我 们 所 显 意 的 那样 地 接 
近 。 这 样 ， 就 可 以 使 边际 川 流 的 碍 本 价值 C 接 近 到 差不多 等 于 
等 。 

在 另 一 方面 ， 数 量 史 肯 定 是 正 数 , 肯定 是 有 限 的 。 在 前 面 的 
一 章 中 , 我们 看 到 , 一 个 川 流 的 在 均 时 期 的 产品 , 其 痪 本 价值 等 于 
一 个 辅助 川 流 的 资本 价值 ， 这 种 辅助 川 流 是 在 每 一 个 相继 的 星期 
中 , 把 该 星期 遗留 下 来 的 剩余 川 访 的 项 目 加 以 者 本 化 而 构成 的 .@ 
我 们 也 看 到 在 这 一 辅助 川 流 中 的 每 一 项 目 都 必然 是 正 数 (否则, 从 

包含 在 这 一 川 流 中 的 生产 计划 就 决 不 合算 ); 因而 辅助 川 流 的 溶 
本 价值 必然 是 正 数 。 

因此 , 我 们 在 应 用 以 上 的 公式 计算 新 川 流 的 下 均 时 期 时 , 可 以 

@ 见 前 第 14 章 附注 B, 第 2 节 ， 

@@ ”我们 的 边际 川 流 和 其 他 作者 著作 中 的 “边际 投资 单位”(marginal unit of 
investment) 有些 共 同性 。 应 当 注意 , 边际 的 调整 在 理 座 上 间 没 有 必 肌 要 包含 当前 的 


剩余 的 任何 增 减 在 内 ; 对 计划 的 调整 也 许 完 全 与 将 来 相关 连 。 
中 见 前 第 191 真 。 
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忽略 c, 但 必定 不 能 忽略 cp。 这 样 ,新 的 平均 时 期 就 成 为 
CP+cp - P+ 
C 


而 这 必然 大 于 书 

我 认为 这 是 对 我 们 的 命题 的 一 个 可 以 灌 意 的 证 明 ， 另 一 个 数 
学 的 证 明 ， 我 自己 对 之 更 为 相信 , 则 列 和 附录 中 。@ 

6. 我 们 现在 可 以 看 到 ， 廊 巴 维 克 的 错误 在 甚么 地 方 。 他 很 
正确 的 认为 资本 主义 的 生产 的 过 程 本 质 上 就 是 时 间 的 过 程 ， 在 这 
过 程 中 , 作为 一 个 特点 , 制造 出 产品 的 日 期 较 芋 利用 进货 的 日 其 
为 晚 ,而 出 产品 是 由 这 些 进货 引 起 的 。 从 这 一 观念 出 发 ,同时 希望 
尽 可 能 清楚 地 引伸 出 这 种 生产 的 基本 性 质 ， 他 很 自然 地 就 集中 注 
意 于 似乎 是 它 的 最 简单 的 一 种 情况 ， 即 全 部 进货 在 一 个 竺 定 的 日 
期 利用 ， 而 出 产品 则 在 另 一 个 特定 日 期 实现 。 对 于 这 一 点 并 无 人 
反对 。 为 了 襄 明 查 本 主义 生产 的 性 质 ,标准 的 奥地利 派 的 例子 ( 储 
酒 与 植树 ) 是 显然 地 能 襄 明 天 题 的。 但 是 ， 当 他 进一步 想 得 出 关 
于 这 一 简单 例子 的 原理 时 , 他 得 到 一 种 烙 果 , 这 种 烙 果 在 那 一 例子 
中 有 效 ， 但 并 不 能 如 所 期 望 的 那样 加 以 一 般 化 。 如 果 一 个 企业 家 
拥有 某 一 数量 已 既 着 手 竺 产 的 酒 , 或 者 某 一 数量 已 元 种 植 的 树 , 那 
么 不 错 , 利率 的 下 降 也 许 会 使 他 把 生产 过 程 完 成 的 日 期 推迟 , 晚 于 
他 在 另外 的 情况 下 所 计划 的 日 期 。 这 事 和 奥地利 派 的 理论 并 不 相 
干 。 然 而 , 对 这 一 合子 的 考虑 很 自然 地 会 提供 某 些 千 栈 , 它们 好 像 
应 有 普 浙 的 壬 实 性 。 事 实 上 它们 并 没有 普通 的 鞭 实 性 ， 在 这 一 简 
单 的 例子 里 ， 只 有 一 项 是 在 预期 的 剩余 川 流 之 中 一 一 产品 在 完成 


电 在 本 书 第 一 版 中 ,我 对 于 以 上 褒 点 与 相应 的 数学 证 明之 间 的 小 差 轩 感到 有 点 
困惑 。 痪 后 我 已 发 现 这 一 差 办 的 原因 ， 它 是 我 的 关于 “极端 的 补充 性 "的 错误 的 另 一 后 
末 ; 在 数学 附录 第 35 方 中 已 绝 删 去 。 
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的 一 日 的 价值 ; 因此 在 计算 “平均 时 期 "时 ,使 用 的 是 什么 权 数 并 无 


关系 ;在 任何 计算 体系 中 ,这 种 “初步 " 川 流 的 在 均 时 期 都 必须 等 于 


生产 的 实际 时 期 ， 在 生产 过 程 完 成 以 前 所 费时 间 的 实际 长 度 。 在 
达到 这 一 点 以 后 (我 们 所 讨论 的 答 点 到 这 一 点 为 止 还 没有 错误 )， 
几乎 不 可 和 避 有 台地 要 出 现 一 个 错 届 。 一 下 就 距 到 这 样 的 结 芥 很 吸引 
人 ;在 所 考虑 到 的 第 一 个 情况 里 , 利率 变更 的 后 果 是 使 进货 到 出 产 
之 间 的 时 间 实 际 长 讼 发 上 生变 动 ， 所 以 某 种 同类 的 东西 必定 具有 普 
肖 的 芙 实 性 。 以 此 类 推 ， 奥 地 利 学 派 就 建立 起 他 个 的 “平均 时 
期 "一 一 时 间 的 芙 实 长 度 , 它 是 生产 体系 技术 上 的 特点 ， 从 农业 年 
讼 ,机 回 的 五 年 上庄 命 期 ,船舶 的 二 十 年 让 命 期 等 等 汇集 而 来 。 但 是 
从 类 比 得 绸 来 的 其 点 是 不 可 靠 的 ;他 们 的 广 莫 不 是 从 一 种 有 代表 
性 的 情况 得 盟 , 而 是 从 一 种 例外 的 刁 况 得 册 ; 除 了 在 例外 的 情况 中 
以 外 , 芙 实 的 平均 时 期 (时 实 的 平均 时 期 必定 是 有 的 ,否则 原来 的 
奥地利 派 的 论点 就 不 会 有 效 ， 它 现在 是 有 效 的 ) 仅仅 是 计划 的 倾 
笠 (tilting) 的 指数 ; 它 根 本 不 是 时 间 的 其 正 长 度 。 

不 论 如 何 , 芙 实 在 均 时 期 的 息 对 长 讼 并 无 重要 性 ; 它 仅 部 分 地 
依 生 产 计划 的 性 质 而 定 ， 它 可 以 在 一 种 完全 武断 的 方式 下 放 长 或 
糖 短 ， 根 据 我 们 按 不 同 的 利率 计算 同一 计划 的 平均 时 期 而 定 。 在 
均 时 期 的 变更 是 重要 的 , 但 这 不 是 指 时 期 长 座 本 身 ,平均 时 期 衡量 
的 不 外 是 计划 的 渐 强 调 ; 而 这 与 所 使 用 的 生产 技术 方法 没有 关系 。 

计划 的 平均 时 期 (如 果 对 它 适 当地 加 以 界 说 ) 与 生产 的 技术 方 
法 之 问 完 全 缺乏 联系 是 直接 从 我 们 建立 的 基本 命题 所 用 的 方法 
而 来 的 ; 但 通过 一 种 履 殊 的 说 明 来 表明 这 点 也 许 仍 是 有 用 的 .@ 假 


Q 我 从 卡 勒 奇 (Kalecki) 的 "风险 断 增 的 原则 " (和 权 济 学 条 志 》, 1937 年 ) 一 文 借 
来 这 一 闹 明 。 比 起 我 上 自己， 卡 勒 奇 先生 似乎 把 所 讲 渝 的 这 种 情况 更 看 作 是 一 般 生产 过 
程 的 性 质 的 典型 情况 ; 不 过 , 对 于 这 点 我 个 无 扰 等 执 , 因为 我 的 理论 可 以 不 成 网 题 的 包 
括 他 的 情况 。 


所 
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定 一 个 桂 定 的 企业 所 从 事 的 生产 为 同时 进行 许多 各 别 的 过 程 ， 其 
中 每 一 个 从 头 到 末 需 时 n 星期 。 假 定 ( 最 初 ) 企 业 处 于 静态 的 均衡 
状态 有 wn 个 这 种 过 程 在 一 起 进行 ; 每 星期 有 和 m 个 新 过 程 开始 ， 
以 代 均 在 星期 开始 时 完成 的 mr 个 过 程 ， 因 此 总 的 进货 和 总 的 则 产 
川 流 在 长 时 间 内 都 是 不 变 的 。 因 为 风险 的 理由 ， 企 业 满足 于 不 超 
过 wn 个 过 程 ; 当 出 产 扩充 时 ,风险 柔 数 霹 加 ， 企业 家 拒 息 从 事 笨 
外 的 过 程 , 因为 它们 的 碍 本 化 价值 (已 考虑 到 风险 因 素 ) 将 是 负数 。 
今 假定 利率 下 降 , 新 过 程 的 春 本 化 价值 即 会 提高 , 从 事 一 些 这 种 客 
外 的 过 程 即 会 有 利 可 得 ， 而 在 以 前 它们 是 无 利 的 。 现 在 就 和 无 
理由 怀疑 新 的 过 程 会 有 和 旧 的 过 程 等 同 的 技术 性 质 ; 然而 ,尽管 如 
此 , 正 因为 它们 是 新 过 程 , 仅 因 利 率 下 降 方 始 从 事 , 它们 的 开端 必 
会 提高 计划 的 不 均 时 期 。 在 利率 下 降 以 前 ， 计 划 的 剩余 川 流 预 其 
会 一 直 保留 不 变 ; 当 利率 下 降 时 ,当前 的 剩余 碱 少 , 一 些 以 后 的 剩 
余 旭 会 增加 ; 川 流 是 一 个 渐 强 亚 . 

7. 在 本 章 中 我 们 访 到 的 全 是 辆 形式 的 性 能 ; 回顾 我 已 都 写 的 ， 
我 不 旨 有 点 觉得 菊 然 , 因为 我 怕 有 人 要 见 责 , 我 所 做 的 不 过 是 以 复 
杂 的 方式 叙述 简单 的 事情 而 已 。 不 过 , 对 于 我 们 所 已 做 的 (虽然 它 
本 身 无 甚 意味 ), 资本 理论 的 当前 状况 可 以 襄 明 为 什么 我 们 要 这 样 
做 , 我 们 不 要 想 鼎 逐 唐 巴 维 克 的 尖 灵 (就 需要 把 它 虑 水 的 理由 而 
言 )， 除 非 我 们 已 沟 解 释 过 他 错 在 什么 地 方 。 如 果 我 们 要 对 他 的 
理 天 的 完全 正确 部 分 公平 估价 ， 同 时 要 认 殴 这 位 可 怜 的 先生 随和 
了 多 么 危险 的 陷阱 ， 我 认为 如 不 用 一 番 工 夫 ， 要 这 样 做 是 不 可 能 
的 。 

还 有 一 点 , 在 把 奥地利 派 指 理 叭 抛 秦 之 后 , 惟一 重要 事情 就 是 
以 下 这 个 一 般 的 精 论 , 即 利率 的 变更 会 影响 生产 计划 的 “ 癸 妊 ?或 
渐 强 镭 (差不多 为 任何 目的 都 用 不 着 平均 时 期 的 厅 话 , 而 能 把 它 倒 








214 第 内 篇 ”动态 体 杀 的 运行 


述 得 很 清楚 ) 。 利 卒 对 于 生产 计划 的 任何 可 能 后 果 都 可 以 这 样 地 概 
括 ; 同时 , 作为 一 个 正式 的 理 葵 , 所 要 设 的 也 就 是 这 些 了 。 

但 是 ,还 有 一 点 我 们 要 在 精 论 中 提 到 , 这 一 点 进 之 我 们 前 努力 
表述 过 的 那些 论点 更 具有 实际 重要 性 。 就 和 我 们 相关 的 利率 运动 
而 论 , 如 果 利 这 的 下 降 在 这 种 运动 的 通常 幅度 以 内 (例如 在 每 年 百 
分 之 二 和 百 分 之 七 之 出), 这 种 运动 对 最 近 将 来 日 期 的 出 产品 和 进 
货 的 贴现 价格 的 影响 是 非常 短 微 的。 它们 往往 籽 微 到 可 以 使 商人 
完全 忽略 它们 ;只 有 在 非常 特殊 的 情况 里 它们 才 可 能 对 商业 政策 
具有 可 见 的 影响 。 但 这 同一 的 原则 在 另 一 极端 却 适用 ， 当 计划 一 
个 在 造 远 的 将 来 的 出 产品 和 进货 时 ， 它 的 贴现 价格 对 利率 的 变更 
就 极其 敏感 。 糙 果 , 计划 包 合 的 这 些 选 远 的 出 产品 或 进货 合 多 , 它 
对 利息 就 埠 敏 威 ; 如 果 企 业 家 的 计划 仅仅 及 于 最 近 的 将 来 (他 们 是 
“ 微 一 天 吃 一 天 只 能 顾及 目前 ”), 利率 对 它们 就 没有 多 少 影响 ; 如 
果 他 们 是 从 长 计 放 ,利息 就 变 得 非常 重要 。 

一 个 企业 家 原意 在 多 长 的 时 间 以 前 考虑 计划 ， 秽 技术 条 件 而 
定 ( 在 某 儿 种 企业 中 更 有 必要 过 其 他 企业 提前 计划 )， 但 在 相当 大 
的 程度 上 , 它 也 视 风险 为 转移 。 如 我 们 所 常 看 到 的 ,未 来 出 产品 的 
有 效 “ 预 期 价格 ”一 一 为 了 计划 起 见 所 必须 估计 的 价格 一 一 不 是 最 
有 可 能 的 价格 ， 而 是 最 有 可 能 的 价格 减 去 风险 的 估计 数 。 未 来 的 
出 产品 合 是 在 选 远 的 前 面 , 夺 险 估计 数 就 可 能 合 大 , 正 因为 未 来 价 
格 的 不 定性 增加 了 ; 因此, 在 某 一 点 以 后 , 风险 估计 数 会 变 得 极 大 ， 
以 致 消除 了 任何 可 能 的 收 丛 , 而 有 效 的 “预期 价格 ”会 变 为 老 。 会 
把 计划 带 到 钵 点 并 阻止 它 向 无 限 的 将 来 伸展 的 就 是 这 点 ， 但 是 在 
一 定 长 讼 的 时 间 以 后 ,计划 并 不 是 突然 停止 的 ; 其 至 那些 不 太 远 的 
出 产品 , 它们 的 “预期 价格 ?不 至 因 几 险 而 完全 广 除 , 它们 对 计划 的 
影响 也 会 因 导 险 而 提 摊 公 积 的 关系 严重 地 曾 器 (预料 设备 将 会 糜 
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秦 , 为 生产 这 些 出 产品 , 这些 设备 可 以 再 装 转 )。 如果 利 息 会 引起 计 
划 的 大 庆 整 , 它 主要 地 傅 顿 的 ， 正 是 这 些 出 产品 的 牵引 力 ; 我 们 现 
在 可 以 看 到 , 它 的 牵引 力 可 能 远 较 我 们 预期 的 为 冉 。 

对 于 最 近 的 将 来 而 言 ， 利 息 的 力量 太 弱 , 不 能 有 具有 什么 影响 ; 
对 造 远 的 将 来 而 车， 属 险 的 因素 很 强 ， 也 使 利息 不 能 发 生 什 么 影 
响 在 这 两 个 对 立 的 危险 之 阅 , 狂 利 息 留 下 的 位 置 是 什么 呢 ? 它 能 
在 什么 情况 下 起 作用 视 原 险 因 素 的 强度 而 定 ; 如 我 们 所 看 到 的 , 这 
主要 是 一 个 心理 于 题 。 在 一 种 严重 猜疑 的 情况 下 ， 人们 会 “做 一 
天 , 过 一 天 , 只 能 顾及 目前 ”如 果 他 们 这 样 做 ,利息 的 变更 (我 们 襄 
的 是 和 租 的 变更 ) 对 他 们 的 行为 没有 多 大 影响 。 而 另 一 方面 ,在 有 
信心 的 情况 下 , 风险 估计 数 更 小 得 多 ; 在 利息 不 起 作用 的 两 极 之 问 
或 许 会 留 下 一 个 空间 , 在 这 一 空间 之 内 , 它 能 有 重大 的 影响 , 即 我 
们 在 本 章 中 所 分 析 的 那 种 影响 。 

在 商业 波动 时 ， 这 一 切 对 整个 商业 政策 吉 题 的 关系 是 很 明显 
的 ;但 我 们 要 在 后 一 阶段 才能 较 好 地 计 栓 它 。 
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1. 我 们 现在 进而 计 花 关于 私人 的 动态 问题 。 如 果 我 们 硕 意 条 
到 我 们 平常 所 用 的 研究 方法 , 则 在 寻 哈 此 一 问题 时 , 我 们 所 须 择 取 
的 路 儿 非 常 明显 。 企 业 的 静态 责 题 为 在 既定 的 技术 条 件 下 ， 利 用 
记 定 的 生产 机 会 最 大 限度 地 扩大 进 款 超 过 成 本 的 剩余 ， 相 应 的 动 
态 问题 是 利用 这 样 一 种 机 会 ， 景 大 限 诬 地 扩大 预期 会 在 现在 或 将 
来 发 生 的 剩余 川 流 的 春 本 价值 。 私 人 的 静态 开题 必 在 选择 以 旗 定 
数 御 的 货币 能 饮 购 买 的 最 喜爱 的 商品 群 。 以 同样 的 方式 来 推 戎 ， 
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则 私人 的 动态 问题 似乎 应 当 看 为 , 以 既定 的 预期 进 款 川 流 , 从 个 人 
可 以 指望 购买 的 各 种 商品 川 流 群 中 ， 选 择 最 喜好 的 商品 川 流 群 。 
企业 必须 选择 最 有 利 的 生产 计划 ;， 个 人 必须 选择 最 喜好 的 支出 计 
划 ; 从 静态 到 动态 的 转变 在 两 种 情况 下 完全 相同 ， 

我 个 似乎 非 作 这 样 一 种 探求 不 可 但 仍然 不 禁 对 它 感到 疑虑 
重重 。 当 我 们 考虑 一 个 企业 的 情况 时 ， 如 这 一 企业 仅 打算 从 弃 定 
的 环境 中 襄 取 最 大 的 利润 , 则 很 有 理由 假定 , 它 为 达到 这 一 目的 ， 
不 得 不 制订 一 较为 肯定 的 “计划 ”"。 在 这 一 环境 当中 当然 有 各 种 不 
定 因素 一 一 未 来 技术 条 件 的 不 定 ， 未 来 市 场 条 件 的 不 定 一 一 但 这 
不 足以 使 “计划 ?这 一 观念 失去 其 全 部 意义 与 全 部 有 用 之 处 。 可 以 . 
充分 的 考虑 到 它们 ， 而 完全 不 至 损 及 计划 的 概念 。 但 当 我 们 转 到 
私人 的 情况 时 ,他 的 “计划 ”( 如 果 他 有 计划 ) 必须 完全 以 满足 他 现 
时 及 将 来 的 欲望 为 目标 ， 划 他 通常 对 未 来 的 欲望 并 无 所 知 这 一 事 
实 (同时 他 知道 他 对 此 无 所 知 ) 颇 令 人 莫 知 所 从 。 当 一 个 人 的 计划 
是 指向 一 个 弃 定 的 目的 (如 利润 ) 时 ,有 可 能 在 事先 作出 计划 , 但 如 
果 计 划 的 目标 是 未 知 数 ， 在 事先 作 计划 是 不 可 能 的 。 因 为 这 一 理 
由 ,整个 分 析 方 法 有 瓦解 之 势 。 

不 过 ， 把 这 种 人 缺 点 看 得 太 严 重 也 是 错误 的 。 虽 然 人 们 都 很 知 
道 他 个 对 未 来 欲望 的 组 节 是 无 知 的 ， 但 他 们 的 作为 并 不 像 他 们 对 
未 来 的 欲望 完全 一 无 所 知 。 最 少 ， 他 们 会 考虑 到 他 们 在 将 来 会 有 
某 种 欲望 的 很 大 的 或 然 性 ， 而 通常 他 们 所 想到 的 还 远 不 止 此 。 在 
他 个 购买 醒 用 消费 品 时 , 通常 的 情况 是 ,这 不 仅 因 为 他 们 现在 对 这 
种 货物 有 欲望 ， 而 且 也 因为 他 们 预料 到 这 种 欲望 在 将 来 会 发 生 . 
这 者 味 着 他 个 的 行动 是 以 对 将 来 欲望 的 预期 为 依据 的 一 一 的 确 ， 
是 以 一 种 相当 肯定 的 预期 为 依据 的 。 此 外 ,一 个 人 通常 总 是 知道 ， 
他 现在 支出 的 合 多 , 则 将 来 可 供 支 出 的 就 谷 少 ;如 果 他 并 不 想 有 一 
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定数 和 额 的 款项 备 将 来 支出 ， 对 那 笔 款项 的 任何 打算 前 会 被 觉得 是 
一 种 町 性 ， 那 么 以 上 这 种 考虑 不 至 于 影响 到 他 的 行为 。 当 一 个 人 
把 这 些 事情 都 想到 时 , 这 些 事 情 就 意味 着 , 虽然 并 没有 一 个 对 未 来 
整个 支出 的 肯定 计划 ， 然 而 每 当 任何 一 种 当前 的 支出 和 能 在 将 来 
得 到 的 澡 足 之 间 有 一 种 肯定 的 关系 时 ， 就 使 得 未 来 政策 的 有 关 部 
分 多 少 较 为 明显 。 人 个 不 为 整个 将 来 支出 作出 计划 ， 但 他 人 或 多 
或 少 有 意识 地 ， 或 多 或 少 表 定 地 为 那些 与 当前 支出 有 关 的 未 来 支 
出 部 分 作出 计划 。 在 一 方面 , 这 包括 将 来 支出 的 茶 些 特殊 项 目 ,这 
些 项 目 与 当前 支出 的 特殊 项 目 有 密切 关系 ;在 另 一 方面 ,包括 关于 
整个 未 来 资源 大 小 的 那 种 一 般 观 念 ， 它 和 当前 支出 的 总 数量 的 决 
定 是 有 关系 的 .中 z 

2. 如 果 这 种 看 法 是 正确 的 (如 它 所 显现 的 一 样 ), 我 们 就 可 以 
焉 轻 大 部 分 的 困难 。 如 果 我 们 假定 个 人 有 一 个 支出 的 完全 计划 ， 
筷 伸 展 到 很 长 的 未 来 时 期 , 而 且 每 个 交 节 都 很 完全 , 那 我 们 无 办 于 
在 很 范 羽 地 伪造 他 的 括 际 行为 ; 但 是 如 果 我 们 并 不 利用 这 一 假定 
来 决定 他 计划 在 将 来 进行 的 购买 的 普 节 ， 而 仅仅 只 用 来 决定 当前 
支出 的 粗 节 ， 那 么 这 就 痰 不 到 有 任何 范 改 之 处 。 在 决定 当前 的 支 
弄 时 ,就 好 像 存 在 着 这 么 一 种 完全 的 计划 一 样 ;如 果 我 个 假定 有 一 
个 完全 的 计划 存在 ,我 们 就 可 以 以 最 小 的 冉 烦 来 决定 当前 的 支出 。 

现 假 定 我 们 所 涉及 的 是 这 样 一 种 个 人 ， 他 在 计划 日 期 拥有 一 
定 存 量 的 古 用 洽 费 品 ， 在 当前 的 一 星期 ， 他 政和 入 一 笔 贷 币 数额 民 
《作为 他 的 艺 动 收入 , 或 者 作为 他 拥有 的 证 乡 的 利息 或 红利 )5 同时 
预期 他 在 以 后 的 星期 中 会 在 同样 的 方式 下 收入 一 系列 的 金竹 Ri 


QD 通过 利用 收入 观念 , 实际 上 在 形成 关于 整个 未 来 资源 大 小 的 -一般 观念 时 ,得 到 
大 大 的 便利 。 因 增加 当前 支出 而 3 起 的 对 将 来 黄 源 的 牺牲 是 被 看 为 将 来 收入 的 一 种 是 
竹 ; 但 这 只 是 一 种 速写 的 形式 , 并 非 - -种 可 用 来 进行 讨论 的 方便 范式 。 
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这 些 购 买 会 引起 他 一 系列 的 支出 ( 按 货 币 诗 算 ) Eo，F，Es， 
Es, » .这 些 进 款 和 支出 之 闻 的 差 逢 或 者 通过 改变 他 持 有 的 货币 
来 弥补 , 或 者 通过 改变 他 持 有 的 证 参 来 弥补 ;在 目前 我 将 假定 它们 
都 以 后 一 种 形式 出 现 〈 关 于 货币 需求 的 整个 问题 留待 下 一 章 考 
虐 )。 因此 以 下 的 川 流 也 许可 以 看 作为 贷款 的 川 流 (stream of len- 
dings)， 
Ro— Eo, Ri— Ei, R,— FE,, onur 

现 假 定 这 一 个 人 在 一 有 限 的 时 间 一 一 璧 如 zz 星期 内 实行 他 的 
支 内 计 划 。 因 此 所 有 进 款 川 流 ,支出 川 流 ,; 以 及 贷款 川 流 都 可 以 认 
为 在 n 星期 后 告 钵 。 如 果 在 这 7 星期 中 ,他 计划 将 余额 贷 出 , 那么 
在 这 一 时 间 苯 了 时 , 作为 他 货款 的 结果 , 全 可 指望 获得 证 参 卷 本 总 
额 C», 它 在 较 远 的 将 来 可 以 用 来 作为 他 的 瓷 源 的 增加 物 .@ 他 在 他 
的 计划 实行 期 阅 所 支出 的 谷 多 , 他 的 资本 和 额 就 合 小 ; 因此 , 是 在 7 
星期 中 把 进 款 用 掩 还 是 在 期 来 部 有 这 人 么 一 笔 春 本 扰 ， 这 中 间 大 可 
选择 。 这 种 选择 和 在 这 一 天 支出 还 是 那 一 天 支出 之 间 的 选择 完全 
相同 ; 因此 , 为 了 分 析 的 目的 , 把 这 一 者 本 数 哲 归 人 了 于 最 后 一 星期 
的 支出 内 较为 万 便 。 如 果 我 们 把 准备 这 样 一 笔 资 本 数额 一 事 当 作 
在 计划 最 后 一 野 期 中 支出 的 对 象 之 一 ， 有 一 种 会 计 上 的 方法 可 以 
使 我 倘 把 整个 间 题 化 成 为 一 个 在 星期 间 分 配 支 出 的 南 题 。 

根据 这 种 万 式 调 整 后 , 贷款 川 流 变 为 ， 

Ro—Eo, Ri—Ei, Re— Eo, ; Ra— En— Cno 


中 《2 是 在 计划 期 间 因 贷款 而 预期 可 得 的 证 纤 的 价值 。 只 有 在 最 初 所 持 有 的 证 
乡 在 这 时 期 图 了 时 仍 保留 和 时 期 开始 时 同样 的 价值 ， 它 村 会 等 于 所 持 有 的 全 部 证 代价 
值 的 增加 数 。 
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在 这 一 川 该 中 ,借款 与 贷款 抵 销 了 ,因为 如 果 以 上 数 笨 确 在 最 后 一 
星期 用 掉 了 , 那么 烙 果 就 不 会 有 什么 东西 留 下 。 因 此 , 这 一 川 流 在 
任何 时 间 的 资本 价值 都 必定 是 堵 。 所 以 ， 斋 整 后 的 开支 川 流 的 更 
在 价值 


Eo, h, E;, Es, “Tn" ) Ent Cn 
必定 等 于 进 款 川 访 的 更 在 价值 
Ro, Ri, Ro, Rs, 的 ) Rn 


这 是 一 个 龙 索 ， 它 使 我 们 能 够 用 我 们 已 在 静态 其 中 解决 的 一 个 疝 
是 来 表述 支出 的 计划 (正如 我 们 对 待 生产 的 计划 一 样 ) 。 

3. 正如 在 计 论 生产 时 一 样 ， 我 们 只 须 区 分 在 不 同 的 日 期 所 作 、 
的 交易 ,并 以 贴现 价格 代替 实际 价格 ; 在 我 们 作 了 这 些 变更 以 后 ， 
整个 的 静态 价值 理论 就 可 以 直接 应 用 。 无 论 是 均衡 条 件 或 稳定 条 
件 在 这 里 都 不 会 答 我 们 任何 麻烦 。 放 划 在 特定 的 未 来 日 期 中 购买 
的 两 项 商品 之 问 的 边际 替代 奉 必定 等 于 它们 贴现 价格 的 比率 。 边 
际 替 代 率 必定 是 渐 减 的 ， 其 意义 和 在 静态 学 中 一 样 。 所 必须 融 的 
就 是 这 些 。 

如 在 静态 的 价值 理论 中 一 样 ,价格 变更 (此 处 也 包括 利率 的 变 
更 ) 的 影响 必须 分 成 两 个 部 分 。 一 是 替代 效应 , 由 于 不 同 的 计划 中 
的 购买 的 相对 贴现 价格 的 变更 而 发 生 的 ， 另 一 是 相当 于 静态 学 中 
的 “ 收 太 效应 ” 的 一 种 影响 , 由 于 所 述 变 更 对 个 人 处 境 好 坏 影 响 的 
幅度 而 得 出 的 。 处 境 是 好 是 坏 现在 必须 从 整个 支出 计划 来 就 肤 。 
如 果 个 人 在 新 的 情况 下 , 不 能 指望 在 所 有 日 期 里 , 能 购买 和 以 前 同 
样 数量 的 各 种 货物 , 而 必须 在 某 些 地 方 节 移 开支 ,那么 他 的 处 卉 就 
变 得 更 坏 ; 如 果 在 他 计划 中 的 购买 和 以 前 相同 , 而 且 仍 有 所 剩余 ， 
那么 他 的 处 境 就 变 得 更 好 。 因 此 ， 这 里 所 器 的 效应 视 他 以 前 计划 
的 支出 川 流 和 他 预期 的 进 款 川 流 的 资本 价值 的 相对 运动 而 定 。 从 


Oo 
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这 -一 方面 来 看 ,把 它 称 之 为 “ 碍 本 效应 ", 或 类 位 的 东西 , 而 不 称 之 
为 “收入 效应 ”, 似乎 更 合 还 辑 。 不 过 , 这 种 符合 一 致 非常 麻烦, 我 
认为 是 不 必要 的 。 我 认为 ， 如 果 我 们 像 以 前 习惯 的 那样 继 积 就 及 
“ 收 天 效应 ”我们 不 致 遇 到 任何 困难 。 但 是 , 我们 必须 读 住 从 现在 
起 给 予 它 的 确切 的 意义 。 

4. 如 果 某 一 商品 X 的 价格 上 升 ， 而 这 种 上 升 预 期 是 永久 性 
的 , 那么 (如 我 们 所 已 看 到 的 ) 了 的 当前 价格 和 所 有 预期 的 将 来 的 
价格 都 以 同一 的 比例 上 升 。 如 果 利率 不 变 ， 双 部 贴现 价格 也 以 同 
一 比例 上 升 。 因 此 , 在 这 种 情况 下 ,没有 必要 区 分 在 不 同 的 日 期 所 
购买 的 和; 需求 定律 如 在 静态 学 中 一 样 通用 。 会 发 生 一 种 不 利于 
入 而 有 利于 其 他 货物 的 替代 效应 ; 也 会 有 一 种 收 太 效应 ， 除 在 X 
是 品质 较 劣 的 货物 这 种 例外 情况 中 以 外 , 这 种 效应 也 必定 于 了 不 
利 。 如 我 们 在 计 表 生产 时 看 到 的 ， 静 态 型 态 的 假定 有 其 理由 ， 因 
此 ， 它 的 法 旭 在 这 些 价格 永久 性 变更 药 情 况 中 也 能 完全 适用 。 但 
是 , 我 们 在 尘 芥 生产 时 也 看 到 , 关于 需求 的 减少 是 怎样 地 在 时 间 上 
分 布 开 来 ,没有 一 个 肯定 的 法 则 。 闵 的 当前 需求 也 许 会 有 减少 ,但 
是 也 许 不 会 。 

如 果 和 的 价格 上 升 ， 而 这 种 上 升 预料 不 是 永久 性 的 ， 则 收入 
效应 常常 是 很 糊 微 的 , 或 者 是 可 以 忽视 的 。 然 而 , 替代 效应 也 许 远 
过 上 面 一 个 情况 中 为 大 。 因 为 现在 次 代 的 出 现 ， 也 许 不 仅 有 利于 
其 他 商品 , 而 且 有 利于 了 本 身 的 将 来 的 购买 ， 这 样 一 种 暂时 的 上 
升 的 主要 后 果 很 可 能 表现 在 支出 的 延期 。 

如 果 飞 的 价格 上 升 ， 而 这 种 上 升 被 解释 为 意味 着 价格 在 将 来 
还 会 进一步 上 升 (预期 的 弹性 大 于 一 ), 那么 预期 价格 的 上 升 会 超 
过 当前 价格 上 升 比 例 。 随 中 当前 价格 的 上 升 而 来 的 不 利于 购买 及 
的 替代 也 许 会 被 一 种 有 利于 当前 购买 的 替代 所 盖 过 ， 后 者 是 因 预 
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期 价格 有 更 大 的 上 升 而 引起 的 。 如 果 预 期 弹性 够 大 ， 收 入 效应 也 
会 被 盖 过 ， 而 最 后 和 结果 也 许 是 当前 需求 会 有 境 加 。. 这 是 人 所 芍 知 
的 投机 需求 的 情况 。- 

5. 对 于 利率 的 变更 ， 现 在 可 以 以 实质 上 相同 的 方式 来 处 理 . 
它们 的 影响 也 可 以 分 成 收 大 效应 与 埠 代 效应 (因为 一 方面 , 它们 使 
个 人 处 境 变 好 或 变 环 ， 另 一 方面 ， 它 们 改变 了 相对 的 贴现 价格 )。 
例如 , 利率 的 一 般 上 升 , 相对 于 现在 的 购买 而 言 , 降低 了 未 来 购买 
的 贴现 价格 ; 而 相对 于 较 近 的 将 来 而 早 , 则 又 降低 了 较 远 的 将 来 的 
贴现 价格 ; 这 会 引起 沿 着 这 条 悉 的 普 涛 的 替代 , 怡 和 我 们 在 生产 理 
其 中 过 到 的 相同 。 贴 现价 格 的 这 种 季 称 的 变动 所 产生 的 闪 影 响 无 
疑 是 支出 的 普 瑶 延期 , 因此 它 通常 是 趋向 于 降低 现在 的 支出 ;产生 
各 种 交叉 后 果 的 机 会 很 多 ,而 各 种 补充 性 更 把 丙 题 弄 得 混淆 不 清 . 

收入 效应 的 方向 入 下 壕 情 况 为 精 移 ， 即 相对 于 进 款 川 流 的 软 
本 化 价值 而 塞 ， 原 计划 的 支出 川 流 〈 包 括 在 星期 末 留 下 的 碍 本 
额 C ) 的 资本 化 价值 是 怎样 地 受到 影响 。 如 果 利 率 提高 , 这 两 种 次 
本 化 价值 都 会 碱 少 ， 但 是 它们 二 者 中 哪 一 种 减少 得 更 多 ? 这 -一 于 
题 在 形式 上 和 我 们 以 前 在 论 及 收 天 的 计算 时 所 时 论 的 丙 题 相 
同 .g@ 那 时 我 们 发 现 , 当 利率 变化 时 , 两 种 川 流 的 次 本 化 价值 (以 前 
属于 同一 碍 本 化 价值 ) 的 相对 运动 视 他 们 的 相对 平均 时 期 为 转移 。 
如 果 个 人 的 进 款 川 流 的 平均 时 期 小 于 他 的 支出 川 流 的 平均 时 期 ， 
那么 当 利 认 普 汤 上 升 时 , 他 的 处 境 会 变 得 更 好 。 

如 果 个 人 的 支出 在 均 时 期 大 于 他 的 进 款 平均 时 期 ， 这 就 意味 
着 他 计划 在 目前 和 最 近 的 将 来 支出 少 于 进 教 ， 在 较 远 的 将 来 “ 支 
出 ”多 于 他 的 收入 。( 必 须 记 得 , 在 较 远 的 将 来 的 “支出 ”包括 在 计 


” @ 参 开 以 上 第 14 章 附注 B, 第 2 节 。 
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划 时 期 竹 了 时 查 本 辕 C 的 果 积 。) 因此 可 以 把 他 描写 为 “计划 做 一 
个 货款 人 ”。 利 牵 的 上 升 会 使 这 种 人 处 境 变 得 更 好 ;收入 效应 就 是 
这 样 的 趋向 增加 他 们 的 支出 , 或许) 包括 他 们 现在 的 支出 。 因 之 ， 
对 于 这 种 人 收 大 效应 和 替代 效应 会 处 于 相反 的 方向 ， 二 者 都 可 能 
占 优势 。 在 利率 增加 后 , 他 全 的 现在 支出 会 增加 还 是 会 减少 , 我 们 
还 不 能 襄 。 

当然 这 和 初等 数 科 书 中 所 陈述 的 是 同一 的 命题 ， 这 种 数 科 书 
中 从 “ 利 李 ” 的 上 升 会 使 某 些 人 “ 储 著 ” 得 更 多 (有 些 人 为 较 多 的 报 
研 率 所 吸引 , 以 将 来 的 支出 代 凑 现在 的 支出 ); 有 些 人 “ 储 著 ” 得 较 
少 ( 有 些 人 只 想 从 储蓄 中 获得 固定 的 收入 , 他 们 把 收入 增加 的 部 分 
用 来 增加 他 们 现在 的 支出 )。 由 于 我 们 研究 的 千 果 , 我 们 能 答 这 些 
趋势 稍 妊 更 严格 地 下 定义 。 我 们 可 以 看 到 , 它们 之 所 以 不 能 决定 ， 
发 生 的 原因 和 在 工资 变更 对 劳工 供 答 的 影响 或 一 种 商品 价格 的 变 
更 对 其 他 商品 的 影响 等 情况 中 所 过 到 的 原因 一 样 。 但 是 ， 所 出 更 
的 最 重要 的 事情 是 , 这 种 不 决定 性 如 何 和 个 人 “计划 作为 一 个 贷款 
者 ”这 一 假定 相依 赖 。 如 果 在 相反 的 情况 下 , 会 发 生 些 什么 ? 

如 果 一 个 个 人 的 支出 平均 时 期 小 于 他 的 进 款 平均 时 期 ， 则 他 
的 处 境 会 因 利 率 上 升 而 变 坏 。 因 此 收入 效应 和 替代 效应 二 者 会 在 
同一 方向 起 作用 , 二 者 都 趋向 于 减少 当前 的 支出 。 当 利率 上 升 时 ， 
这 样 一 种 人 的 支出 儿 乎 无 疑 半 地 会 减少 。 

“计划 做 借款 人 ”的 人 是 什么 人 呢 ? 除了 我 们 不 必 加 以 考虑 的 
浪费 考 以外， 他 们 仅 包括 那些 从 事 芙 正 投 查 的 企业 家 。 从 借款 所 
获得 的 进 款 不 应 算 作 是 为 了 现在 的 目的 ， 因 此 企业 家 的 进 款 仅 包 
括 他 从 生产 获得 的 剩余 减 去 由 过 去 的 合 移 而 发 生 的 费用 。. 这 些 


QD 参阅 以 上 第 15 章 ,第 4 市 。 
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进 数 在 当前 的 时 期 内 常常 是 负数 。 但 是 企业 家 的 当前 支出 (私人 
帐户 上 的 ) 不 会 是 负数 ; 他 将 指望 在 以 后 时 期 中 的 其 他 方面 来 弥补 
支出 超过 进 款 的 部 分 。 因 此 ， 他 的 支出 平均 时 期 会 小 于 他 的 进 款 
平均 时 期 。 

在 碍 究 静 态 理论 时 ， 我 们 已 移 融 知 收入 效应 即使 在 市 场 的 某 
一 方面 是 重要 的 , 但 常常 在 另 一 方面 有 某 种 东西 (或 多 或 少 地 ) 托 
销 它 们 。 当 我 们 涉及 造成 市 场 需求 与 供 答 之 辣 的 差 虹 间 题 时 (这 
些 差 输 对 价格 变更 具有 重要 性 ), 常见 到 在 每 一 方 存在 有 一 种 收入 
效应 , 这 些 收入 效应 通常 处 于 对 立 的 方向 。 这 里 也 是 如 此 。 

计划 做 贷款 者 的 人 , 承受 了 一 种 收入 效应 , 在 利率 增加 时 , 会 
瑜 加 他 们 现在 的 支出 ,而 计划 做 借款 者 的 人 , 却 承受 了 一 种 收效 
应 , 在 利率 增加 时 ， 会 减少 现在 的 支出 。 如 果 这 些 收 入 效应 抵 销 ， 
则 留 下 的 仅 有 两 个 替代 效应 , 二 者 倾向 于 碱 少 当前 的 支出 。 

这 些 收 入 效应 是 否 可 能 插销 ? 有 一 种 明显 的 理由 襄 明 它们 会 
倾向 于 抵 销 , 但 是 也 有 两 种 例外 。 这 一 理由 乃 是 ,为 使 证 参 市 场 达 
到 均衡 , 当前 的 借款 必须 等 于 当前 的 货款。 但 这 还 不 足以 显示 , 在 
利率 上 天 时 ， 借 款 者 和 和 仿 款 者 的 处 境 会 在 恰好 相等 的 程度 上 变 坏 
和 变 好 。 因 为 对 他 们 的 一 般 的 景况 的 影响 视 他 人 的 平均 时 期 之 间 
的 关 和 柔 而 定 ; 就 是 说 , 秽 奸 划 借 款 和 贷款 之 间 的 关系 以 及 当前 借款 
与 贷款 之 辣 的 关系 而 定 。 而 计划 借款 与 贷款 ， 主 要 存在 于 人 们 头 
脑 之 中 ( 即 在 头脑 之 中 也 不 是 肯定 的 ), 它们 在 市 场 上 是 不 会 相配 
合 的 。 这 一 方 或 那 一 方 可 能 会 有 超 略 ; 虽然 如 果 存 在 这 种 超额 ,就 
意味 闭 计 划 间 的 不 一 致 , 以 及 从 而 发 生 的 注 在 的 不 均衡 .@ 

这 一 点 超 蓄 另外 一 种 例外 无 疑 粹 不 重要 。 另 一 种 例外 乃 由 以 


人 参阅 以 上 第 10 章 , 第 2 节 。 
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下 这 称 可 能 性 而 起 ， 即 借款 者 与 贷款 者 在 根据 他 们 财富 的 变更 讲 
整 他 们 的 现在 支出 时 可 能 会 采取 显然 不 同 的 方式 。 实 质 上 这 是 一 
个 关于 他 们 以 什么 速 论 就 新 环 境 斋 整 支出 的 问题 。 如 果 借 款 者 能 
索 贷 炊 者 更 快 的 适应 新 环境 (我 看 实际 情况 可 能 就 是 这 样 ), 在 借 
款 考 一 方 的 下 大 效应 可 能 较 贷 款 者 一 三 的 收 大 效应 为 强 。 这 就 会 
使 得 状 收 入 效应 在 和 总 替代 效应 相同 的 方向 起 作用 ， 因 而 加 强 了 
以 下 这 一 千 其 ， 即 从 整个 市 场 而 车 ,利率 的 上 升 会 减少 当前 支出 ， 
而 利率 的 下 降 则 会 坊 加 当前 支出 。 

6. 这 一 竺 论 和 读者 在 近代 著作 中 所 已 习 见 的 提 法 看 来 会 有 所 
不 同 ,但 我 们 (当然 ) 井 不 是 在 介 厅 什么 新 的 原理 ; 我们 不 过 以 一 种 
大 家 所 不 效 知 的 方式 设 明 一 个 大 家 所 熟知 的 反应 。 这 种 做 法 合 人 
厌 俊 , 但 在 这 种 情况 下 , 这 又 是 必要 的 。 我 们 企图 把 在 静态 学 中 所 
用 的 推理 应 用 于 一 般 的 动态 问题 ， 我 们 随时 都 在 为 这 种 企图 蕉 备 
根据 。 为 了 这 种 目的 , 有 必要 以 一 种 特殊 的 方式 京 集 有 关 的 理由 ; 
我 们 不 能 指望 我 们 采取 的 总 是 那 种 我 们 所 习 用 的 方式 。 

“利率 的 变更 怎样 地 影响 于 现在 的 支出 ?? 对 于 这 一 问题 ， 传 
笠 的 回答 是 :〈i ) 研究 一 下 从 旗 定 收入 中 所 支出 的 数量 是 怎样 地 
受到 影响 的 ;〈ii ) (如 果 没 有 忘记 补充 的 问题 )， 碍 究 一 下 收 大 水 
平 是 怎样 地 受到 影响 。 对 收入 水 平 产 生 的 影响 不 是 一 种 简单 的 影 
响 , 它 实际 上 是 由 两 个 不 同 的 阶段 组 合 而 成 。 首 先是 (iia ) 对 企业 
家 收入 的 影响 ,即使 他 们 锥 持 上 生产 计划 完 双 不 变 , 这 种 影响 也 会 发 
生 ;( iib ) 对 他 们 的 收入 和 对 其 他 人 收入 的 影响 , 这 种 影响 是 因 他 
条 可 能 对 他 们 的 生产 计划 所 作 的 任何 变更 而 产生 的 。 在 第 (i) 个 
阐 题 下 , 传统 的 回答 是 , 虽然 有 某 些 在 另 一 个 方向 起 作用 的 力量 ， 
支出 可 能 会 降低 ;在 第 (11 ) 个 十 题 下 ,不 大 区 分 (a ) 及 (b ), 回答 
是 收入 肯定 会 降低 ,而 这 又 肯定 会 降低 支出 。 
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-我们 自己 已 远 懂 得 不 相信 和 收 大 这 一 观念 ， 同时， 在 任何 情况 
下 ，(1) 与 (让 ?之 间 , 收入 常数 与 收入 变数 之 半 的 区 分 和 我 们 这 一 
种 分 析 没 有 关连 | 我 们 需要 区 分 的 是 生产 计划 不 变 的 情况 下 发 生 
的 支出 的 变化 和 在 生产 计划 变更 的 情况 下 发 生 的 支出 的 变化 。 因 
此 我 们 把 (1)7 和 (iia ) 放 在 一 起 一 一 这 就 是 我 们 在 上 一 节 所 做 的 . 
当 我 们 这 样 做 时 ， 我 们 就 不 再 依 屯 收入 的 观念 。 我 们 获得 的 结果 
是 ,在 弃 定 的 生产 计划 和 弃 定 的 价格 下 , 利率 的 变更 会 在 相反 的 方 
向 影 响 当 前 支 纪 的 数量 。 

当然 , 要 褒 朋 这 一 影响 可 能 有 多 大 完全 是 另 一 回 事情 ; 这 正和 
谈 到 生产 时 一 样 ， 有 很 多 理由 可 以 不 相信 利息 变更 的 有 效 性 。 不 
过 , 影 啊 的 方向 似乎 是 更 清楚 的 。 
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1. 读者 无 疑 会 注意 到 ， 我 们 关于 个 人 支出 计划 的 讨论 在 很 重 
要 的 一 个 方面 存在 着 缺点 。 我 们 全 假定 在 任何 星期 中 个 人 收入 与 
支出 之 曾 价 值 的 差额 由 改变 他 持 有 的 证 稚 ( 即 是 襄 ， 依 借款 或 售 
教 ) 来 弥补 ， 而 且 只 有 上 以 此 种 方式 来 叉 补 。 这 种 假定 在 彼 时 是 方 
便 的 , 但 如 应 用 于 以 后 , 却 要 使 我 们 为 难 。 除 用 于 非常 特殊 的 目的 
以 外 , 它 不 能 算是 正当 的 。 

在 收入 超过 支出 时 , 可 通过 获得 证 参 或 者 获得 货币 来 平衡 。 在 
支出 超过 收 太 时 , 可 通过 出 售 证 参 (包括 自己 发 出 新 证 参 ) 或 者 用 
掉 货 币 来 平衡 。 在 平衡 时 采取 什么 形式 是 很 重要 的 一 件 事 ， 我 仙 
要 在 我 们 理 葵 的 形式 结构 内 找 出 某 种 区 分 这 两 种 方法 的 办 法 。 

如 果 可 以 允许 把 货币 作为 特种 的 耐用 消费 资料 ， 那 么 就 可 以 
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不 费力 地 把 货币 套 进 我 们 以 前 的 分 析 中 去 。 个 人 的 均衡 的 一 个 条 
件 是 ， 在 不 同 的 特定 日 期 中 所 获得 的 任何 商品 之 问 的 边际 末代 率 
必须 等 于 它们 贴现 价格 的 比率 ， 在 应 用 于 货币 时 ， 这 一 法 其 也 可 
用 。 在 现在 的 货币 和 任何 其 他 商品 之 间 的 边际 闪 代 这 应 等 于 该 项 
商品 的 当前 价格 (和 我 们 在 静态 学 中 为 标准 商品 发 现 的 法 旭 相同 )， 
在 现在 获得 货币 与 日 后 获得 货币 之 问 的 边际 替代 奉 等 于 迟延 时 期 
的 贴现 率 。 这 意味 着 对 一 个 时 期 所 收 的 利息 可 以 衡量 把 获得 一 个 
边际 单位 的 货币 推迟 到 时 期 称 了 时 所 包含 的 辆 性 ， 正 如 它 可 以 衡 
景 (价格 变 更 的 风险 除外 ) 把 任何 其 他 耐用 商品 的 购买 推迟 到 时 期 
炊 了 时 所 包 合 的 是 牲 一样 。 换 句 话 襄 ， 利 率 可 以 衡量 想 在 现在 而 
不 是 将 来 持 有 货币 的 不 能 忍耐 的 程度 。 

如 我 们 所 看 到 的 , 利率 的 上 升 (假定 价格 不 变 ) 会 三 少 对 现在 
的 一 般 商 品 的 需求 ， 同 样 的 法 则 也 可 以 应 用 于 任何 特殊 的 现在 商 
品 , 只 要 没有 理由 假定 它 对 和 将 来 的 商品 是 相 补充 的 (对 后 考 的 计划 
购买 在 将 来 会 埠 加 ) 。 同 样 的 法 则 在 这 里 也 可 以 应 用 于 对 现在 贷 
币 的 需求 。 利 率 的 上 升 会 三 少 对 货币 的 需求 。 而 商品 价格 的 普 源 
上 升 ( 下 管 它 是 否 会 永远 继续 下 去 ) 就 等 于 以 这 些 商 品 来 衡量 的 货 
币 价值 的 下 降 , 这 又 必定 会 增加 货币 需求 。 

如 果 可 以 把 货币 当 作 一 种 特殊 的 耐用 消费 郑 料 ， 那 么 这 些 就 
是 对 货币 的 行为 可 以 应 用 的 法 则 。 它 们 都 是 很 合理 的 法 则 ， 但 如 
果 对 货币 的 性 质 作 更 鸯 致 的 研究 ， 就 会 有 必要 对 这 些 法 则 作 很 大 
的 修改 , 这 也 许 是 今 人 惊 机 的 事 。 

2. 如 我 们 在 以 前 的 讨论 中 看 到 的 ,@ 货币 (或 者 , 至 少 是 现在 
的 货币 ) 不 是 一 种 耐用 消费 碍 料 , 而 是 -种 证 参 。 人 们 需求 它 , 并 


中 ”只 前 第 13 章 ， 
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不 是 把 它 本 身 作 为 一 种 目的 , 而 是 如 同 需求 证 乡 一 样 , 为 的 是 可 以 
利用 它 作为 一 种 供 将 来 支出 之 用 的 手段 。 思 考 货币 的 需求 这 一 加 
题 的 正确 方式 ， 不 是 把 它 同化 于 其 他 支出 〈 如 我 们 刚刚 所 做 的 一 
样 ) ,而 是 应 当 把 它 同 化 于 对 证 参 的 需求 。 人 们 可 以 通过 获得 证 乡 
或 者 获得 货币 将 它 个 现在 的 进 款 专 供 满足 将 来 需要 之 用 。 当 我 全 
从 这 一 角度 来 看 这 问题 时 , 就 会 立 歼 引导 我 们 间 , 人 人 为 什么 会 宁 
显 持 有 货币 而 不 闻 持 有 证 参 , 证 参 摹 生 利息 , 而 货币 却 并 不 。 我 们 
已 构 看 到 这 一 问题 应 当 如 何 回 答 。 即 使 是 最 安全 最 易 流 通 的 证 
众 , 它们 不 是 货币 , 对 于 持 有 者 来 说 , 它们 包含 某 种 风险 , 在 获得 和 
处 理 它 俩 时 都 需要 一 些 成 本 ， 这 些 都 是 货币 所 没有 的 。 只 有 当 预 
计 《确信 的 预计 ) 碍 金 至 少 在 将 来 某 一 最 低 限 度 的 时 间 内 不 需 用 ， 
而 预期 的 报酬 大 过 于 这 些 成 本 与 风险 时 ， 才 值得 在 一 种 带 有 利息 
的 形式 下 持 有 资金 。 否 期 实际 上 宁可 以 货币 的 形式 持 有 资金 。 

关于 这 一 点 的 最 重要 的 结果 之 一 我 们 已 烃 考 察 过 了 :货币 的 
需求 对 利率 (或 者 襄 是 利率 体系 ) 有 密切 的 依赖 关系 。 不 需要 假定 
从 每 一 个 单一 的 贸易 人 的 观点 来 看 货币 和 证 参 都 是 特别 密切 的 替 
代 物 ; 但 是 我 们 必然 可 以 发 现 对 于 相当 数目 的 人 或 组 楼 而 导 , 货币 
及 各 种 不 同 种 类 的 证 乡 构 成 一 种 非常 密切 的 替代 物 的 连 秆 。 从 整 
个 轻 镜 观点 看 来 ， 这 一 点 是 以 使 得 货币 和 证 参 像 非常 密切 的 替代 
物 一 样 地 流转 。 如 我 们 已 既 看 到 的 ， 即 使 贷 币 可 以 看 作 是 一 种 耐 
用 消费 资料 , 利率 的 上 升 可 能 会 减少 对 货币 的 需求 ; 对 货币 性 质 的 
更 好 的 了 解 在 这 一 情况 下 会 在 一 定 程 度 上 修正 我 们 以 前 的 理论 ， 
它 使 我 们 政之 在 其 他 情况 下 会 更 着 重 这 种 反应 .@ 


@@ ”把 货币 作为 一 种 证 乡 蓟 述 也 使 我 们 对 前 童 的 论点 要 作 某 些 修正 。 在 那里 我 
们 假定 所 有 资金 从 现在 的 支出 转移 到 将 来 的 支出 都 会 产生 利息 ; 我 们 现在 知道 不 一 定 
是 这 样 。 某 些 站 金 会 以 货币 的 形式 保持 ,不 会 产生 利息; 而 ( 当 我 们 涉及 这 点 时 ， 完 双 
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如 果 利 率 是 邹 定 的 ， 个 人 把 区 金 分 配 于 货币 还 是 证 适 是 贝 什 
么 决定 的 ? 这 是 谷 待 讨论 的 主要 间 题 。 如 果 我 们 考虑 一 些 特 殊 的 
情况 , 我 们 就 很 容易 接近 这 一 问题 。 

3. 首先 , 作为 参考 的 标准 , 让 我 们 雌 构 一 种 情况 , 在 这 种 情况 
中 个 人 对 货币 的 需求 是 震 一 一 在 这 种 情况 中 他 将 满足 于 把 所 有 资 
金 都 以 证 参 的 形式 保持 。 假 定 他 在 计划 日 期 拥有 的 证 参 上 的 利 
息 , 加 上 他 应 得 的 任何 其 他 种 类 的 收入 , 会 产生 一 种 烃 常 源源 不 断 
的 收入 ， 在 未 来 每 一 局 中 都 有 同样 的 数量 。 双 假定 他 在 未 来 的 每 
一 周 中 , 计划 支出 和 他 收 和 天 相同 的 数量 , 不 多 也 不 少 。 那 么 , 如 果 
他 完全 有 信心 实现 他 的 诗 划 ， 他 对 货币 的 需求 将 等 于 零 。 他 收 进 
的 所 有 的 货币 都 将 会 立即 付出 ;他 完全 母 须 从 这 一 星期 到 另 一 性 
期 保存 一 笔 货 币 人 余额 以 充 交 易 的 资金。 

因为 两 个 不 同 的 理由 ， 这 种 情况 实际 上 从 不 会 发 生 。 其 一 是 
这 种 收入 与 支出 之 到 的 恰好 平衡 笑 际 上 决 不 会 发 生 。 收 太 收 到 的 
日 期 不 会 愉 愉 就 是 需要 支出 的 日 期 ;收入 的 收 到 是 比较 不 规则 的 ， 
而 支出 划 是 非常 不 规则 的 。 现 接近 实际 的 情况 可 以 用 我 们 的 模型 
来 表述 , 我 们 可 假定 收入 不 是 在 每 星期 收 到 , 而 是 假设 在 每 第 四 个 
星期 收 到 ;那么 即使 四 个 星期 加 在 一 起 的 收入 和 支出 是 下 衡 的 , 也 
只 有 在 这 月 份 的 收 大 将 收 到 的 前 一 星期 货币 余额 才 会 降 到 零 。 在 
其 他 时 间 要 保持 相当 数额 的 货币 余额， 因为 预料 在 一 两 星期 的 时 
间 中 会 有 需要 , 把 它 投 次 于 证 参 或 证 不 值得 。 

因此 只 有 收入 和 支出 的 周期 性 才能 决定 保持 一 定数 量 的 货 
币 一 一 就 整个 社会 来 说 , 这 或 许 是 数量 较为 固定 的 货币 , 仅 在 季 帐 


加 以 一 般 化 〉 某 些 资 金 则 以 带 有 低 利 率 的 形式 被 保持 ， 有 的 则 以 带 有 高 利率 的 形式 被 
保持 。 但 这 一 切 在 实质 上 似乎 汽 有 多 大 差别 ; 我 们 已 番 看 到 只 有 较 远 的 计划 支出 的 点 
现价 值 受 利率 变更 的 影响 最 大 ; 某 些 〈( 坡 近 的 ) 支出 完全 不 会 被 用 来 贴现 ， 因 此 几乎 浅 
有 什么 差别 。 所 涉及 的 校正 闭 题 不 值得 详 厅 考 纤 。 
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到 期 日 和 圣诞 节 等 等 的 期 间 中 , 它 才 会 发 生 某 种 较 规则 的 波动 . 除 
这 种 有 规则 的 波动 以 外 , 只 有 在 人 们 关于 付款 日 期 的 习惯 有 变更 ， 
或 以 货币 衡量 的 支 芋 量 一 般 有 变更 时 ， 它 才 易 于 受到 影响 。( 应 当 
注意 ， 从 这 一 根源 而 来 的 对 货币 的 需求 不 会 受到 利息 变更 的 很 大 
的 影响 .) : 

然而 , 即使 在 收入 和 支出 大 致 预期 会 平衡 的 情况 下 , 保持 货币 
还 有 另 一 个 理由 。 个 人 的 支出 计划 决 不 是 固定 的 ， 常 有 这 种 可 能 
性 ， 即 他 可 能 在 任何 时 间 想 作 一 项 未 合 预 见 及 的 支出 。 将 证 参 变 
现 以 适应 这 一 未 全 预见 及 的 支出 ,其 成 本 将 会 很 大 , 以 致 仅仅 包含 
在 其 中 的 风险 即 足以 抵 销 为 数 不 大 的 利息 的 进 人 签 。 因 此 ， 可 能 的 
(不 只 是 或 有 的 ) 支出 的 某 一 部 分 大 体 是 由 持 有 货币 来 抵 用 的 ; 这 
一 部 分 的 大 小 ， 是 观 个 人 对 风险 的 态度 以 及 投资 于 证 参 所 提供 的 
牙签 的 大 小 为 转移 的 ， 因 此 货币 需求 的 这 一 部 分 易于 受到 利 牵 的 
影响 , 但 它 也 易于 受到 风险 因素 的 影响 , 除 此 而 外 , 它 与 支出 的 总 
量 或 许 也 有 一 种 较为 不 变 的 关系 。 

在 这 一 点 上 , 有 一 种 很 重要 的 可 能 的 支出 , 即 由 过 去 所 负 的 债 
务 而 起 的 支出 。 每 一 个 企业 在 任何 时 间 总 有 一 定数 量 的 未 偿 债 
务 , 也 许 会 要 在 不 能 完全 肯定 预料 的 日 期 中 偿还 。 当 然 , 最 清楚 的 
是 银行 的 情况 , 银行 是 依靠 获得 这 种 债务 生存 , 因此 有 相当 大 的 这 
种 债务 。 然 而 ， 银 行 保持 现金 储备 以 应 付 债务 仅仅 是 保持 货币 以 
应 付 不 定 的 未 来 支出 的 一 种 特殊 情况 ， 在 某 种 程度 上 所 有 企业 以 
及 不 少 私 人 都 采取 这 种 办 法 。 

4. 这 些 就 是 保持 货币 的 主要 理由 ， 即 使 在 收 天 和 支出 癌 的 一 
般 平 衡 可 看 作 常规 的 静态 情况 下 也 是 如 此 。 在 不 是 静态 的 情况 
下 , 还 得 再 加 上 两 个 理由 。 在 某 种 意义 上 , 它们 是 已 提 到 过 的 理由 
的 伸延 ; 但 似乎 最 好 把 它们 单独 分 类 . z 
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如 果 一 个 人 肯定 地 群 划 在 最 近 的 将 来 对 他 的 支出 作 很 大 的 境 
加 ,为 了 作 好 准备 , 他 很 可 能 给 加 他 的 货币 余力 。 他 一 般 的 不 知道 
付出 资金 的 准确 日 期 , 进行 这 项 支付 也 许 还 有 一 段 时 间 , 为 了 对 此 
作 准 备 ， 很 容易 在 一 次 单一 的 交易 中 把 所 需要 的 资金 转换 为 货币 
形式 。 因 此 我 们 也 许可 以 以 下 一 点 作为 较 普 台 的 法 则 ， 即 最 近 将 
米 计 划 支 出 的 上 升 通常 会 过 加 现在 对 货币 的 需求 

如 果 他 当前 的 支出 小 于 当前 收入 以 便 在 最 近 将 来 支出 能 够 大 
于 收入 , 则 同一 法 则 显然 也 有 效 。 (事实 上 , 这 和 我 们 在 前 一 节 中 所 
讨论 的 第 一 种 情况 相同 。》 但 如 果 他 在 现在 的 支出 少 于 他 的 收入 ， 
以 便 增 加 证 参 的 存储 〈 因 而 在 较 远 的 或 者 是 猜测 的 将 来 可 以 支出 
得 比 收入 多 )， 它 或 许 也 有 效 (这 是 我 们 在 非 静 态 的 情况 中 要 考虑 
的 新 的 另 一 点 ) 。 由 于 投 责 于 证 参 的 成 本 ， 这 种 情况 也 许 会 发 生 ， 
如 果 这 种 成 本 能 分 摊 于 远大 的 数额 上 , 它们 就 不 是 那么 难于 负担 
在 这 种 情况 下 持 有 现金 的 最 多 目 的 不 是 在 最 近 的 将 来 花费 它 ， 而 
是 在 最 近 的 将 来 把 它 投 资 于 证 参 ; 所 以 没有 把 它 立 即 投资 ,是 因为 
把 几 个 “星期 ?的 “ 储 蔷 " 在 一 赤 单 一 的 交易 中 转换 为 证 纤 , 比 之 学 
周 投资 较为 便宜 。 

这 些 是 持 有 货币 的 主要 理由 。 它 们 各 自 不 同 ， 不 易于 套 入 一 
个 方便 的 公式 中 ， 但 是 为 了 进一步 的 研究 ， 我 们 需要 这 样 一 个 公 
式 , 因为 我 们 不 能 在 每 一 次 要 用 到 它 的 时 候 , 再 把 本 章 的 全 部 分 析 
复 迟 一 次 。 除 了 这 最 后 一 点 (在 储 著 过 程 中 积累 货币 ) 外 , 如 果 我 
们 作 以 下 的 表述 应 该 不 至 太 离 研 , 即 货币 的 需求 视 利 检 , 以 及 在 最 
近 将 来 计划 支 旨 的 数量 (以 货币 计算 ) 为 转移 , 同时 也 注意 到 实行 
这 种 支出 (不 是 多 于 此 的 支出 ) 的 一 种 信心 。 这 就 包括 了 ( 除 最 后 


Q@ 参半 饥 恩 斯 ,;《" 先 在 的 "利息 理论 》,(《 径 济 季刊 》, 1937 年 )。 
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一 点 外 ) 持 有 货币 的 全 部 理由 。 加 果 我 们 要 把 最 后 一 点 考虑 进去 ， 
我 们 就 得 增加 以 下 一 点 , 即 货 币 的 需求 有 时 会 境 加 , 不 是 因为 最 近 
将 来 计划 支出 的 增加 而 增加 ， 而 是 因为 最 近 将 来 个 人 计划 购买 证 
参 的 数量 增加 而 增加 。 这 是 令 人 为 难 的 例外 ， 但 是 我 找 不 到 任何 
方便 的 方式 来 重新 表白 这 一 法 旭 , 使 得 这 种 例外 可 以 避 台 。 

5. 从 我 们 所 举 的 例子 中 ， 很 显然 在 上 一 公式 中 支出 一 项 应 包 
括 进 货 的 支出 , 这 种 进货 是 为 继 炉 或 扩展 生产 过 程 所 必需 的 , 同时 
也 包括 对 消费 品 的 支出 。 事 实 上 我 们 在 一 种 难以 避 驶 的 方式 下 ， 
从 单独 考虑 私人 对 查 源 的 处 理 一 下 子 便 请 到 考虑 和 个 人 问题 及 企 
业 间 题 都 有 关系 的 事情 上 去 。 如 果 我 们 最 后 考虑 一 下 这 是 怎样 发 
生 的 , 会 有 一 些 用 处 。 

关于 企业 , 我们 已 在 第 十 五 章 到 第 十 七 章 中 分 析 过 它 的 运行 ， 
我 们 把 它 当 作 穗 技术 性 的 单位 ; 它 吸取 一 定 的 进货 , 售 出 一 定 的 出 
产品 ; 并 假定 它 的 奖 收 入 〈 任 何 特定 一 星期 中 , 在 碱 除 任何 固定 费 
用 后 , 出 产品 价值 与 进货 价值 闫 的 差 盾 ) 将 转 和 到 企业 家 的 私人 幅 
户 中 去 。 如 果 这 些 净 收入 是 正 数 ， 企 业 家 可 以 在 他 的 私人 能 力 范 
”图 内 把 它们 分 配 于 他 的 个 人 开支 ,或 用 以 积累 现金 余 握 ,或 用 以 获 
得 证 参 ; 如 果 它 们 是 负数 , 他 就 不 得 不 借 坎 (或 出 售 证 参 ) 或 让 他 的 
现金 余额 减少 , 以 便 有 可 利用 供 私 人 开支 之 资金 。 

这 就 意味 着 企业 运转 的 整个 财政 方面 都 假定 要 转 到 企业 家 的 
私人 帐户 内 ; 虽然 这 种 假定 有 某 些 理 葵 上 的 方便 ,但 它 显然 是 最 不 
现实 的 探讨 。 即 使 是 在 私人 企业 内 , 企业 家 是 一 个 芙 实 的 个 人 ,而 
不 是 一 个 法 人 , 在 实际 上 他 通常 也 有 两 本 帐 。( 在 私人 企业 中 这 种 
分 开 确 是 虚伪 的 和 没有 道理 的 ， 因 而 为 了 理 葵 的 自 的 把 它 忽略 或 
放 也 不 无 道理 ,。) 但 当 这 一 典型 企业 变 汶 联合 股份 公司 后 ， 这 种 分 
开 就 不 再 是 蕊 假 的 了 。 一 条 美 正 的 分 界 炎 是 存在 的 ， 企 业 运 转 的 





239 第 四 篇 ”动态 体系 的 运行 








财政 方面 本 身 独 立 存在 ， 与 股东 的 私人 帐户 截然 分 开 一 一 这 种 分 
开 是 由 有 限 责 任 的 法 律 原则 所 维持 的 。 

虽然 这 种 分 界 不 再 是 虚假 的 ， 但 它 仍 是 武断 的 。 应 付 这 种 环 
卉 的 自然 方式 就 是 把 企业 的 财政 版 户 当 作 一 种 特殊 的 私人 帐 后 
(我 们 没有 必须 的 理由 要 把 “私人 ”仅仅 看 作 各 别 的 人 ); 这 一 帐户 
的 “ 收 天 ” 汶 企 业 的 洒 收 和 天,“ 支出 ” 则 包括 股息 的 付出 。 对 于 这 一 
帐户 本 章 的 分 析 完 全 可 以 应 用 (虽然 我 们 应 当 明 和 白 , 我 们 现在 称 做 
负 路 入 的 东西 从 货币 的 需求 角 庶 看 来 必须 算 作 一 种 支出 一 一 和 企 
业 的 更 金 余 拔 的 大 小 相关 的 是 企业 计划 支出 的 总 量 ， 而 不 仅 是 它 
的 股利 的 计划 分 配 ) 。 通 过 把 企业 的 财政 帐户 当 作 独立 的 “私人 ， 
帐户 ， 就 可 以 把 这 一 切 很 好 地 推 项 出 来 。 但 是 仍然 存在 着 一 点 轩 
难 。 

没有 留 下 一 个 清楚 的 原 划 来 决定 在 什么 规模 上 付出 股利 一 一 
就 是 襄 ， 在 当前 时 期 中 应 付出 多 少 作 股利 ， 多 少 仍然 用 庄 于 商业 
中 。 也 没有 任何 理论 方法 , 可 用 以 除 掉 这 种 武断 性 ; 它 是 一 种 其 正 
的 武断 性 , 是 联合 股份 公司 的 一 个 芙 正 竺 点 。 它 包含 的 意义 很 大 ， 
但 我 们 不 能 在 这 里 研究 它们 ;对 我 们 现 正 从 事 的 一 般 动态 理 芥 来 
说 ， 惟 一 的 涵义 是 在 某 些 时 候 我 们 必须 原意 把 股利 政策 当 作 一 个 
自 变 数 来 讨论 。 


第 二 十 草 ”上 整个 体 邓 的 暂时 均衡 


1， 它 的 不 完全 稳定 


1. 本 书 所 用 的 分 析 方 法 的 最 命 人 兴奋 的 特点 之 一 使 我 们 几乎 
用 不 着 任何 过 滤 承 可 以 从 说 组 研究 单一 的 企业 或 单一 的 个 人 行为 
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的 小 天 题 进入 到 整个 经 济 制度 的 繁荣 与 伏 难 ， 甚 至 是 生 与 死 的 大 
问题 。 一 群 个 人 或 一 群 企业 的 行为 和 一 个 单一 的 单位 一 样 服从 相 
同 的 定律 ， 我 们 利用 这 一 我 们 已 在 静态 理 苍 中 落 悉 的 简单 原则 就 
可 以 通过 这 一 过 渡 。 如 果 能 表明 价格 的 特定 变更 (其 他 价格 不 变 ) 
对 一 个 有 代表 性 的 个 人 而 车 , 会 增加 他 对 某 种 商品 的 要 求 , 那么 处 
于 同样 环境 的 所 有 个 人 对 该 项 商品 的 需求 也 必定 会 增加 。 (我 们 已 
沟 知 道 运用 我 们 的 “收入 效应 ”指出 有 关 市 场 上 作为 买方 的 人 与 作 
为 卖方 的 人 环境 的 不 同 。) 我 们 依 狂 为 那些 站 征 的 角色 一 一 有 代表 
性 的 个 人 和 有 代表 性 的 企业 条 致 才 述 市 场 行为 的 定律 ， 这 些 定 律 
就 这 样 在 它们 本 身 范围 以 内 揭示 出 了 大 群 沟 济 单 位 行为 的 定律 ， 
从 这 些 定 律 中 我 们 可 以 很 快 地 演 缀 出 它们 互相 关系 的 定律 一 一 价 
格 行为 的 定律 ,整个 体系 的 运行 定律 。 

整个 沟 济 体系 在 特定 的 “星期 ”中 的 均衡 ( 疡 时 均衡 ) 的 一 般 条 
件 已 在 我 们 研究 的 早 一 阶段 陈述 .@ 它们 只 不 过 是 一 些 对 各 种 货 
物 和 劳务 ， 对 证 参 以 及 对 货币 的 供需 方程 式 。 由 于 有 可 能 在 研究 
有 代表 性 称 济 单位 的 行为 之 前 先 写 下 这 些 方程 式 ， 我 们 似乎 最 好 
尽早 利用 机 会 这 样 做 (并 下 明 这 些 方程 式 之 一 如 何 可 认为 是 多 祭 
的 ), 以 便 我 们 在 需要 时 有 方程 式 可 供 参考 。 但 是 只 有 更 在 我 们 才 
芙 正 能 使 这 些 方程 式 起 作用 。 均 衡 方 程式 决定 将 在 旗 定 条 件 下 建 
立 的 价格 (从 现在 的 上 下 文 说 ， 就 是 指 旗 定 的 嗜好 , 资源 和 预期 )， 
我 人 现在 要 讨论 在 某 些 这 种 论据 的 事实 有 变更 时 会 发 生 些 什么 。 

在 这 样 做 的 时 候 ， 我 们 得 贯彻 和 以 前 讨论 静态 价格 体 条 时 所 
用 的 恰好 相 平 行 的 一 种 程序 。 但 是 在 我 们 现在 所 处 地 位 和 静态 理 
其 中 相应 的 地 位 之 间 有 一 个 重要 的 区 别 , 需要 立即 注意 .在 静态 理 








中 品 前 第 12 这 。 
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苍 中 , 我 们 努力 的 最 效 目 标 是 发 现 衣 态 价格 体系 的 运行 定律 ; 但 在 
动态 理论 中 ， 相 平行 的 定律 一 一 暂时 均衡 体系 的 运行 定律 一 一 却 
不 能 占有 这 样 一 个 最 后 的 位 置 。 必 须 着 重 说 ， 我 们 所 亚 考 虑 的 论 
据 率 实 的 变更 都 郴 粹 是 假设 的 变更 。 我 们 想 把 在 一 个 特定 的 星期 
中 实际 建立 的 价格 体系 和 在 论据 事实 (嗜好 , 资源 或 预期 ) 不 同时 
会 在 同一 星期 建立 起 来 的 体系 相 上 比较， 这 是 一 个 重要 的 问题 ， 但 
不 是 景 后 的 动态 问题 。 其 至 当 我 们 已 通晓 暂时 均衡 制度 的 “运行 ” 
时 , 我 们 还 无 法 叙述 价格 变化 的 过 程 , 也 无 法 观察 葵 据 事实 变化 的 
内 在 和 结果。 这 些 就 是 我 们 所 要 知道 的 最 后 的 事物 ， 虽 然 我 们 也 许 
得 面 对 令 人 失望 的 精 询 ， 关 于 这 些 事 物 一 般 地 并 没有 许 多 可 设 。 
还 有 ,在 我 们 研究 释 济 在 一 个 特定 星期 的 运行 之 前 ,我们 对 这 些 进 
一 步 的 问题 不 能 有 所 发 挥 ， : 

暂时 均衡 的 理论 不 包括 最 后 的 动态 问题 ， 但 它 并 不 因而 缺乏 
直接 的 实际 应 用 性 。 对 许多 目的 而 车， 我 们 所 要 知道 的 正好 是 暂 
时 均衡 理 洽 告诉 我 们 的 一 一 论据 事实 的 特定 变更 会 对 事态 引起 什 
么 直接 的 改变 。 此 外 , 如 我 们 杞 得 我 们 的 “星期 "的 长 度 是 随意 规定 
的 ( 它 可 以 根据 我 们 对 竺 论 所 希望 的 准确 程度 伸 长 或 第 短 ), 那么 
很 明显 ,“ 苞 接 的 ”这 一 个 宰 可 以 如 我 们 所 顾 意 的 作 较 严格 或 较 不 
严格 的 解释 。 把 它 伸 长 到 如 马 软 尔 派 所 称 的 “ 短 时 期 "也 还 是 合理 
的 一 一 在 这 一 时 各 内 现 有 设备 (从 广义 或 狭义 上 误 ) 可 以 当 作 是 角 
定 的 .有 些 问题 在 时 间 上 必须 超过 一 个 “星期 ", 这 主要 是 我 们 对 春 
本 的 积累 或 不 积累 的 和 车 果 畦 别 有 兴 趣 的 那些 于 题 。 这 些 要 留待 以 
后 考虑 , 它们 属于 动态 理 蓟 的 另 一 部 分 , 不 在 草 时 均衡 理 葵 之 内 。 

依据 我 们 通常 的 程序 ， 我 们 将 继 态 假定 ， 由 于 价格 变更 的 糙 
果 , 企业 家 (以 及 其 他 人 ) 觉醒 过 来 变更 计划 所 需要 的 时 间 长 度 是 
可 以 忽略 的 ,因为 事实 上 许多 人 对 这 种 反应 是 比较 迟 禾 的 , 这 一 假 
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定 必然 会 伸展 时 间 的 长 度 , 在 实际 中 我 们 的 “星期 > 是 和 它 相 一 臻 
的 ; 由 于 人 们 对 最 初 的 变更 的 了 解 而 引起 的 冲击 (这 种 了 解 或 许 较 
迟 稳 ) 是 当 作 发生 在 这 一 “星期 "之 中 。 当然 , 在 多 数 人 “觉醒 ?之 前 ， 
实际 上 对 碍 本 积 时 所 起 的 重要 影响 也 许 已 考 是 显而易见 的 。 我 们 
必须 知道 我 们 这 个 方法 中 的 人 缺点。 我们 将 把 事实 上 同时 发 上 生 的 两 
种 影响 当 作 是 相继 发 生 的 。 但 是 , 它 虽 然 是 一 个 饼 点 ,并 不 是 没有 
足以 相 托 的 优点 。 我 们 如 能 把 以 下 两 种 东西 区 分 开 来 是 有 用 处 的 ， 
第 一 是 仅仅 由 于 人 们 对 于 最 初 影响 的 了 了 解 而 产生 的 最 初 变更 的 竺 
果 (它们 发 生 的 迟早 要 看 人 们 警醒 的 程度 而 定 ); 第 二 是 依存 于 查 
本 累积 的 那些 影响 ， 它 们 发 生 于 何 时 比较 严格 地 取决 于 为 完成 生 
产 设备 的 改变 所 必须 的 生产 过 程 的 技术 施 定 期 限 。 我 们 的 方法 力 
假定 第 一 种 影响 会 以 最 大 的 速度 通过 ， 即使 在 通常 的 情况 下 它 实 
际 上 和 另 一 影响 通过 的 一 样 租 慢 ， 但 常常 可 能 大 大 地 加 快 它 的 速 
度 ， 考 虑 到 这 一 点 是 必要 的 。 它 自然 地 进行 得 较 慢 这 一 事实 不 会 
其 下 引起 很 大 的 困难 。 
2. 在 暂时 均衡 分 析 这 一 标题 下 所 要 考虑 的 特殊 天 是 在 很 大 限 
度 办 也 是 一 些 当 前 大 家 在 讨 芥 中 发 生 兴 趣 的 间 题 。 它 们 包括 一 些 
委 论 很 激烈 的 问题 ， 诸 如 储蓄 与 投资 对 利率 的 影响 同 题 以 及 货币 
工资 的 总 变动 的 后 果 间 题 .我 希望 由 于 我 们 现在 所 作 的 探 时 ,这 些 
阐 题 能 够 得 到 河清 。 因 为 我 希望 不 仅 襄 明 这 些 交 题 的 正确 答案 是 
什么 ， 而 且 裔 明 作出 正确 答案 非常 困难 的 理由 何在 。 如 果 要 用 一 
个 短语 来 表明 这 种 理由 , 那 就 是 我 在 本 章 标 题 中 所 用 的 短语 ; 暂时 
均衡 体系 易于 成 为 一 种 不 完全 的 稳定 。 
为 了 掌握 这 一 点 的 内 在 意义 ， 必 须 回头 看 看 我 们 原先 关于 交 
换 稳 定 的 讨论 .@ 为 使 多 边 交 换 体 条 完全 稳定 (暂时 均衡 体系 不 过 
中 兄 前 第 5 章 。 
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是 一 种 扩大 的 多 边 交 换 体 系 )， 必须 满足 以 下 条 件 : 任何 商品 价格 
的 上 升 必定 会 使 该 项 商 喇 的 供 答 超过 需求 ,(a ) 如 果 所 有 其 他 价 
格 是 旗 定 的 ，(b ) 如 果 某 些 其 他 价格 得 到 需 整 以 使 它们 各 自 的 市 
场 的 需求 和 供给 之 问 保 持 均等 ，(c ) 如 果 所 有 价格 都 经 过 这 样 的 
讽 整 。 如 果 这 些 条 件 的 最 后 一 个 没有 得 到 满足 ， 这 一 体系 就 完全 
不 是 稳定 的 , 稍 有 波动 , 即 会 瓦解 。 如 果 某 些 稳定 条 件 沟 有 得 到 清 
足 , 则 虽然 其 他 条 件 ( 包 括 不 可 少 的 最 后 的 条 件 ) 得 到 满足 , 这 一 体 
系 仍 是 不 完全 的 稳定 。 这 体系 最 阁 是 稳定 的 ,所 以 它 没 有 瓦解 ; 但 
我 们 得 准备 会 发 生 奇 黑 的 反常 事情 。 

当 我 们 把 这 些 就 腑 标准 应 用 于 我 们 在 节 态 学 中 要 考虑 的 体 条 
《多边 交换 体系 以 及 与 生产 交换 的 体系 ) 时 , 我 们 不 角 发 现 有 什么 
重要 的 理由 要 假定 它们 会 引起 任何 竺 殊 的 麻烦。 因而 我 们 就 怀 着 
一 定 的 信心 ,把 这 些 静 态 体系 看 作 是 完全 稳定 的 ;从 它们 的 完 公 的 
稳定 中 ， 我 们 才 演 炊 出 可 指望 它 个 服从 的 弥 济 定律 。 当 我 们 把 这 
些 试验 标准 应 用 于 动态 体 季 一 一 或 者 不 如 襄 是 芹 时 的 均衡 体系 中 
时 , 情况 又 怎样 ? 

回答 这 一 徊 题 的 最 简单 的 方法 就 是 先 看 看 是 否 可 能 构成 一 种 
属于 芹 时 均衡 体 季 的 特殊 情况 ， 它 具有 如 同 稳定 的 静态 体 条 一 样 
的 形式 上 的 性 能 。 如 果 可 能 这 么 做 ,那么 在 这 一 特殊 情况 里 , 敬 时 
均衡 体系 将 是 完全 稳定 的 。 把 特殊 情况 和 一 般 情况 比较 一 下 ， 我 
们 就 能 看 到 在 一 般 情 况 里 是 否 有 任何 东西 会 打破 这 种 稳定 一 一 如 
果 是 这 样 ,打破 稳定 的 因素 是 什么 ? 

3. 任何 静态 的 交换 与 生产 体系 和 任何 动态 体系 之 问 最 明显 的 
区 别 力 为 在 一 种 情况 中 没有 借款 与 个 款 而 在 另 一 种 情况 中 则 有 供 
款 与 贷款。 在 静态 中 ， 个 入 收入 与 支出 的 差额 仅 人 能 以 他 的 货币 余 
秆 的 变更 为 限度 ;而 在 动态 中 ,这 种 差 千 可 以 由 他 的 ( 兆 ) 持 有 的 证 
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参 的 变更 来 弥补 。 我 们 已 沟 花 了 不 少 笔墨 说 明 把 借款 和 贷款 介 帮 
进来 是 如 何 的 重要 ; 然而 , 就 和 此 处 有 关 的 意义 而 车 , 它 并 不 是 必 
然 有 重要 意义 。 证 参 是 有 买 有 卖 的 东西 ,因此 它们 是 一 种 商品 ; 因 
此 它们 的 介入 ， 只 有 在 这 种 特殊 商品 未 能 遵守 静态 行为 法 则 时 才 
会 变更 这 一 体系 的 形式 上 的 性 能 。 

如 我 倍 以 前 所 看 到 的 ， 只 要 个 人 的 偏好 水 平 与 市 场 上 固定 的 
价格 无 关 , 这 些 静 态 法 则 就 有 效 .@ 甚至 在 动态 体系 中 ,只 要 预期 
的 弹性 是 零 , 即 是 设 , 只 要 价格 预期 和 利息 预期 都 是 既定 的 , 这 条 
件 将 继 积 有效 。 如 果 这 些 预 期 都 是 饶 定 的 ， 对 征 稚 的 需求 可 视 为 
在 形式 上 等 于 对 在 将 来 供 葵 的 放 定 数量 的 物质 商品 的 需求 ;这 些 
商品 的 价格 (它们 的 价格 中 仅 有 的 能 够 变化 的 部 分 ) 是 利率 .@ 所 
述 商 品 只 能 在 将 来 享受 ,这 一 事实 和 当前 一 星期 价格 的 决定 无 关 。 
同样 ， 当 一 个 企业 借款 时 ， 它 的 行为 恰 如 出 售 将 来 交 货 的 商品 一 
样 ， 出 售 的 价格 也 由 利 达 决定 。 因 而 证 参 的 行为 栓 和 普通 的 商品 
一 样 ， 把 这 一 特种 商品 替换 静态 理 齐 中 的 商品 之 一 井 不 会 改变 这 
一 体系 的 基本 性 质 。 

这 一 点 可 以 更 精确 地 夫 述 如 下 。 假 定 我 们 讨论 的 是 有 短期 售 
款 的 现货 经 济 ,@ 在 这 种 轻 济 中 所 有 货款 都 只 做 最 低 的 期 限 一 一 
一 个 星期 。 则 在 市 场 确立 的 唯一 利率 为 一 星期 的 利率 ; 虽然 人 们 
的 生产 和 支出 计划 当然 视 预 期 会 在 未 来 许多 星期 中 通行 的 利率 为 
转移 。 如 果 这 些 预 期 的 利率 是 证 定 的 ， 同 时 在 未 来 星期 中 所 有 商 
品 的 预期 价格 也 是 证 定 的 ， 则 所 有 未 来 商品 的 贴现 价格 也 是 话 定 
的 , 这 种 贴现 并 不 是 算 到 当前 的 一 星期 为 止 ,而 是 算 到 次 一 星期 汶 


@ 上 届 前 第 4 章 , 第 于 节 。 
电 更 精确 的 发, 是 有 贴现 雍 , 它 和 利克 有 一 种 肯定 的 和 不 变 的 算术 关系 。 
引见 前 第 11 章 , 第 5 节 。 
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下 ,次 一 星期 开始 时 ,所 有 当前 的 贷款 都 到 期 。 如 要 把 这 些 价格 点 
现 到 当前 的 一 星期 ， 我 们 只 须 将 每 一 价格 乘 以 当前 一 星期 的 贴 更 
论 ( 它 不 是 弃 定 的 , 因为 它 视 当前 的 利率 而 定 ); 不 过 , 这 必须 使 它 
倘 的 贴现 论 不 致 受到 影响 。 但 是 当 许 多 商品 的 贴现 价格 的 比率 是 
既定 的 时 候 , 我 们 知道 可 以 把 它们 作为 一 种 同性 质 的 商品 看 待 .我 
们 更 在 所 做 的 就 是 把 这 种 商品 称 为 “证 和 券 "。 我 们 可 以 在 同样 的 理 
由 上 把 它 当 作 和 任何 普通 商品 一 样 ， 安 置 到 静态 体系 中 去 。 它 不 
过 是 一 种 价格 等 于 一 个 星期 的 贴现 率 的 两 品 。 

很 明显 的 ,在 有 短期 食 款 的 现货 径 济 的 特殊 情况 之 外 ,同样 的 
原理 也 适用 。 如 果 长 期 贷 歼 也 存在 ， 划 不 同期 限 筑 款 的 利率 须 加 
以 裔 整 ,以 和 一 星期 贷款 利率 的 变化 相 一 致 ;同时 要 考虑 到 有 新 的 
一 和 组 站 大 效应 存在 , 这 些 新 的 效应 是 由 过 去 的 合同 产生 的 , 但 是 没 
有 理由 假定 这 些 会 是 严重 地 不 稳定 的 。 

因此 ,我 们 也 许可 以 概括 一 下 我 们 论点 中 的 第 一 步 ,只 要 预期 
的 弹性 等 于 雳 ,暂时 均衡 体系 的 运行 恰 如 静 态 体 系 一 样 , 人 并且 也 和 
它 一 样 的 稳定 。 这 是 一 个 非常 合理 的 竺 论 , 从 其 他 观点 楼 对 一 下 ， 
就 立刻 可 以 看 得 出 来 。 只 要 把 当前 价格 的 所 有 改变 都 当 作 是 芹 时 
的 改变 ， 则 当前 价格 的 任何 改变 都 会 在 许多 市 场 上 引起 很 大 的 替 
代 效 应 。 价 格 的 上 升 会 使 人 们 推迟 支出 ,企业 家 会 推迟 进货 ,加 一 
出 产 ， 价 格 的 下 降 则 在 相反 的 方向 起 作用 。 在 时 间 上 的 替代 能 起 
强 有 力 的 稳定 作用 ; 价格 的 少许 下 降 会 引起 供 输 很 大 地 超过 需 
求 ; 造成 稳定 的 力量 的 确 可 能 非常 强大 ， 对 价格 体系 要 造成 任何 
巨大 的 影响 ， 都 只 有 在 询 据 事实 发 生 剧 烈 波 动 的 条 件 下 玫 有 可 
能 。 z 
4. 一 旦 我 们 看 到 ,在 这 一 完全 稳定 的 情况 里 , 稳定 主要 是 由 时 
间 上 的 替代 灼 持 的 , 我 们 很 自然 的 会 间 , 如 果 抽 去 时 间 上 的 替代 这 
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一 


种 机 会 ， 这 一体 系 是 否 仍然 是 稳定 的 。 只 要 当前 价格 的 变更 以 较 
小 的 比例 改变 预期 价格 一 一 即 是 说 , 预期 的 弹性 小 于 一 ,在 时 间 上 
的 替代 的 机 会 仍 会 保 在。 当 预 期 的 弹性 全 等 于 一 时 ， 就 不 再 有 任 
何在 时 间 上 替代 的 机 会 。 因 此 , 这 是 危险 的 情况 。 

从 我 们 现在 的 观点 来 看 ， 预 期 弹性 等 于 一 的 情况 非常 难以 提 
摸 是 不 足 汶 奇 的 。 然 而 这 一 点 确 是 邻 人 非常 伤 脑筋 。 我 们 似乎 可 
以 十 分 有 把 握 的 把 以 下 这 种 假定 当 作 一 种 标准 假定 ， 即 预期 的 弹 
性 等 于 一 ， 当 前 价格 的 任何 变更 都 可 以 预期 是 一 种 永久 的 变更 。 
这 一 点 似乎 非常 有 理 ,大 多 数 称 汶 学 家 都 把 它 视 为 当然 , 常常 蜡 含 
地 采用 这 种 假定 , 明显 地 采用 它 的 较 少 ,@ 正 因为 这 一 丢 故 , 它 引 
起 了 很 大 的 麻烦 。 在 计 询 动态 间 题 时 ， 一 个 人 会 作 的 最 自然 的 候 
定 是 最 危险 的 假定 之 一 ， 因 为 它 介 平稳 定 与 不 稳定 两 可 之 间 。 释 
济 学 家 在 动态 学 方面 所 作 的 第 一 次 的 探 计 就 是 在 这 一 片 动 扒 的 土 
地 上 进行 的 , 这 一 事实 说 明了 在 当前 的 忆 筷 中 “货币 理论 ” 为 什么 
会 那样 复杂 混乱 。 

车 实 上 ,在 本 世 筷 刚 开 始 前 , 威 克 塞 尔 就 第 一 个 指 由 其 中 有 网 
题 ,@ 他 把 货币 利率 和 以 实物 计算 的 “自然 率 ” 相 比较 (不管 对 于 
贷 出 “其 实 的 自然 栖 本 ”的 神秘 过 程 的 看 法 如 何 ), 这 透露 出 他 想到 
了 预期 强 性 等 于 一 的 情况 。 大 了 略 的 说 ,他 的 中 心 论 点 如 下 ; 在 均衡 
状态 中 ,相等 于 特殊 利率 的 ,有 一 种 特殊 的 关系 一 一 当前 的 一 般 价 
格 与 预期 的 一 般 价 格 之 间 的 关系 。 如 果 利 率 降 低 ， 当 前 价格 就 会 
上 升 ; 如 果 预 期 价格 保持 不 变 , 这 一 过 程 会 恢复 均衡 , 在 新 的 均衡 
中 ， 当 前 价格 对 预期 价格 具有 过 高 的 比率 。 如 果 预 期 价格 以 同一 
速度 上 升 , 均衡 的 趋势 就 会 化 为 岛 有 ; 当前 的 价格 就 再 也 赶不上 。 





由 无疑 在 讨 询 时 以 实物 计算 的 习惯 鼓励 了 这 样 做 。 
加 《 刊 县 与 价格 》。 
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这 一 体系 包含 在 有 名 的 “ 黑 进 过 程 ”中 。 

不 过 ， 让 我 们 再 组 臻 地 看 看 这 个 问题 。 威 克 塞 尔 分 析 的 中 心 
特点 是 ， 他 假定 一 种 纯 信 用 体系 ,而 不 是 一 种 货币 体系 .@ 他 假定 
所 有 交易 都 是 以 信用 支付 , 即 是 说 , 通过 附 息 票据 支付 , 在 他 的 体 
条 中 ,不 带 有 利息 的 货币 没有 地 位 ,对 它 弃 无 需求 也 无 供 答 。 因 此 
和 我 们 的 暂时 均衡 体系 相 比 较 ， 威 克 塞 尔 的 方程 式 较 少 一 个 。 如 
果 有 >z 一 1 种 商品 ( 莫 实 货物 及 劳务 ,不 包括 证 参 或 货币 )， 那 么 我 
们 每 一 个 都 有 x 种 价格 要 决定 (x 一 1 种 商品 的 货币 价格 以 及 一 个 
利率 )。 在 我 们 的 暂时 均衡 体系 中 ， 我 们 有 ?+1 个 方程 式 来 决定 
它 个 (一 1 种 商品 的 供需 方程 式 , 证 参 , 以 及 货币 的 供需 方程 式 )。 
在 这 些 方程 式 中 ,有 一 个 随 着 共 余 的 而 来 ,所 以 嬉 果 应 当 有 zx 个 方 
程式 及 个 未 知 数 。 

另 一 方面 , 威 克 塞 尔 去 掉 了 货币 方程 式 。 在 他 的 体系 中 , 没有 
届 正 的 货币 流通 ， 因 此 对 它 没 有 供 输 和 需求 。 他 还 余 有 ?个 方程 
式 , 如 以 前 一 样 , 其 中 有 一 个 是 随 着 其 余 的 方程 式 而 来 (因为 帐户 
仍 必 须 平衡 ); 因此 ， 次 剩 下 2 一 1 个 方程 式 。 但 是 x 一 1 个 方程 式 
不 足以 决定 2 个 未 知 数 。 

在 预期 弹性 为 一 的 前 提 条 件 下 , 威 克 塞 尔 的 ”一 1 个 方程 式 所 
决定 的 是 一 1 种 商品 (如 果 它 何以 商品 之 一 作为 暂时 的 标准 来 衡 
量 , 则 数目 上 为 2 一 2 种 ) 以 及 -一 个 利率 的 相对 价格 。 货 币 价 格 的 
一 般 水 平 (货币 价值 ) 没有 确定 。 如 果 我 们 显示 出 只 要 利率 不 变 ， 
全 部 价格 (必须 着 重 他 部 @ ) 普通 上 升 百 分 之 五 , 包括 全 部 预期 价 
格 上 升 百 分 之 五 , 会 使 得 每 一 个 人 的 位 置 不 变 , 划 以 上 一 点 就 可 以 


Q@ 《利息 与 价格 了》, 第 62 一 75 真 。 、 
@ 不 可 以 有 在 事先 确定 而 要 在 新 的 情况 下 执行 的 合 移 ; 不 可 以 有 协定 价格 ， 如 
协定 确定 的 货 击 工资 。 下 章 还 右手 述 。 


和 
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看 出 来 。 一 个 人 购买 的 东西 的 价格 上 升 了 百 分 之 五 ， 但 他 的 收入 
也 上 升 了 百 分 之 五 。 一 个 企业 家 使 用 的 生产 原 素 的 价格 上 升 了 百 
分 之 五 ， 但 他 的 预期 销售 价格 也 上 升 了 百 分 之 五 。 没 有 什么 刺激 
会 促使 在 现在 和 将 来 之 间 进 行 赫 代 。 因 此 所 有 商品 的 供 痊 和 和 需求 
都 不 变 ; 它们 以 前 相等 , 将 来 仍 会 相等 。 这 一 体系 可 以 在 货币 价格 
的 任何 水 平 上 达到 均衡 

成 克 塞 尔 的 价格 体系 包含 一 个 完 伪 肯定 的 中 心 〈 商 晶 的 相对 
价格 和 利率 )， 这 个 中 心机 兆 在 完全 不 肯定 的 货币 价值 的 太空 中 . 
由 于 货币 的 价格 水 平 完全 是 随意 规定 的 ， 险 据 事实 的 任何 轻微 的 
和 草 时 的 波动 都 会 在 很 大 程度 上 引起 它 的 变动 。 利 率 作 为 中 心 的 
一 部 分 , 为 “里 实 的 ”原因 所 决定 ; 但 包括 的 时 间 很 短 , 所 以 它们 对 
于 均衡 的 建立 没有 什么 重要 意义 ( 即 是 谣 ， 用 我 们 的 术语 襄 ， 时 
期 不 到 一 星期 )， 在 这 种 肯定 的 自然 利率 和 短 芹 的 货币 利率 之 加 
也 许 肿 微 的 差别 。 这 种 各 微 的 分 野 足 以 造成 价格 水 平 的 大 变 
动 。 

不 幸 的 事 是 ， 威 克 塞 尔 和 他 的 亲近 的 信奉 者 长 期 以 来 一 直 误 


“认为 货币 利率 与 自然 利率 之 间 差 虹 的 可 能 性 是 他 的 理 葵 的 柱石 。 


如 果 严 阁 地 来 解释 这 种 理论 , 所 谓 可 能 的 差 暴 仅 不 过 世 假 的 差 肤 ， 
这 种 差 虹 -一 变 成 实际 , 理 欧 就 要 绕 台 。 因 为 这 一 理由 , 作为 一 种 对 
银行 政策 的 指导 来 襄 , 这 种 理论 用 处 不 大 , 在 这 一 僻 域 内 原 以 为 它 
有 直接 的 应 用 性 。 此 外 ， 威 克 塞 尔 的 解释 的 其 正章 义 由 于 关于 差 
暴 的 先 大 成 见 而 变 得 模糊 不 清 ; 如 果 我 们 用 另 一 方法 来 看 这 整个 
问题 , 它 的 芙 正 的 意义 就 会 显得 更 清楚 一 些 , 这 种 方法 很 偶然 地 使 
我 们 可 以 不 用 威 克 塞 尔 的 纯 信 用 体系 的 假定 。 

5. 因此 让 我 们 回 到 我 们 以 前 的 假定 上 来 。 计 我 们 假定 确 有 一 
种 莫 正 的 货币 流通 ， 它 不 带 有 利息 。 我 们 已 淘 看 到 在 这 种 情况 下 
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价格 和 利率 的 整个 体系 都 是 确定 的 ， 方 程式 的 数字 等 于 未 知 数 的 
”数字 。 : : 

现 假 定 所 有 预期 弹性 都 等 于 一 ; 让 我 们 从 一 组 稳定 条 件 中 为 
一 种 特定 条 件 试 肤 这 一 体系 ， 这 一 体系 应 当 满 足 这 些 稳定 条 件 。 
假定 利率 (或 者 , 最 好 是 整个 利率 体系 ) 是 弃 定 的 , 而 一 种 商品 (X) 
的 价格 上 升 百 分 之 五 。 如 果 这 一 体系 要 达到 完全 稳定 ， 这 种 上 升 
应 当 会 引起 X 的 超额 供 答 ， 不 葵 我 们 考虑 到 在 其 他 市 场 上 会 发 生 
多 少 的 冲击 。 那 么 ， 会 使 其 他 商品 市 场 的 供需 局 复 平 衡 的 价格 变 
动 是 什么 ? 如果 我 们 仅 考虑 其 他 某 些 市 场 ， 我 们 所 得 到 的 千 果 和 
我 们 所 熟悉 的 那些 结果 没有 很 大 的 差别 ， 体 系 的 稳定 可 以 没有 困 
难 地 天 得 起 这 些 试验。 但 当 我 们 考虑 到 全 部 其 他 市 场 的 冲击 时 
(但 不 包括 证 参 市 场 , 因为 利 府 是 当 作 既 定 的 , 也 不 包括 货币 市 场 ， 
因 它 对 其 他 市 场 并 不 是 独立 的 ), 我 们 就 面临 一 个 不 同 的 情况 。 只 
有 其 他 商品 也 全 部 上 升 百 分 之 五 , 其 他 商品 市 场 的 均衡 才能 恢复 。 
因为 如 果 所 有 商品 间 的 价格 比率 不 变 ， 所 有 当前 价格 与 所 有 预期 
价格 之 问 的 价格 比率 不 变 (因为 预期 弹性 为 一 )， 同 时 (根据 假定 ) 
利率 不 变 , 那么 任何 地 方 都 没有 替代 的 机 会 .所 有 货物 及 劳务 的 需 
求 和 供 狂 都 将 不 变 。 它 们 在 以 前 相等 ， 将 来 仍然 相等 。 价 格 的 普 
通 授 比例 上 升 恢 复 了 其 他 商品 市 场 的 均衡 ， 但 是 它 未 能 使 得 第 一 


的 行为 和 威 克 塞 尔 的 体系 一 样 。 它 是 在 “中 性 的 均衡 ” (Cneutral 
equilibrium) 中 ,有 即 是 膏 ， 它 能 在 任何 货币 价格 水 平 上 处 于 均衡 状 
如 果 预 期 弹性 普通 大 于 一 , 以 致 人 人 们 在 设 明 价格 的 变更 时 ,不 


中 访 者 会 注意 到 这 种 论点 依靠 以 下 假定 ， 即 相对 价格 体 采 是 独特 地 决定 的 。 我 
直 己 对 这 一 假定 井 没 有 很 多 的 疑虑 。 如 果 这 一 假定 没有 理由 , 则 任何 于 都 可 能 发 生 。 
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仅 把 它 作 为 新 价格 将 会 继 炉 维持 的 标志 ， 而 是 把 它 作为 新 价格 将 
继续 在 同一 方向 变更 的 标志 ， 那 么 所 有 价格 上 涨 百 分 之 儿 (利率 
为 常数 ) 就 会 使 需求 普通 地 大 于 供 答 ,因而 价格 将 会 继 炉 上 涨 , 巴 
期 弹性 大 于 一 而 利率 为 常数 的 体 条 肯定 是 不 稳定 的 。 

因 之 从 技术 上 襄 ， 预 期 绰 性 等 于 一 的 情况 标志 着 稳定 与 不 稳 
定 的 分 界 钱 。 但 它 本 身 的 稳定 是 很 有 阐 题 的 。 德 微 的 波动 便 足 以 
使 它 变 成 不 稳定 。 假 定 以 货币 计算 的 的 需求 增加 ， 而 利 这 和 坟 
前 一 样 保持 不 变 ， 则 六 的 价格 将 会 上 升 ， 其 他 价格 随 之 上 升 ， 但 
是 它们 不 能 导致 卫 的 超额 供应 ,为 满足 增加 的 需求 , 这 种 超额 供应 
是 必需 的 .@ 这 样 ;, X 的 价格 会 再 上 升 , 而 一 般 价格 也 会 普 到 上 升 ; 
没有 什么 东西 能 够 阻 揣 这 种 无 限制 的 上 升 。 共 至 当 预 期 弹性 等 于 
一 时 , 这 种 体系 也 易于 因 最 棚 微 的 波动 而 告 瓦解 。 

6. 我 们 这 样 地 建立 的 命题 也 许 是 普 济 动态 学 中 最 重要 的 命 - 
题 。 它 之 所 以 重要 ， 当 然 不 是 因为 它 所 描 粮 的 那 种 瓦解 会 在 合乎 
常 轨 的 情况 下 发 生 ; 造成 瓦解 发 上 生 的 那些 假定 ， 从 每 一 方面 来 襄 ， 
都 是 不 现实 的 假定 。 但 它们 也 不 是 不 现实 到 和 实际 环境 不 发 生 一 
点 关连 ; 它 个 表面 上 是 对 现实 似乎 是 为 合理 的 简化 , 的 确 , 在 释 济 
学 家 想 构 成 一 种 能 够 用 以 进行 讨论 的 方便 模型 时 ， 通 常 总 是 利用 
这 种 简化 。 我 们 的 命题 表明 , 这 种 模型 是 一 种 非常 不 方便 的 模型 
你 一 旦 以 这 种 方式 构成 你 的 假定 ， 你 便 接近 了 一 个 旋 注 ， 非 常 危 
险 。 在 动态 理 诅 中 完 以 使 用 哪 种 分 析 方 法 最 好 ， 和 这 一 点 很 有 关 
系 ; 从 作为 时 间 的 过 程 来 考虑 交 济 体系 , 一 个 人 对 灵 济 体系 的 整个 


QD 对 于 这 体 从 稳定 情况 中 演 稳 出 变更 的 定律 的 方法 ， 参 天 前 第 5 章 第 6 节 。 世 
许 有 人 反对 说 , 培 加 的 露 求 本 身 会 被 较 高 的 价格 所 遏制 , 但 这 不 是 很 有 力 的 友 对 理由 。 
新 的 购买 者 本 上 甘 的 收入 会 上 升 ; 因此 他 个 仍 会 如 阿 在 带 低 的 价格 上 一 样 急 于 购买 同一 
的 增加 数量 的 入， 


Te 
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概念 是 什么 , 和 这 一 点 也 有 很 大 的 关系 。 

只 要 狐 洲 学 家 满足 于 从 静态 来 考虑 克 济 体系 ， 那 么 把 它 当 作 
一 种 能 够 自行 校正 的 精 构 仍 是 合理 的 。 殉 态 亚 济 是 天 上 生 稳 定 的 ; 
小 的 原因 产生 小 的 后 果 ; 因此 这 一 体系 不 易于 有 很 大 的 波动 , 除非 
是 肯定 的 来 自 外 界 的 一 些 波 动 。 但 这 种 稳定 的 出 现 ， 仅 是 因为 对 
部 分 于 题 不 加 考虑 而 获得 的 。 一 旦 我 们 考虑 到 预期 因素 (或 者 靓 ， 
一 旦 我 们 考虑 到 预期 的 弹性 问题 ), 体系 的 稳定 就 大 大 地 便 弱 。 一 
些 特 殊 的 理由 也 音 确 会 输 予 它 足够 的 稳定 , 使 它 能 够 维持 下 去 (我 
们 将 在 下 章 观察 一 下 这 些 竺 殊 理由 ), 但 它 并 不 是 内 在 地 和 必然 地 
稳定 。 因 此 , 现实 你 汶 体 系 易于 受到 大 波动 ,同时 这 些 波动 确 是 非 
常 危险 , 就 完 休 不 足 为 奇 了 。 

从 我 们 所 选择 的 研究 方法 可 以 证 明 ， 我 们 的 命题 是 威 克 塞 尔 
关于 “累积 过 程 " 的 有 名 命题 的 伸展 ,但 是 , 人 个 很 自然 地 把 它 和 组 
轧 斯 先生 的 名 宇 联 在 一 起 ， 就 如 同 把 它 和 威 克 塞 尔 的 名 字 联 在 一 
起 一 样 . 在 《就 业 通 花 》 中 这 一 命题 是 相近 的 , 但 昧 轧 斯 先生 所 提 的 
证 明 比 我 们 的 更 有 限制 性 。 他 仅 假定 最 近 将 来 的 价格 预期 弹性 为 
一 ;对 于 较 远 的 将 来 的 价格 , 他 假定 它们 会 和 货币 工 查 一 起 移动 。 
(用 他 的 本 落 及 , 是 用 工 查 单位 计算 的 春 本 边际 效率 .) 因此 ， 只 要 
货币 工资 保持 不 变 ,就 认为 体系 的 不 稳定 性 也 中 止 了 (因为 那 时 过 
远 的 价格 的 预期 弹性 为 堵 , 而 这 成 为 一 种 稳定 因素 )。 只 有 当 货币 
工资 移动 时 , 不 稳定 (或 者 不 完全 稳定 ) 才 会 出 现 。 我 认为 我 的 证 
明 更 带 有 一 般 性 。 不 错 ， 关 于 我 的 证 明 的 正式 表 壕 和 下 一 假定 很 
有 关系 , 即 商 品 卫 的 预期 价格 仅 受 同一 商品 当前 价格 的 影响 , 不 受 
其 他 当前 价格 的 影响 。@ 如 果 对 这 一 点 作 严 格 解释 , 就 会 使 得 我 的 


四 ” 参 绞 关于 预期 的 踢 性 "的 定义 , 见 前 第 16 章 ,第 3 市 。 
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证 明和 凯恩斯 先生 的 证 明 一 样 有 限制 性 。 但 是 ， 无 须 对 此 作 严 格 
解释 。 预 期 价格 不 更 怎样 总 是 视 当 前 的 价格 而 定 〈 只 杰 全 部 的 当 
前 的 价格 氢 比 例 的 上 升 以 同样 的 比例 提高 了 全 部 的 预期 价格 ), 而 
我 的 证 明 会 有 效 . 

如 果 这 一 花 点 照 饥 恩 斯 先生 那样 级 远 , 那么 似乎 可 能 断言 , 不 
稳定 ( 据 论证 , 它 发 生 在 货币 工资 易 变 动 之 时 ) 仅仅 是 由 于 他 所 作 
的 关于 预期 性 质 的 特殊 假定 而 来 的 。 我 的 证 明 表 明 这 是 错误 的 。 
就 基本 身 而 车, 不 稳定 和 工资 没有 关系 , 虽然 我 们 将 会 了 解 , 我 们 
有 理由 假定 , 在 探 诗 不 稳定 的 实际 千 果 时 , 工 坎 政策 还 是 有 特殊 的 
重要 性 。 这 种 不 稳定 不 是 工 查 的 一 种 性 能 ， 它 是 货币 与 证 参 的 性 
能 ， 对 于 这 些 束 手 的 东西 ， 人 们 并 不 因 它 们 本 身 的 条 故而 需求 它 
们 ,而 是 把 它们 作为 在 将 来 购买 商品 的 手段 ,@ 
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II. 可 能 的 稳定 因素 


1. 我 们 构造 了 一 种 多 济 模型 ,我 们 发 现 它 位 于 不 稳定 的 边 禾 。 
” 它 不 是 一 种 现实 的 模型 ; 它 是 一 种 大 大 简化 了 的 模型 ;然而 它 看 来 


@ ”在 本 书 初版 出 版 以 后 一 些 时 候 ， 本 章 葵 点 经 兰 格 数 授 在 其 《价格 的 伴 编 性 与 
就 业 》( 竹 尔 斯 委员 会 ,1944 年 ) 及 英 酝 克 博 士 在 其 《国际 贸易 的 一 般 均 衡 理 论 》( 考 尔 斯 
委员 会 , 1944 年 ) 中 余 加 考察 。 由 于 他 们 研究 的 精 果 ， 我 觉得 我 的 论点 应 加 以 某 些 修 
正 , 不 过 不 是 大 加 修正 , 致 大 大 影响 原来 的 论点 。 在 这 里 ， 不 大 容易 将 必 更 的 修正 租 米 
到 原 女 中 去 , 像 在 这 一 修订 版 中 所 作 的 儿 点 修正 那样 的 处 理 ; 因而 本 章 内 容 一 仍 其 旧 。 
对 于 我 想 作 的 一 些 修正 , 在 书 未 增 注 中 加 以 襄 明 ( 见 增 注 B)。 

芭 -- 派 才 有 动 解 释 这 些 问 题 的 研究 为 塞 居 尔 森 数 授 的 《过 程 分 析 》。 在 我 写 原 书 时 ， 
我 心中 想到 的 过 程 分 析 形 式 主 要 是 罗 伯 进 激 授 提出 的 形式 ， 在 此 处 车 提 到 他 的 著作 
(在 一 则 现 轰 删 去 的 注 霖 中 提 及 )。 以 后 的 研究 卖 明 ， 蔽 一 过 程 分 析 与 我 所 谢 攻 的 题目 
有 比 当 时 所 想 的 更 为 密切 的 关系 。 不 过 我 仍然 不 相信 它 人 有 非常 密切 的 关系 ,但 我 应 
比 1938 年 对 它 作 喝 多 的 讨论 。 因 此 , 对 这 一 题 且 我 已 作 进 一 步 的 说 明 ( 增 注 C )。 
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和 实际 环境 还 有 点 关连 。 它 所 显示 的 不 稳定 可 以 认 作 和 我 们 在 更 
实 多 济 体系 中 所 发 现 的 不 稳定 相近 -一 一 这 种 不 稳定 使 现实 多 济 体 
系 易于 受到 波动 y 然而 , 它们 虽然 显示 了 这 种 不 稳定 , 它们 似乎 没 
有 不 稳定 到 非常 夸大 的 程度 。 为 使 我 们 的 模型 更 接近 现实 ， 我 们 
得 作 一 些 修正 , 在 这 些 修正 中 间 , 我 们 应 当 可 以 发 更 一 些 可 能 的 因 
素 一 一 这 种 因素 虽 不 能 完全 阻止 儿 汶 的 波动 ， 但 可 以 限制 它 的 波 
动 。 

让 我 们 对 一 些 构成 我 们 的 模型 的 特殊 假定 加 以 放宽 ， 再 看 看 
会 产生 什么 精 果 。 这 使 我 们 要 作 一 柔 殉 的 各 别 的 研究 ， 这 最 好 是 
在 各 别 的 标题 下 进行 。 

2. 利 牵 。 第 一 个 可 能 的 稳定 因素 是 利 牵 。 人 们 应 该 已 经 注意 
到 我 们 所 言 花 的 体系 并 不 是 完全 不 稳定 〈 最 少 我 个 没有 显示 它 是 
完全 不 稳定 ) 如 果 除 了 其 中 之 一 以 外 ,把 所 有 的 第 二 级 价格 反应 
考虑 进去 , 它 是 不 完全 地 稳定 , 但 如 果 把 包括 利率 的 反应 在 内 的 所 
有 反应 都 考虑 进去 ， 则 不 是 必然 不 稳定 。 当 一 般 价格 在 这 样 一 种 
不 能 控制 的 情况 下 上 下 摆动 时 , 对 利率 会 产生 什么 烙 果 ? 

一 般 人 常常 很 方便 地 把 利率 当 作 不 是 决定 于 贷款 市 场 ， 而 是 
决定 于 货币 市 场 。 如 果 利 率 锥 持 不 变 ， 货 币 的 需求 必定 继续 等 于 
供 葵 。 我 们 已 经 知道 ， 左 右 货币 的 需求 的 主要 因素 为 (1) 利率 ， 
(2) 人 个 在 最 近 将 来 的 计划 支出 率 ( 用 货币 计算 )。 当 价格 普 温 变 
更 时 , 第 一 个 因素 不 变 , 但 第 二 个 必定 会 受 影响 。 如 果 价格 上 升 某 
一 百分比 (根据 假定 , 会 厅 持 在 较 高 的 水 平 ), 而 人 个 计划 购买 的 货 
物 及 劳务 的 数量 不 变 , 则 对 货币 的 需求 必然 会 上 升 。 因 此 , 如 果 货 
币 的 供 葵 增加 到 可 以 和 境 加 的 需求 相配 合 ， 则 利率 必然 继 态 不 受 
影响 一 -我们 的 暂时 的 假定 只 能 是 有 效 的 假定 。 否 则 ， 利 率 会 上 
升 ,而 这 又 会 过 制 价格 的 上 涨 。 
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这 一 切 都 没 间 题 ,但 当 我 们 转向 价格 下 降 这 一 相反 的 情况 时 ， 
就 出 更 了 -一 个 新 的 困难 。 为 了 恢复 均衡 ， 利 这 必须 下 降 。 如 果 利 
率 在 开始 时 是 合理 地 高 ， 这 一 反应 可 能 会 没有 困难 的 出 现 。 但 是 
如 果 利率 在 开始 时 很 低 , 它 不 可 能 进一步 降低 , 因为, 如 我 们 所 看 
到 的 , 证 适 是 货币 的 过 差 的 替代 物 , 它们 决 不 能 有 上 比 货币 更 高 的 价 
格 。 在 这 种 情况 下 , 体 有 不仅 是 不 完全 稳定 , 而 且 是 焰 对 不 稳定 。 
对 货币 供 痊 的 充分 的 控制 常常 可 以 阻止 价格 无 止境 地 上 升 ， 但 它 
不 一 定 能 阻止 价格 无 止境 地 下 降 。 丑 易 的 暴跌 较 之 贸易 的 暴 升 更 
为 危险 (不 只 是 更 不 惊 快 而 已 )。 : 

这 种 危险 的 可 能 性 是 由 时 四 斯 先生 上 发现 的。 从 某 些 观点 看 
来 , 这 是 他 的 《通论 》 中 最 重要 的 东西 , 因为 它 最 后 打破 了 以 下 这 种 
轻易 的 信念 (为 威 克 塞 尔 所 保留 ,而 为 近代 许多 爸 济 学 家 所 继承 )， 
即 认为 作为 最 后 的 手段 , 货币 控制 ( 即 利率 控制 ) 能 够 迷 到 一 切 目 
的 。 但 是 虽然 这 是 凯恩斯 先生 的 学 说 所 导致 的 结 疮 ， 他 自己 对 于 
_ 利 达 却 才 现 了 比 他 根据 他 自己 的 原则 所 应 该 有 的 更 大 的 信心 ! 因 
此 ,我 认为 对 这 情 题 还 可 以 作 进 一 步 的 探 时 。 

3. 到 现在 为 止 ,我们 只 识 到 通过 利率 所 表现 的 反应 , 无须 特别 
指明 何 种 利率 一 一 如 果 我 们 所 涉及 的 只 是 一 种 简单 化 的 模型 ， 其 
中 只 有 一 种 利率 , 或 者 褒 , 我 们 所 假定 的 , 是 各 种 利率 在 某 种 旗 定 
方式 下 联系 在 一 起 的 体系 , 那么 , 这 是 我 人 所 能 做 的 唯一 的 合理 的 
事情 。 如 我 们 在 上 面 第 十 一 章 发 现 的 ， 不 同 的 利率 间 的 互相 关系 
部 分 地 和 风险 因素 有 关 , 部 分 地 和 对 未 来 利率 的 预期 的 趋势 有 关 。 
这 种 利率 的 预期 可 以 看 作 是 对 未 来 短期 利率 的 预期 ， 或 是 对 未 来 
长 期 利率 的 预期 一 一 同一 的 理论 可 以 用 这 二 者 中 的 任 一 个 来 表 
明 。 如 果 我 们 把 利率 预期 作为 短期 利率 的 预期 , 那么 可 以 调 , 当前 
的 长 期 利率 是 由 当前 短期 利率 以 及 预期 会 在 贷款 期 限 内 保持 的 未 
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来 短期 利率 混合 而 成 的 ; 如 果 我 们 把 它 个 作为 长 期 利 棕 的 预期 , 则 
当前 的 短期 利 牵 乃 决 定 在 以 下 这 样 一 个 水 平 上 ， 在 这 个 水 平 上 出 
好 使 人 宁愿 作 短期 的 借 或 贷 , 而 不 是 在 作 长 期 的 借 或 货 后 , 又 在 一 
个 短 时 期 的 六 了 时 作 另 一 笔 方向 相反 的 同类 的 交易 以 托 销 这 一 贷 
款 。 

让 我 们 首先 假定 利率 预期 意味 着 短期 利率 的 预期 ， 在 这 一 假 
定 上 来 表明 我 们 的 论点 。 这 样 价格 的 普 汤 下 降 对 利率 体系 的 影响 
要 看 这 些 利息 预期 是 否 有 弹性 而 定 。 (在 我 们 的 关于 价格 预期 强 
性 的 所 有 讨论 中 , 我们 迄今 还 没有 理由 注意 到 利息 预期 的 弹性 ; 但 
是 我 们 迟早 要 接触 到 这 点 .) 如 时 利息 预期 完全 候 乏 弹性， 则 短期 
利率 的 改变 对 长 期 利率 很 少 有 影响 ， 因 而 长 期 利率 可 以 看 作 是 弃 
定 的 (或 者 近乎 如 此 )。 我 们 所 一 直 计 前 的 利率 的 改变 , 这 种 利率 
差不多 只 是 短期 利率 。 在 这 种 情况 下 ， 公 部 裔 整 的 负担 都 放 在 短 
期 利率 上 , 如 果 货币 的 供 猴 不 庙 整 , 划 价 格 水 平 的 任何 重大 的 改变 
都 会 导致 这 种 (短期 ) 利率 的 重大 改变 。 很 容易 理解 , 如 果 利率 收 
变 要 恢复 均衡 , 必须 在 一 定 程度 上 作 一 个 向 下 的 调整 ,这 种 釉 整 会 
包含 一 个 负利率 。 因 而 , 这 种 体系 也 会 很 容易 地 成 为 条 对 不 稳定 。 

然而 , 如 果 利息 预期 是 有 弹性 的 , 则 在 短期 利率 降低 后 , 长 其 
利率 的 巨大 的 降低 会 随 之 而 来 。 由 于 长 期 利率 的 降低 估计 会 产生 
另 一 种 趋势 , 使 得 当前 商品 的 需求 增加 , 进而 遏制 价格 的 下 降 ， 因 
此 当 利息 预期 有 弹性 时 , 为 恢复 均衡 ,短期 利率 只 须 作 上 比 之 无 弹性 
时 较 小 的 移动 。 为 了 保持 均衡 ， 得 期 利率 不 一 定 要 减低 到 不 可 能 
的 程度。 

同样 的 论点 实质 上 也 可 以 应 用 到 长 期 利率 的 预期 上 。 如 果 这 
些 预期 是 无 弹性 的 , 当前 长 期 利率 的 降低 ,不 可 能 超过 一 个 非常 组 
微 的 限度 。 举 例 来 说 , 如 果 当 前 的 长 期 利率 为 百 分 之 四 , 预期 它 在 
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一 年 的 时 间 内 是 百 分 之 四 , 那么 , 现在 就 将 货币 投 着 , 而 不 是 保存 
货币 等 到 年 戌 才 投 春 于 证 乡 ， 这 样 束 可 以 赚 取 百 分 之 四 的 收 丛 。 
但 是 妇 果 预期 利率 仍旧 为 百 分 之 四 ， 而 当前 利率 降 到 百 分 之 三 双 
八 分 之 七 ， 则 一 年 期 货款 扩 能 闪 赚 的 数 害 (已 将 预期 次 本 捐 失 算 
和 人) 仅 汐 百 分 之 四 分 之 三 。 如 果 当 前 的 利率 再 少许 下 降 ， 一 年 期 
算 歼 的 兆 收 人 将 会 变 汶 负数 。 如 果 去 掉 投 次 于 长 期 证 从 的 风险 因 
素 , 包 则 当 长 期 利率 仅 有 微小 的 下 降 时 ， 只 要 人 们 认为 这 种 下 降 仅 
是 费时 的 , 而 利率 不 久 就 会 回复 到 原来 的 水 平 , 这 种 稻 微 的 下 降 就 
显然 足以 使 人 全 推 延 对 和 证 参 的 购买 .@ 
因此 ， 这 一 天 题 不 更 从 长 期 利率 的 预期 来 看 或 是 从 短期 利 牵 
的 预期 来 看 ， 筷 的 和 结果 似乎 都 是 一 样 。 甚 至 货币 的 需求 的 很 大 的 
下 降 本 身 也 不 足以 引起 利率 的 普 泥 下 降 ; 它 肯 定 能 使 短期 利率 在 
可 能 的 限度 内 降低 , 但 如 果 利 息 预 期 较 有 弹性 , 旭 它 对 长 期 利率 只 
会 产生 可 以 威 觉 的 影响 。 长 期 利率 不 是 一 种 可 以 暂时 降低 (或 者 
表面 上 看 来 是 霹 时 的 ) 的 东西 ; 如 果 人 们 不 相信 下 降 是 较为 永久 的 
利 达 就 不 会 下 降 到 可 以 感觉 的 程度 。 
4. 价 格 预 期 的 高 讼 弹性 是 一 个 反 稳定 因素 ， 而 利息 预期 的 高 
度 强 性 就 显得 是 一 种 稳定 因素 。 如 果 价 格 预 期 有 具有 强 性 的 前 景 和 
利息 预期 共有 强 性 的 前 景 同样 地 存在 (特别 是 如 果 两 样 东西 可 能 
会 碰 到 一 起 的 话 ), 则 利率 变更 会 有 效 地 稳定 整个 体系 的 前 景 也 很 
中 参阅 前 第 二 章 。 
© 由 于 ( 见 前 第 11 章 第 5 节 ) 对 长 期 证 参 投资 一 个 斌 定时 期 所 能 获得 的 将 收 从 
为 R+ (RIR') 一 1(R 为 当前 长 期 利率 ,及 为 裔 期 会 在 期 烙 保 持 的 利率 ), 利 训 的 最 大 限度 
的 可 能 的 下 降 可 以 很 容易 计算 出 来 。 由 于 R+ (CRJR') 一 1 必须 >0R 必须 >RI(1 +R'); 
近似 地 旋 R2>RRC 一 RR)。 如果 在 年 效 利 这 预期 为 百 分 之 四 ,上 则 当前 利率 的 下 降 不 能 超 
过 百 分 之 四 的 百 分 之 四 ; 余 可 类 推 。 这 是 在 任何 可 想像 的 情况 下 可 能 有 的 最 大 限度 的 


下 降 ， 由 .下 它 名 略 了 风险 , 它 还 硅 大 了 实际 可 能 的 Ff 降 程度 ， 参 阅 或 厦 斯 《通论 》, 第 
202 丰 。 
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可 能 存在 。 不 幸 高 度 弹 性 的 利息 预期 似乎 不 可 能 和 高 度 强 性 的 价 
格 预期 一 样 地 普通 。 价 格 水 平 可 以 上 下 移动 到 任何 程度 ， 在 各 种 
价格 水 平 上 都 会 出 更 平静 的 时 间 。 不 论 价 格 水 平 上 升 或 下 降 多 
少 ， 仅 仅 它 便 有 升降 这 一 事实 不 一 定 能 使 我 们 假定 它 会 回复 到 原 
有 水 在 ,或 任何 接近 这 水 平 的 地 方 .8 但 是 和 平静 的 时 间 以 及 有 粗 
炽 市 场 的 欠 持 相 容 的 利息 变化 的 种 类 是 很 小 的 ; 因为 , 如 我 们 已 知 
道 的 , 利率 水 平 最 效 是 衡量 某 些 风险 因素 的 强度 的 , 而 这 种 强度 不 
可 能 会 长 期 停留 在 某 种 寅 广 的 限度 之 外 。 因 此 ， 当 利 牵 〈 任 何 利 
率 ) 上 升 或 下 降 得 很 多 时 , 便 会 有 一 种 现实 的 推测 , 认为 它 会 回复 
到 “正常 的 ”水平 。 这 种 考虑 似乎 会 使 得 利息 预期 不 致 大 有 弹性 .@ 

利率 作为 稳定 因素 的 有 效 性 不 仅 因 短 期 利率 的 变更 转 入 长 期 
利率 的 程度 而 定 (我 们 不 能 很 乐观 的 一 点 ), 而 且 也 因 利 息 变 化 影 
响 价格 的 程度 而 定 。 关 于 这 一 点 ， 情 况 也 不 是 很 有 利 。 如 我 们 在 
以 前 的 一 章 中 所 理解 的 ， 在 理论 上 长 期 利率 应 当 此 短期 利率 更 有 
效 ， 因 为 远 期 的 出 产品 的 贴现 价格 较 之 近期 的 出 产 的 贴现 价格 更 
受 利 息 的 影响 ,® 但 只 有 人 们 为 未 来 作 计 划 时 , 长 期 利率 本 身 才 会 
有 效 , 否 则 就 没有 远 期 的 出 产品 可 受 其 影响 。 当 价格 下 降 时 , 似乎 
会 引起 一 种 心理 上 的 衰退 状况 , 对 远 期 计划 很 不 利 .四 因为 这 一 理 
由 , 利息 的 变更 可 能 对 阻止 价格 的 上 升 运动 会 产生 效果 , 而 对 阻止 


中 见 本 章 第 8, 9 节 。 

思 ”现存 的 长 期 利率 使 预期 会 在 最 近 的 将 来 及 较 远 的 将 来 发 生 的 短期 利率 的 变 
化 打 一 折扣 。 因 此 短期 利率 的 剧 跌 述 早 会 降低 长 期 利率 ， 只 要 短期 利率 会 继 炽 稚 持 在 
新 水 平 上 , 而 这 又 产生 出 一 种 预期 , 即 高 的 短期 利率 在 将 来 存在 的 可 能 性 ， 不 及 过 去 之 
大 ! 但 只 有 在 明显 地 有 某 些 理由 可 以 解释 这 种 情况 时 ， 它 才 会 很 快 地 反应 到 长 期 利 珍 
土 一 一 如 1932 年 在 英国 发 生 的 很 稀有 的 一 个 例子 , 当时 由 于 困难 地 坚持 金本位， 有 其 
持 高 的 短期 利率 的 必要 ,但 这 种 高 的 短期 利率 的 时 期 后 来 艇 告 精 束 。 

二 兄 前 第 17 章 ,第 7 节 。 

多 见 下 广 。 
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价格 的 下 噬 运 动 则 效果 很 小 。 
”所 有 有 关 的 考虑 方向 都 相同 。 如 果 价 格 向 上 移动 ， 而 货币 的 
供 答 不 是 (至 消 在 某 一 点 以 后 ) 按 比 例 增 加 , 则 短期 利率 肯定 会 上 
升 。 对 于 它 的 可 能 的 上 升 没 有 什么 限制 ， 而 这 一 点 本 身 双 足以 阻 
止 价格 的 任何 上 升 。 但 是 短期 利率 要 上 升 多 少 视 对 长 期 利 论 的 影 
响 而 定 ( 这 种 影响 又 随 利 息 预 期 的 弹性 而 定 )。 如 果 长 期 利 这 也 上 
升 , 它 可 能 是 一 种 有 效 的 笋 车 ; 所 以 它 会 减少 每 期 利率 必须 上 升 的 
幅度 。 不 过 ,即使 长 期 利率 不 上 升 ,短期 利率 本 身 也 会 很 有 效 一 一 
虽然 , 在 这 种 情况 下 , 短期 利率 当然 必须 有 较 大 的 上 升 。 : 

另 一 方面 , 如 果 价 格 向 下 移 ,短期 利率 可 能 下 降 的 幅 产 是 很 有 
限 的 , 除非 长 期 利 这 也 下 降 , 这 样 一 种 有 限 的 下 降 也 许 不 足以 遏制 
价格 的 下 降 ， 但 在 这 种 情况 下 , 即使 长 期 利率 下 降 , 形势 也 不 一 定 
能 得 到 好 转 ， 因 为 在 这 种 情况 下 ， 长 期 利率 的 下 降 对 价格 的 影响 
处 于 最 低 限 席 。 把 这 些 因素 总 起 来 看 ， 我 们 也 许可 以 说 ， 利 息 政 
策 一 一 即 货币 政策 一 一 作为 遏制 暴 升 的 手段 ， 可 以 得 到 很 高 的 分 
数 , 但 作为 过 制 暴 跌 的 手段 , 则 只 能 得 到 很 低 的 分 数 。 它 能 够 规定 
一 点 , 价格 的 上 升 不 会 超过 这 点 : 但 是 它 不 能 保证 价格 一 定 会 上 升 
到 这 一 点 。 

我 们 合 不 得 不 花费 一 些 时 间 研 宪 利 率 闻 题 ， 它 本 来 好 像 是 一 
个 有 希望 的 稳定 因素 ， 但 结果 它 不 过 是 这 样 一 种 不 可 靠 的 东西 . 
让 我 们 转向 某 些 其 他 的 修正 点 ,为 使 我 们 的 模型 更 现实 , 这 些 修正 
是 必须 的 。 我 们 从 希望 最 小 的 一 点 开始 。 
: 5. 过 去 的 合同 。 直到 现在 我 们 还 没有 考虑 及 以 下 这 一 事实 , 即 

在 任何 实际 轰 济 中 , 任何 证 定 得 时 期 的 交易 ,其 发 生 都 有 来 自 过 去 

的 合同 为 背景 。 合 同 的 作成 通常 都 按 货币 计算 ; 因此 如 果 所 有 价 
格 以 同一 比例 变更 ,而 利率 不 变 , 划 事 实 上 并 不 像 我 们 迄今 所 假定 
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的 那样 ， 每 个 人 的 处 境 会 有 所 不 同 。 凡 应 接受 来 自 过 去 合同 的 贷 
币 付 款 的 人 ,在 价格 上 升 时 吃亏 ; 债务 人 则 占便宜 。 这 种 财富 分 配 
的 改变 对 不 同 货物 的 需求 会 产生 某 些 影响 ， 而 按 货币 计算 对 一 般 
货物 的 总 需求 也 有 某 些 影响 。 

这 种 影响 显然 是 一 种 我 们 以 往 所 称 的 收 大 效应 ， 关 于 它 的 方 
向 仍然 不 能 从 假定 就 得 出 结论 。 在 实际 上 ， 人 个 也 许 会 猜想 债务 
“人 这 一 种 人 对 其 收入 增加 部 分 所 支出 的 会 较 债 权 人 这 一 种 人 所 支 
出 的 为 大 。 如 果 是 这 样 , 则 当 价格 上 升 时 , 对 涌 费 货物 的 总 需求 会 
有 增加 ,而 过 去 订立 的 合同 的 存在 会 变 成 一 种 反 稳定 因素 ,而 非 稳 
定 因素 。 但 它 常常 会 反 其 道 而 行 。 

然而 ， 还 有 另外 更 重要 的 一 点 应 加 考 虚 。 当 价格 普 沁 下 降 时 
(或 者 至 少 有 远 重 要 的 下 降 时 ), 会 出 现 一 种 新 的 影响 , 它 必然 会 使 
得 固定 合同 成 为 反 稳 定 的 因素 。 由 于 什 务 的 实际 价值 培 加 ， 债 务 
人 履行 债务 局 来 合 困 难 。 第 一 个 结果 就 是 破产 的 恐 惯 在 债务 人 中 
日 趋 扩 展 ; 他 全 面临 着 这 种 属 险 ; 他 们 不 顾 开 始 新 的 生产 过 程 , 并 
企图 把 他 们 的 资产 变 为 可 能 的 最 活动 的 方式 ,其 次 , 当 破 产 或 不 
履行 实际 发 生 时 ， 一 般 地 还 有 一 段 安 排 和 解 的 时 期 ， 在 这 一 时 期 
中 ,资产 的 主权 是 不 肯定 的 , 创始 性 也 陷于 竣 痪 。 把 这 些 事情 总 在 
一 起 ， 就 可 以 说 价格 的 下 跌 会 使 进货 降低 ， 因 而 降低 对 货物 的 需 
求 ， 因 而 进一步 降低 价格 。 俩 务 负担 为 通货 收缩 的 一 个 有 力 的 原 
因 .。®@ 

6. 价格 的 刚性 。 以 下 要 计 论 的 一 点 提供 了 一 个 在 某 种 意义 上 

@ 这 一 点 可 以 看 作 一 种 “萧条 心理 ”, 它 会 降低 利 认 的 效力 。 

@@ ”伴随 值 务 收 迄 而 来 的 货币 需求 的 增加 不 一 定 会 提高 利 认 ,如 果 利 率 已 经 下 降 
到 最 低 限 床 ,， 因 而 存在 兰 不 少 “ 关 置 货币 "， 划 在 质 币 供 和 输 上 不 致 引起 紧张 就 可 以 满足 


这 种 竺 求 。 因 此 在 商业 萧条 的 后 一 阶段 ,大批 的 破产 和 低 利 率 二 者 是 相 容 不 迁 的 。 另 
一 方面 ,在 径 济 危 机 时 期 常会 出 现 高 利 这 也 大 部 分 可 以 从 这 一 方面 来 解释 。 
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膏 较 有 希 望 的 情况 。 运 今 为 止 ,我 们 一 将 假 定 ,价格 是 完全 可 改变 
的 , 因而 在 一 个 单一 的 星期 的 贸易 中 ; 在 供 输 和 需求 的 自由 活动 之 
下 ,全 部 价格 一 起 移动 是 可 能 的 。 这 一 假定 当然 也 很 不 现实 , 现在 
得 把 它 抛 素 ， 在 大 多 数 社 会 中 ， 有 很 多 的 价格 由 于 这 个 或 那个 理 
由 , 对 于 驾 济 力量 是 较 缺 乏 敏 感性 的 , 至 少 在 短 时 期 中 是 如 此 , 这 
种 刚性 或 是 由 于 立法 的 控制 , 或 是 由 于 总 断 的 行动 (属于 感觉 迟 鲍 
的 一 种 , 它 并 不 因 有 小 利 即 显 紧张 , 而 喜好 安静 的 生活 )@O。 它 们 也 
可 能 是 从 由 来 已 久 的 “公平 价格 ?的 观念 而 来 。 受 到 这 种 刚性 限制 
的 最 重要 的 一 类 价格 为 工资 李 ; 它们 受到 上 述 三 方面 原因 的 影响 . 
它们 特别 可 能 受到 道德 观念 的 影响 ， 因 为 工资 合同 是 一 种 人 与 人 
之 问 的 合同 ,只 有 双方 都 认为 “公平 ”才能 顺利 执行 。 但 是 , 不 论 刚 
性 是 以 何 种 原因 发 生 ， 它 都 意味 着 某 些 价格 不 随 其 他 价格 上 下 移 
动 一 一 它们 千 果 也 妊 会 产生 一 种 稳定 的 影响 。 

这 种 刚性 其 至 除了 作为 稳定 因素 的 功能 以 外 ， 无 疑 的 是 一 种 
”有 具有 很 大 的 释 济 重 要 性 的 现象 ， 因 为 它们 的 存在 解释 了 为 什么 我 
们 所 考虑 的 这 种 波动 不 仅 会 产生 价格 上 的 大 变更 ， 而 且 会 产生 生 
产 及 就 业 上 的 大 变更 。 饥 恩 斯 先生 其 至 说 ， 工 资 率 的 刚性 是 他 的 
体系 的 基石 。 他 的 这 种 提 法 虽 在 实际 应 用 上 有 很 多 优点 ， 但 在 我 
看 来 , 如 把 刚性 的 工资 率 仅 仅 作为 刚性 的 价格 的 一 种 , 旭 在 基本 的 
社会 学 的 应 用 上 可 以 得 到 更 好 的 结果 。 我 们 很 难 把 劳工 失业 的 重 


@ ”这 种 特殊 种 类 的 车 断 行为 仅 是 价格 的 刚性 的 一 种 ， 它 和 其 他 种 类 的 价格 刚性 
一 样 ， 有 相同 的 机 会 作为 一 种 稳定 因素 。 否 则 ， 没 有 特殊 理由 可 以 假定 七 断 行动 是 各 
定 因素 。 如 果 可 以 假定 在 墓 断 情况 下 的 一 般 均 衡 休 采 是 确定 的 , 则 威 克 骞 尔 一 凯 恩 
斯 的 命题 即使 在 本 断 之 下 也 显然 有 效 ; 价格 的 一 般 的 按 比例 的 变更 会 重新 产生 和 以 前 
一 样 的 实际 环境 ， 因 而 使 均衡 不 受 波动 。 但 是 我 必须 承认 , 我 非常 慎 疑 - 般 车 断 体 条 


在 有 关 的 意义 上 培 来 是 否 是 确定 的 , 如 果 它 不 是 确定 的 ， 任 何事 情 都 不 能 发 生 ; 但 是 我 


没有 任何 娃 由 假定 这 “任何 事情 "必定 是 稳定 因素 。 
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接 的 实际 重要 性 说 得 更 为 明显 ， 但 我 们 如 能 把 这 一 点 和 其 他 东西 
的 不 用 (或 者 甚至 是 驶 用 ) 兰 列 地 来 看 , 区 对 它 和 闭 本 主义 性 质 的 
关系 就 能 更 好 的 了 解 .也 
通过 一 种 五 法 ， 某 种 等 定 商 品 的 刚性 的 价格 可 以 克 许 在 我 们 
的 分 析 范 围 内 存在 , 这 种 方法 已 在 本 书 的 带 早 的 阶段 讨论 过 . 乌 我 
们 假定 所 有 其 他 价格 是 弃 定 的 , 在 这 一 假定 下 ,我们 为 所 讨论 的 商 
品 夯 一 需求 曲线 (DD) 及 供 葵 曲线 (SS) 如果 该 项 商品 的 价格 可 以 
自由 移动 ， 划 它 决定 于 这 
两 根 曲 名 的 交叉 点 。 如 果 
它 确 定 在 (譬如 瑶 ) 较 融 的 
水 平 ， 则 虽 卖 石灰 意 供应 
数量 LT， 仅 能 售 出 数量 
ON( 二 LP 或 MQ)。 这 样 
和 情况 和 以 下 一 种 情况 是 一 
样 的 。 如 果 OL 是 仅 为 买 
: 者 确定 的 价格 ，OM 是 仅 
0 VN 到 量 ” 为 卖 者 确定 的 价格 ， 这 两 
图 25 种 价格 闻 的 差 逢 即 成 为 实 
际 销售 过 货物 的 卖方 的 并 利 ， 在 其 他 一 些 地 方 我 们 已 名 发 现 这 种 
方法 的 便利 ; 对 于 现在 的 这 个 问题 它 也 可 以 用 。 
假定 除 刚 性 的 价格 和 “影子 的 ”卖方 价格 外 ,所 有 价格 都 以 同 
一 的 比例 上 升 ,如果 预期 纺 性 等 于 一 , 姑 需 求 和 供给 曲 嫉 保留 它们 
原来 的 形状 , 但 向 上 移动 。 和 结果 产生 的 位 起 可 以 最 好 地 显示 出 来 ， 





申 ” 乔 安 。 罗 宾 运 在 她 的 "伪装 的 失业 " 理 葵 (就 业 理 葵 葵 廊 集 》) 中 ， 对 蜗 区 斯 先 
生 的 学 诉 有 所 扩 斋 。 但 是 怒 汉 有 志明 这 种 扩充 的 可 能 异 限 是 什么 。 
加” 郧 第 8 章 附 注 。 
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只 要 我 们 改变 在 垂直 轴 上 衡量 价格 的 比例 尺 ， 以 使 新 的 需求 和 供 
给 曲线 占据 和 原来 曲线 相同 的 位 置 , 同时 我 们 仍 能 利用 原来 的 图 。 
由 于 价格 的 比例 尺 改变 ， 现 在 代表 刚性 的 买方 价格 的 为 OL’ 而 非 
OL, O7' 小 于 OF。 购 买 的 数量 将 为 ON, 使 得 供需 相等 的 卖方 价 
格 为 OM', 它 一 般 较 OM 为 大 .@ 卖方 所 得 到 的 红利 从 二 POM 变 
为 L'P'Q'M'; 这 两 块 面积 何者 较 大 是 不 肯定 的 ， 因 此 价格 的 普 泥 
上 上 升 所 带 来 的 举 影 响 为 (1) 境 加 商品 的 销售 ; (2) 使 买 者 价格 不 变 ， 
相对 于 其 他 价格 而 言 , 它 是 降低 了 ; (3) 相对 于 其 他 价格 而 言 , 提高 
了 卖 者 价格 ; (和 改变 了 红利 的 数量 , 但 在 实际 情况 上 它 是 上 升 还 
是 下 降 则 不 一 定 。 

炸 利 数量 的 改变 产生 一 -种 收入 效应 ， 它 照例 是 不 确定 的 。 买 
者 及 卖 者 价格 的 改变 对 其 他 商品 的 供需 具有 某 些 影响 。 这 种 影响 
是 否 朝 着 稳定 的 方向 要 看 对 其 他 价格 的 一 般 影响 是 使 它们 提高 还 
是 使 它 人 降低。 由 于 我 们 从 价格 的 普 泌 上 升 的 情况 开始 ， 如 果 买 
者 价格 及 卖 者 价格 相对 于 一 般 价格 水 平 的 变更 会 降低 价格 水 平 ， 
则 刚性 的 价格 的 存在 会 有 利于 稳定 。 

7. 对 于 其 他 价格 的 影响 可 以 通过 考虑 替代 及 补充 关系 这 一 通 
常 的 方式 推荐 出 来 。 由 于 我 们 假定 预期 弹性 等 于 一 ， 我 们 无 须 考 
虑 在 时 间 方 面 的 替代 间 题 ， 我 们 只 须 注 意 及 各 种 商品 之 间 的 替代 
及 补充 ,好 像 在 讨论 静态 问题 时 一 样 。 

买 者 价格 的 相对 降低 会 降低 以 下 这 些 商 品 的 价格 ， 即 买 者 能 
以 具有 刚性 价格 的 商品 蔡 换 的 商品 ， 或 者 可 以 由 前 一 种 商品 转变 
而 成 的 商品 。 它 也 会 降低 作为 这 些 商 品 的 替代 品 的 商品 价格 ， 等 
等 ; 但 它 会 提高 补充 商品 的 价格 。 由 于 如 我 们 所 一 再 看 到 的 , 从 整 


一 一 一 -一 


申 ” 如 及 震 求 曲 线 轴 后 倾斜 , 它 即 过 0M 为 小 。 


一 
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个 体系 来 看 , 替代 常常 可 能 是 主要 的 关系 , 买 者 价 格 的 相对 降低 可 
能 会 起 一 种 稳定 的 影响 。 当 然 这 正 是 我 们 所 期 望 的 。 

另 一 方面 ,“ 影 子 ” 卖 者 价格 的 相对 上 升 会 提高 某 些 商品 的 价 
格 , 通过 卖 者 的 行为 , 这 些 商 品 是 原来 商品 的 替代 物 , 它 会 降低 那 
些 作为 补充 物 的 高 品 的 价格 。 由 于 替代 占 主要 地 位 ， 这 就 非常 可 
能 成 为 一 种 反 稳定 的 力量 。 刚 性 的 价格 的 直接 影响 是 造成 稳定 ， 
但 在 市 场 的 另 一 面 有 一 种 “影子 ”价格 和 它 相 对 ， 这 种 价格 不 是 刚 
性 的 , 它 的 影响 是 反 稳 定 。@ 

因此 可 以 谢 ， 只 有 在 删 性 的 价格 的 直接 影响 超过 影子 价格 的 
间接 影响 时 , 刚性 价格 的 存在 才 会 造成 稳定 5 而 只 有 在 影子 价格 的 
移动 (相对 于 一 般 价格 水 平 而 言 ) 是 较 小 时 , 这 一 点 才 肯 定 会 发 生 。 
它 也 许 常常 会 发 生 ， 但 只 有 在 一 种 情况 中 它 才 一 定 会 发 生 。 在 这 
种 情况 中 ,刚性 的 价格 是 生产 原 素 的 价格 ,而 被 刚性 的 价格 排除 于 
销售 以 外 的 单位 完全 没有 利用 。 

当 刚 性 的 价格 是 一 种 产品 的 价格 时 , 其 他 价格 上 升 , 这 一 价格 
不 随 之 上 升 ， 这 一 事实 阻 过 了 在 需求 方面 作为 这 一 产品 的 替代 物 
的 那些 商品 价格 的 上 升 ; 但 是 , 它 刺激 了 在 供 狂 方面 作为 这 一 产品 
的 替代 物 的 那些 商品 价格 的 上 升 (也 刺激 了 能 转变 为 该 种 商品 的 
生产 原 素 价格 的 上 升 )。 当 刚性 的 价格 是 一 种 生产 原 素 的 价格 时 ， 
由 于 它 不 能 和 这 一 工业 接近 ， 它 的 不 上 升 也 许 仍 会 刺激 那些 以 它 
为 原料 的 产品 的 价格 的 上 升 。 但 是 ， 如 果 被 排除 的 单位 完全 不 被 
利用 , 则 影子 价格 为 雳 , 而 且 一 直 维 持 为 雳 ; 不 利用 的 存在 几乎 必 


@ 在 一 种 相反 的 但 较 严 要 的 情况 中 ， 了 刚性 的 价格 固定 在 一 个 水 平 上 ， 它 使 供 葵 
大 于 需求 ， 在 这 种 情况 中 了 刚性 的 价格 仍 是 稳定 因素 ， 而 影子 价格 刚 是 反 稳 定 因 素 。 但 
此 处 卖 者 价格 为 阐 性 价格 ， 买 者 价格 为 影子 价格 。 其 他 货物 价格 的 普通 上 升 会 减少 价 
格 固定 的 商品 的 销售 , 造成 卖 者 价格 的 相对 下 降 , 和 买 者 价格 的 相对 上 升 。 
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然 有 利于 稳定 。 

未 就 业 劳 动 的 存在 ,特别 当 失 业 扩 展 到 许多 种 劳动 方面 时 , 作 
为 一 种 稳定 因素 来 设 特 别 重要 。 在 一 方面 , 影子 价格 没有 反应 ;在 
另 一 方面 ， 这 种 一 般 化 的 劳动 与 大 多 数 种 类 的 货物 有 很 强 的 替代 
(或 变换 ) 关 系 。 它 也 妊 间 接地 和 儿 乎 所 有 的 货物 都 有 这 种 关系 , 因 
为 它 能 被 用 来 生产 几乎 任何 货物 的 蔡 代 物 。 失 业 是 我 们 已 发 现 的 
最 好 的 稳定 因素 。 

8. 这 是 一 个 合 人 深 威 痛苦 的 千 论 ， 但 只 要 我 们 假定 预期 弹性 
为 一 , 这 种 千 论 似 平 是 几 可 避 有 的 。 当 然 这 是 饥 恩 斯 先生 的 精 论 ， 
他 非常 着 重 这 一 点 , 其 至 把 他 的 《通论 ) 称 为 《就 业 通论 》, 价 格 体系 
的 向 上 的 不 稳定 可 以 受到 利率 运动 的 抑制 ， 但 向 下 的 不 稳定 却 不 
一 定 能 在 这 种 方式 下 得 到 抑制 。 在 体系 内 唯一 可 靠 的 过 制 物 是 工 
春 这 的 出 性 ; 虽然 在 向 下 的 不 稳定 受到 过 制 时 , 总 产量 必然 随 之 减 
消 到 技术 上 可 能 的 最 高 限度 之 下 , 同时 不 就 业 劳动 也 会 随 之 存在 。 
如 果 刚 星 的 工 查 这 失去 其 副 性 , 那么 , 大 概 地 设 , 其 后 果 是 价格 下 
降 , 不 再 有 任何 作为 遏制 的 刚性 ; 因 之 普 浙 的 工 查 减少 仅 会 引起 价 
格 的 进一步 下 路 , 不 能 扩充 就 业 。@ 

只 要 我 们 坚持 预期 强 性 等 于 一 的 假定 ， 就 不 可 澡 允 地 会 得 到 
这 种 糙 论 。 但 是 我 们 虽然 始 束 潭 街 这 一 假定 ， 我 们 些 黄 无 须 受 它 
的 狗 束 ， 现 在 我 们 可 以 把 它 作为 一 个 半 题 。 如 果 人 们 相信 现存 价 
格 会 永久 继 蘑 下 去 , 同时 如 果 当 价格 变更 时 , 他 们 仅仅 是 改变 一 下 
位 置 , 并 相 信 新 的 价格 会 永远 继续 下 去 , 这 就 意味 着 过 去 的 价格 对 
形成 预期 的 影响 是 在 最 低 点 上 。 这 不 是 常情 ;而 是 一 种 特殊 情况 ， 


中 ”在 实际 上 ， 还 可 以 考虑 另 -种 冲击 ， 基 通过 公共 财政 引起 的 冲击 。 这 种 冲击 
会 起 稳定 的 作用 , 天 非 不 可 造作 ,虽然 , 最少 在 其 些 国 家 中 , 它 最 徐 会 起 稳定 的 作用 ， 这 
种 可 背 性 古人 存在 的 。 在 这 些 国 家 中 ， 要 求 减轻 失业 的 压力 比 之 平衡 预算 的 压力 为 强 。 





258 第 | 四 篇 ”动态 体 杀 的 运行 


从 我 们 对 它 的 性 质 的 研究 ,我们 并 不 全 得 出 这 样 的 观点 , 即 认为 它 
是 -一 种 称 常 发 生 的 特殊 情况 。 

如 果 所 有 预期 弹性 都 是 一 ， 只 有 依靠 刚性 的 工资 率 的 存在 地 
能 锥 持 体 系 的 稳定 ; 但 是 如 果 所 有 预期 弹性 都 是 一 , 为 什么 工 咨 这 
就 应 蔽 是 刚性 的 呢 ? 我 们 不 能 谣 , 工资 这 之 所 以 固定 在 某 一 以 货币 
为 标准 的 特定 水 平 上 ， 是 因为 工资 赚 取 者 由 于 它 本 身 的 区 故 而 需 
要 这 人 么 些 货币 ; 货币 工资 为 什么 是 刚性 的 理由 必然 是 因为 那些 确 
定 工资 的 人 对 货币 的 稳定 价值 具有 一 定 程度 的 信心 一 一 即 是 襄 ， 
因为 他 们 有 比较 缺乏 弹性 的 价格 预期 .只 要 他 们 保持 一 种 观点 , 认 

为 基 一 从 本 水 下 正和 的 ”， 导 么 他 何人 重工 确定 在 一 个 
在 他 们 看 来 相对 于 “正常 的 ”价格 水 平 是 “公平 的 ”水平 上 是 完 
芭 的 。 但 这 _ 丰 芽 冯 有 给 忆 我们 四 由 求人 十 在 正 芝 的 关切 消 类 轩 
货币 工 栓 仍 会 礁 持 刚 性 。 

为 了 解释 工 次 的 刚性 ， 我 们 必须 假定 与 工 次 合同 有 关 的 各 方 
都 有 某 种 正常 的 价格 的 意 蕉 ,这 种 正常 价格 也许) 几乎 和 “公正 
的 ”价格 没有 分 别 。 工 查 的 刚性 在 这 样 一 段 时 间 (也 许 是 很 长 的 时 
问 ) 内 会 继续 存在 , 这 一 时 间 内 有 关 的 方面 相信 , 有 关 的 价格 (不 葵 
是 劳动 的 产品 的 价格 或 是 劳工 所 购买 的 东西 的 价格 ， 是 二 时 的 变 
更 。 一 县 他 们 认为 这 种 变更 是 永久 的 变更 ， 就 会 有 改变 工资 的 趋 
势 ; 在 极端 不 稳定 的 环境 中 ,他 们 失去 了 正常 价格 的 意 茂 , 谈 御 就 
要 求助 于 活动 的 尺度 , 货币 工资 的 刚性 就 完全 消失 了 。 

9. 正常 的 价格 。 当 我 们 考虑 到 这 最 后 一 点 时 ,为 了 得 到 一 种 沟 
济 体 系 的 合理 现实 的 模型 而 应 当 作 出 的 假定 就 开始 明确 了 。 我 们 
必须 葵 与 这 种 体系 充分 的 稳定 因素 以 使 它 能 够 运行 ， 但 是 我 们 稀 
不 要 假定 这 种 因素 非常 强 有 力 ， 使 这 一 体系 不 易 受 到 波动 。 某 些 
价格 (特别 是 工 查 率 ) 有 俐 向 于 刚性 的 趋势 ; 但 是 为 了 能 够 答 这 些 
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价格 的 刚性 提供 一 种 解释 ， 可 以 说 某 些 价格 预期 也 有 倾向 于 刚性 
的 趋势 。 没 有 理由 假定 所 有 价格 预期 都 是 缺乏 弹性 的 ， 如 果 我 们 
假定 不 同 的 人 的 预期 缂 性 有 很 大 的 变化 ， 还 上 比较 更 好 一 些 。 有 些 
人 的 预期 通常 似乎 较为 稳定 ， 他 们 对 和 他 们 相关 的 价格 会 雁 持 在 
一 个 稳定 的 水 平 这 一 点 从 不 轻易 失去 信心 ， 因 而 当 这 些 价格 发 生 
变化 时 ， 他 个 对 这 种 环境 很 自然 的 解释 就 是 当前 的 价格 变 得 不 正 
常 的 低 , 或 不 正常 的 高 。 但 另外 有 些 人 ， 他们 的 预期 要 敏感 得 多 ， 
他 个 很 易于 相信 ， 他 们 所 过 到 的 价格 的 任何 变更 痢 是 一 种 永久 的 
变更 , 他 人 甚至 相信 价格 会 继 芒 在 同一 方向 继 苇 变更 。 (不 同 的 人 
的 价格 预期 的 敏感 性 的 不 同 显示 出 了 和 这 些 人 特别 相关 的 那些 价 
格 的 行为 的 不 同 :敏感 的 商人 作出 敏感 的 价格 , 不 敏感 的 商人 作出 
不 敏感 的 价格 。 最 敏感 的 价格 可 以 在 通称 为 “投机 市 场 ” 的 市 场 改 
现 。)@ 

当然 ， 根 据 这 种 敏感 性 将 居民 划分 ， 其 情况 随 不 同 的 环境 而 
界 。 凡 习惯 于 稳定 价格 或 价格 渐变 的 人 ， 他 们 的 预期 就 可 能 是 不 
敏感 的 ;习惯 于 剧烈 变动 的 人 , 他 们 就 会 是 敏感 的 。 我 们 必须 准备 
应 付 各 种 可 能 的 情况 ， 从 在 过 去 -一 直 习 惯 于 稳定 情况 的 安定 的 社 
会 (下 因为 这 一 理由 , 它 在 现在 不 易 受 到 波动 ), 到 一 直 炊 受 价格 剧 
烈 波 动 的 社会 (因此 , 可 以 把 这 种 社会 看 作 在 种 济 上 是 神 释 质 的 )。 

然而 ， 因 敏感 性 而 有 不 同 的 各 种 情况 之 间 的 区 别 不 仅 视 进行 
贸易 的 个 人 的 心理 状态 为 转移 ， 而 且 视 我 们 的 分 析 所 占 的 时 间 长 
度 为 转移 。 我 们 决 不 要 忘 寻 我 们 的 “星期 "只 是 一 种 任意 规定 的 长 


D 更 严 帮 的 说 ,我 们 应 当 考 虑 ,当前 价格 的 变更 影响 人 个 对 未 来 价格 的 预期 ， 其 
和 即使 一 个 人 预期 价格 会 在 一 段 时 间 以 后 回复 到 正常 ， 如 果 他 的 行为 

有 他 对 最 近 将 来 的 价格 的 预期 的 影响 ， 他 的 行为 仍 会 很 敏感 ， 对 于 那 种 当前 的 行为 
公 腕 远 的 将 的 钴 影响 的 人 ， 同 本 的 情况 只 会 全 人 | 交行 为 不 全 
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讼 ， 这 一 点 对 预期 的 形成 有 很 大 的 重要 性 。 预 期 弹性 取决 于 答 与 
过 去 的 猎 秦 和 现在 的 经 验 所 得 的 相对 权 数 ; 如 果 “ 现 在” 包括 较 长 
的 时 期 , “现在 的 锋 脸 ” 就 必然 占 较 大 的 分 量 , 而 (甚至 在 同样 的 心 
理 状态 下 ) 预期 就 会 更 有 弹性 。 只 有 非常 种 释 质 的 社会 才 会 在 很 
短 的 实际 时 间 内 表现 出 很 大 的 敏感 性 ; 人 们 道 常 不 指望 自己 能 完 
全 准确 地 预见 在 任何 竺 定 日 期 的 实际 价格 ， 因 而 当 实际 价格 和 他 
们 认为 最 可 能 的 价格 有 显然 易 见 的 差别 时 ， 可 能 完全 不 会 影响 他 
们 的 预期 。 但 是 如 果 在 较 长 的 时 期 实际 出 现 的 平均 价格 和 所 预期 
的 不 一 致 时 , 它 就 可 能 影响 到 甚至 是 最 迟钝 的 人 的 进一步 的 预期 。 
因此 有 理由 假定 敏感 性 会 随 “ 性 期 ”的 长 度 而 增加 。 : 

这 是 否 意 味 着 任何 体系 ( 除 最 神 释 质 的 以 外 ) 在 短 时 期 中 是 稳 
定 的 ， 而 在 长 时 期 中 就 一 定 会 变 得 不 稳定 呢 ? 我 晓得 我 们 无 须 千 
怕 会 喔 玉 这 样 一 个 糙 论 中 去 。 因 为 我 们 的 “星期 "所 包含 的 时 期 多 
长 ， 我 们 知道 它 就 会 变 成 一 个 全 难以 满意 的 和 现实 的 近似 。 有 些 
次 题 处 于 暂时 均衡 分 析 之 外 ， 在 我 们 能 为 长 时 期 得 出 任何 法 则 之 
前 ,我 们 必须 考虑 到 某 些 这 种 问题 。 
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1. 在 我 们 千 束 讨 葵 声 时 均衡 体系 以 前 ， 我 们 得 设法 把 它 的 行 
为 法 划 概 括 一 下 。 这 是 我 们 分 析 和 静态 学 相 平行 的 问题 的 最 后 步 
咯 ; 但 比 之 静态 学 , 这 里 要 显得 复杂 得 多 。 因 为 我 们 不 仅 必须 考虑 
到 毅 态 学 中 同样 的 问题 , 而 且 还 要 考虑 利息 问题 , 以 及 预期 章 性 大 
小 不 同 的 情况 , 这 些 复杂 情况 不 只 是 一 个 加 数 ， 而 且 是 一 个 乘 数 ; 
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所 以 当 我 们 企图 有 计划 地 对 和 烙 果 详 加 叙述 时 ， 显 然 地 就 出 现 了 一 
座 包含 着 各 种 可 能 的 问题 和 可 能 的 答案 的 迷宫 。 在 这 种 情况 下 ， 
我 决定 放 雁 列举 出 一 套 完整 的 条 舟 的 法 则 的 企图 ， 宁 可 退 而 求 其 
次 ， 我 将 提出 一 个 基本 命题 ， 所 有 特殊 情况 的 法 划 都 可 以 此 为 基 
确 ; 然后 再 举 出 一 些 例子 , 疝 明 如 何 应 用 这 -一 命题 。 

我 们 需要 知道 的 主要 事情 乃 为 通称 为 崇 藏 、 储 蔷 以 及 投 查 的 
这 些 广泛 的 政变 对 价格 、 生 产 和 利息 所 产生 的 影响 。 如 果 把 这 些 
改变 描述 为 商品 及 货币 之 间 ， 货 币 及 证 参 之 间或 商品 及 证 参 之 天 
需求 的 变动 ， 我 们 就 可 以 用 对 我 们 现在 的 讨论 更 适合 的 用 语 来 表 
示 它 们 。 我 们 的 静态 理论 已 经 答 了 我 们 研究 需求 变动 后 果 的 技 
术 , 因此 我 们 所 要 做 的 就 是 把 静态 法 则 疏 用 这 三 位 体 (商品 , 证 参 ， 
货币 ) 的 用 语 来 加 以 叙述 z 

不 幸 ,事情 并 非 如 此 简单 。 只 有 在 一 种 特殊 情况 中 ,静态 体系 
(我 们 已 知道 它 的 法 则 ) 和 暂时 均衡 体系 ( 它 的 法 则 我 们 想 要 发 更 ) 
之 问 有 恰好 相似 之 处 。 这 种 情况 就 是 至 部 预期 都 完全 地 缺乏 弹性 
的 情况 。 在 所 有 其 他 情况 中 ， 没 有 理由 假定 各 项 法 划 会 密切 地 符 
合 一 致 。 然 而 , 从 很 多 观点 看 来 , 有 弹性 预期 (最少 是 有 相当 强 性 
的 预期 ) 的 各 种 情况 更 属 重要 。 

克服 这 一 困难 的 最 好 办 法 是 将 有 弹性 预期 的 改变 的 影响 分 成 
儿 步 。 首 先 ， 考 虑 在 预期 无 强 性 的 情况 下 会 发 生 什么 。 这 将 包含 
价格 上 和 利息 上 的 某 种 (第 一 级 的 ) 变 动 。 其 次 ,假定 价格 预期 ,或 
利息 预期 ,或 二 者 ,在 和 当前 价格 或 利息 第 一 航 变 动 的 同一 方向 变 
动 。 预 期 的 这 种 变动 会 造成 需求 的 进一步 的 变动 ， 基 性质 和 第 一 
般 变 动 相同 。 这 种 第 二 狼 变 动 的 影响 就 可 以 用 葡 述 第 一 航 变 动 的 
影响 同样 的 方法 推荐 出 来 。 

这 种 分 析 方 法 的 一 个 优点 就 是 它 答对 我 们 一 种 训 可 的 关系 ， 
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这 种 关 和 柔和 实际 世界 的 原因 和 后 果 间 的 关系 有 左 相 一 致 之 处 。 我 
们 已 远 看 到 , 可 用 以 翻 整 的 时 间 僵 长 ,预期 就 通常 变 得 僵 有 强 性 .中 
因此 ， 我 们 以 下 所 述 改变 的 第 一 航 影 响 最 少 和 冲击 影响 具有 茶 种 
关系 ; 第 二 狼 影 响 也 许 和 在 时 间 上 被 推迟 的 那些 影响 很 相同 . 

2. 这 样 ， 要 做 的 第 一 件 事 就 是 为 带 有 馈 乏 弹性 预期 的 体 杀 推 
论 出 若干 法 则 。 为 了 推论 出 一 些 正 式 的 法 上 则 ， 我 们 可 以 把 这 一 体 
了 系 化 成 为 一 个 三 角形 , 包含 三 种 “货物 ”一 一 商品 , 证 参 , 货币 。 三 
种 "货物 有 两 种 “价格 -一 商品 的 价格 水 平和 证 适 的 价格 , 后 者 
是 利率 的 一 种 表现 。 当 需求 有 变动 时 , 这 些 “价格 ”将 会 怎样 受到 
影响 ? 

这 样 一 种 三 角形 的 行为 已 在 以 上 第 五 章 中 详 加 论述 。 在 一 个 
可 以 化 成 为 只 有 三 种 商品 X,Y,Z 相交 换 的 体系 中 , 按 2 计 算 的 头 
的 需求 的 增 翅 必定 会 提高 按 包 计算 的 站 的 价格 。 对 于 立 的 价格 

影响 可 以 分 成 为 收入 效应 及 替代 效应 。 如 果 所 及 了 是 替代 物 ， 

检 代 效应 会 提高 按 忆 计算 的 工 的 价格 ,如 果 它 个 是 补充 物 ， 就 会 
降低 了 的 价格 ,如 果 了 和 2 是 末代 物 , 它 会 降低 按 逐 计算 的 了 的 
价格 , 如 果 它 们 是 补充 物 ， 它 会 提高 了 的 价格 。 在 讨论 收入 效应 
的 时 候 , 最 好 先 看 看 由 替代 效应 带 来 的 价格 改变 ,然后 再 考虑 由 这 
种 最 初 的 价格 改变 所 引起 的 财富 的 分 配 的 改变 对 不 同 “ 货 物 ” 的 相 
对 需求 是 否 会 有 任何 重大 的 影响 (和 讨论 预期 时 所 用 的 方法 相 
同 ) .如果 在 相对 的 需求 上 有 重大 的 改变 ， 旧 在 考虑 竺 论 时 必须 计 
及 此 点 。 | 

当 我 们 把 这 种 推理 应 用 于 三 位 体 ( 商 品 , 证 参 , 货币) 上 时 , 很 
明显 的 , 关于 收入 效应 , 很 难 作 一 般 性 的 叙述 , 员 然 在 作 特殊 应 用 
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时 , 还 应 当 注 意 到 这 一 点 。 关 于 替代 效应 , 划 可 说 的 很 多 , 在 这 一 
点 上 我 们 还 将 进一步 碍 究 。 

首先 ， 在 三 位 体 的 任何 一 对 之 阅 是 否 有 可 能 存在 补充 性 ? 这 
是 一 个 我 们 还 没有 适当 解决 的 问题 。 不 过 ， 我 们 已 称 看 到 有 理由 
假定 货币 和 证 参 有 可 能 成 为 密切 的 替代 物 ; @ 如 果 这 一 点 能 成 立 ， 
划 货 币 与 商品 的 关系 和 证 纤 与 商品 的 关系 不 可 能 会 很 不 相同 。 这 
就 意味 着 和 组 成 三 位 体 的 三 对 都 必然 是 替代 物 。 因 为 三 对 之 中 充 其 
量 只 有 一 对 是 补充 的 (根据 通常 的 法 则 ), 所 以 或 者 货币 与 商品 是 
补充 的 ， 证 参与 商品 划 和 否 ， 或 者 反之 。 如 果 把 这 种 可 能 性 也 排除 
掉 , 则 唯一 的 可 能 就 是 三 对 和 都 是 替代 物 。 

我 们 知道 在 那 种 情况 下 体系 是 如 何 运行 的 ， 因 此 我 们 只 要 贞 
新 用 语 氢 述 旧 法 划 。 

”二 用 货币 十 算 的 证 参 需 求 的 增加 会 提高 以 货币 计算 的 商品 
价格 水 平 。 由 于 证 参 是 商品 的 替代 物 , 它们 的 价格 也 会 上 升 ; 即 是 
设 , 利率 会 下 降 ， 

ii。 用 货币 计算 的 证 参 的 需求 的 二 加 会 提高 证 你 的 价格 ， 即 是 
论 , 会 降低 利率 。 由 于 证 参 和 商品 是 替代 物 , 它 也 会 提高 商品 的 价 
格 。 

iii. 用 商品 计算 的 证 参 需 求 的 境 加 ， 相 对 于 商品 价格 水 平 而 
言 , 证 纤 价 格 会 提高 , 由 于 没有 哇 现 补充 性 , 用 商品 计算 的 货币 价 
信 会 上 升 ,用 证 参 计 算 的 货币 价值 会 下 降 。 以 货币 计算 , 商品 的 价 
格 水 平 必定 会 上 升 ,而 利率 会 下 降 。 

3. 这 些 似 乎 是 一 种 具有 无 强 性 预期 的 你 济 的 运行 法 旭 。 这 些 
法 则 中 的 第 二 ,第 三 点 一 看 就 似乎 是 很 可 接受 的 ,第 一 点 则 是 觉 不 
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可 思议 。 但 是 如 果 对 这 一 点 群 加 花 证 ， 并 充分 注意 那些 确切 的 假 
定 ( 只 有 在 这 些 假定 下 , 才 认 为 它 是 有 效 的 ), 则 它 似 乎 也 是 可 以 接 
受 的 。 

现 假定 某 一 特殊 商品 的 需求 有 增加 ;预期 是 缺乏 弹性 的 , 因而 
镍 求 的 增加 必须 理解 为 是 蜀 时 的 ， 所 有 因而 引起 的 价格 上 的 改变 
也 必须 理解 为 是 二 时 的 。 对 需求 的 增加 将 尽 可 能 从 减少 存货 或 加 
速生 产 来 满足 ; 这 种 情况 可 以 抑制 对 其 他 价格 的 冲击 ,因而 很 容易 
理解 ， 需 求 的 很 大 的 暂时 的 增加 对 第 一 种 商品 的 价格 只 会 起 很 小 
的 影响 , 对 其 他 价格 的 影响 则 更 属 微 不 足 道 。 然 而 , 所 有 这 种 预支 
必定 还 有 它 的 另外 一 面 ; 卖 者 不 在 将 来 而 在 现在 出 售 必 定 会 逐渐 
增加 货币 余额 或 者 减少 借款 〈 对 借款 的 加 快 偿还 也 看 作为 减少 借 
款 的 一 种 形式 ); 买 者 延期 购买 必定 会 逐渐 扩大 货币 余额 或 增加 他 
们 的 货款。 如 果 反 应 完全 发 生 在 货币 的 需求 上 (假如 购买 延期 及 
销售 提早 的 时 间 很 短 , 情况 就 可 能 如 此 ), 则 利率 将 完全 不 受 影 响 。 
但 如 果 对 利率 有 任何 冲击 的 话 , 其 方向 也 必定 是 向 下 的 ， 

当然 必须 理解 到 ， 所 有 需求 上 暂时 改变 所 产生 的 冲击 都 可 能 
是 很 小 的 ; 从 货币 和 证 参 是 黎 切 的 替代 物 这 一 点 看 来 , 对 利率 的 冲 
击 可 能 特别 小 。 在 利率 较 低 而 不 是 较 高 的 情况 下 ， 这 种 可 替代 性 
更 属 明 显 (使 利率 不 至 下 降 为 零 的 即 为 这 种 可 替代 性 , 这 一 事实 使 
这 点 很 明显 ); 因此 , 如 果 利 率 在 开始 时 非常 低 , 则 不 论 情 况 发 生 何 
种 一 般 的 变化 都 不 能 改动 它 ; 如 果 它 在 开始 时 较 高 , 则 很 容易 受到 
影响 。 

4. 现在 让 我 们 进而 考虑 预期 的 强 性 问题 ， 先 从 价格 预期 的 弹 
性 开始 。 为 此 我 们 必须 知道 价格 预期 的 改变 可 能 会 引起 什么 后 
果 ; 即 是 说 , 对 于 需求 , 它 可 能 会 造成 何 种 变动 (属于 我 们 已 么 讨 询 
过 的 一 种 )。 对 于 这 一 点 , 可 以 用 两 三 种 不 同 的 方法 去 研究 , 一 方 





第 二 十 二 章 ”整个 体 杀 的 暂时 才 衙 265 


面 , 由 于 将 来 的 货物 和 现在 的 货物 常 是 替代 物 , 有 一 种 假定 认为 价 
格 预期 的 上 升 会 增加 对 当前 货物 的 需求 。 如 果 一 家 企业 预期 它 所 
生产 的 货物 在 将 来 会 有 较 高 的 价格 ， 它 可 能 会 在 现在 雯 加 对 生产 
原 素 的 进货 , 而 或 许 会 减少 它 的 产品 的 产量 。 这 一 进货 的 增加 (或 
出 产 的 减少 ), 必定 有 一 个 对 证 参 或 货币 的 需求 的 相应 变动 和 它 相 
平衡 。 因 此 可 以 认为 这 一 企业 是 把 它 的 需求 从 货币 或 证 参 上 转移 
到 商品 上 ; 而 我 个 知道 这 一 种 移动 的 辕 果 是 什么 。 如 果 增 加 的 “ 投 
次 "的 资金 是 从 借款 而 来 , 则 闪 改 变 即 为 以 证 参 计 算 的 对 商品 的 需 
求 会 有 增加 ; 这 将 会 提高 商品 的 价格 水 平 , 以 及 提高 利率 。 如 果 套 
金 部 分 地 从 减少 对 货币 的 需求 而 来 ， 划 利率 的 上 升 会 受到 过 制 其 
至 停止 而 商品 价格 则 会 受到 刺激 上 升 。 

关于 这 两 种 资金 来 源 方法 的 相对 或 然 性 还 可 以 膏 些 什么 ?“ 投 
次 ”之 所 以 会 以 臧 少 寻 碾 为 次 金 来 源 , 最 可 能 的 理由 是 企业 家 一 直 
在 期 待 在 此 时 或 彼 时 会 出 现 这 样 一 种 机 会 ， 工 为 这 种 机 会 保持 着 
货币 余额 。 因 之 , 如 果 它 是 一 个 完全 新 的 机 会 , 它 或 许 要 以 借款 作 
为 春 金 来 源 ; 如 果 它 本 身 并 非 不 佛 预 期 过 , 仅 其 日 期 不 全 预料 过 ， 
它 也 许可 以 闫 少 崇 藏 为 春 金 来 源 。 (在 买 易 恢 复 的 初期 , 这 种 情况 
也 许 会 大 规模 地 上 发生: 在 贸易 恢复 初期 利率 不 会 受到 特别 的 压力 ， 
这 是 一 个 理由 。) 

另 一 方面 ， 如 果 一 家 企业 预期 它 计 划 使 用 的 生产 原 素 会 有 较 
高 的 价格 , 它 不 一 定 就 会 增加 它 对 生产 原 素 的 当前 进货 , 这 是 由 于 
在 生产 原 素 之 间 常 会 出 现时 井上 的 补充 性 。 但 如 果 预 期 较 高 的 价 
格 会 在 最 近 的 将 来 出 现 , 则 它 对 生产 原 素 (以 货币 计算 ) 的 计划 开 
支 率 会 增加 以致 对 货币 的 需求 会 有 境 加 。 这 可 以 看 作 和 需求 从 证 
参 转 向 货币 的 一 种 变动 。 

为 什么 对 货币 的 需求 会 增加， 还 有 一 些 其 他 理由 。 产 品 预 期 
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价格 的 上 升 意味 着 企业 家 收入 的 上 升 ， 而 这 会 导致 他 对 消费 品 支 
出 (包括 他 在 且 前 的 实际 支出 以 及 在 最 近 将 来 的 计划 支出 ) 的 过 
加 。 必 须 把 这 看 作 是 需求 从 证 纤 移 向 商品 ,或许 同时 也 移 向 货币 。 

对 私人 的 价格 预期 也 可 以 作 同 一 种 类 的 分 析 ， 虽 然 工 无 作 群 
稻 推 若 的 必要 。 在 时 间 上 进行 末代 的 趋势 是 存在 的 ， 这 意味 着 目 
前 对 商品 需求 的 增加 ;同时 , 只 要 价格 预期 的 上 升 包 含 着 收入 增加 
的 预期 , 对 货币 的 需求 就 也 会 增加 。 

当 我 们 总 起 来 看 这 些 不 同 的 趋势 时 , 很 明显 , 价格 预期 的 上 升 
的 竺 果 会 以 几 种 不 同 的 方式 出 现 。 最 可 能 的 后 果 是 会 产生 一 种 偏 
向 于 商品 的 需求 的 变动 ， 这 种 变动 主要 以 减少 对 证 参 的 需求 为 代 
价 ; 这 将 引起 商品 价格 水 平 的 上 升 ,以 及 利率 上 升 的 某 种 趋势 。 但 
是 ， 这 不 是 唯一 的 可 能 性 。 有 某 些 强 有 力 的 理由 会 造成 需求 从 证 
参 移 向 货币 ， 这 会 加 深 对 利率 所 产生 的 影响 霸 使 价格 的 上 升 受 到 
过 制 。 对 于 这 一 点 常常 必须 估计 到 。 这 样 ,在 某 些 情况 中 , 偏向 于 
对 商品 需求 的 变动 会 被 对 货币 需求 的 减少 所 平衡 ， 因 而 利率 不 臻 
上 升 , 这 也 是 可 以 理解 的 ; 甚至 某 些 价格 预期 (如 生产 原 素 预 期 价 
格 ) 的 上 升 不 致 引起 一 般 商品 需求 (包括 所 裔 的 生产 原 素 ) 的 上 升 ， 
这 也 是 可 能 的 。 不 过 , 如 果 我 们 把 这 些 最 后 的 情况 看 作 例外 , 也 许 
仍 不 无 理由 ;我 们 喜 及 的 价格 预期 的 上 升 如 果 是 带 有 普 涯 性 的 , 它 
们 常会 被 在 相反 方向 起 作用 的 力量 所 盖 没 。 

5. 那么 , 我 们 也 许可 以 多 少 带 点 就 肤 性 地 说 ,价格 预期 上 升 通 
常 的 影响 是 提高 价格 及 提高 利率 ; 价格 预期 下 降 通 常 的 影响 是 降 
低 价格 及 降低 利率 。 在 一 个 价格 预期 有 弹性 的 体系 中 ， 当 前 价格 
的 改变 使 价格 预期 在 同一 方向 改变 ， 因 而 我 们 以 前 对 无 弹性 预期 
的 情况 所 定 的 法 则 可 以 扩展 到 包括 有 强 性 价格 预期 的 情况 。 这 种 
扩展 要 受到 上 列 条 件 的 限制 , 然而 , 它 的 主要 方向 是 相当 清楚 的 。 
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当 价 格 预 期 有 弹性 时 ， 我 们 在 无 弹性 预期 的 情况 中 所 论述 的 
对 价格 的 各 种 影响 都 可 能 会 加 深 ; 但 是 利率 常 可 能 和 价格 水 平 在 
同一 方向 移动 。 因 此 ，(i ) 如 果 我 们 的 起 点 是 需求 从 货币 移 向 商 
品 , 第 一 般 影 响 是 稍 许 提高 价格 以 及 降低 利率 (如 果 有 任何 这 种 影 
响 的 话 ); 第 二 狼 影 响 则 是 进一步 提高 价格 , 而 且 会 提高 利率 。(ii) 
如 果 我 们 的 起 点 是 需求 从 货币 移 向 证 参 , 过 程 是 相同 的 ; 第 一 级 影 
响 是 降低 利率 以 及 提高 价格 ; 第 二 狼 影 响 是 更 进一步 提高 价格 , 以 
及 提高 利率 .@ (但 这 里 必须 注意 一 点 ， 即 价格 确 被 第 一 级 影响 提 
高 时 , 第 二 般 影 响 才 会 发 生 , 如 果 利 率 已 葡 低 到 不 能 再 低 , 或 利率 
的 下 噬 未 能 刺激 对 货物 的 需求 ， 则 也 许 完 全 不 会 有 第 二 级 影响 。) 
(iii) 如 果 我 们 的 起 点 是 需求 从 证 参 移 向 商品 ， 则 第 一 圾 影响 是 提 
高 价格 以 及 提高 利率 ; 在 这 里 第 二 灯 影 响 只 会 加 深 第 一 航 影响 。 

如 果 我 们 发 现在 一 个 价格 预期 有 弹性 的 体系 中 ， 某 些 这 种 冲 
击 显 得 非常 不 可 和 个, 那 也 是 不 足 为 奇 的 ! 因为 我 们 知道 , 当 价 格 预 
期 弹性 通过 某 一 点 以 后 , 这 一 体系 虽 似 稳定 , 但 的 摆 不 定 。 如 果 用 
货币 奸 算 的 对 证 参 需 求 的 境 加 (甚至 在 最 后 ) 会 提高 利率 , 那么, 这 
一 条 件 , 也 只 有 这 一 条 件 会 显示 出 这 一 情况 的 不 称 定性 。 

我 们 在 上 一 章 已 看 到 ， 这 一 体系 的 不 稳定 性 只 会 很 黎 慢 地 显 
露出 来 ,时间 合 长 ,预期 就 变 得 合 有 弹性 。 这 就 是 为 什么 把 我 们 刚 
才 分 析 的 第 一 般 影 响 当 作 冲击 影响 ， 而 把 第 二 才 影 响 当 作 是 代表 
起 因 过 程 中 的 过 后 的 阶段 。 然 而 ， 决 不 能 假定 预期 的 渐 增 的 弹性 
可 能 会 均匀 地 进展 ; 更 可 能 的 是 , 预期 变 得 更 有 弹性 的 速率 在 不 同 
的 市 场 会 很 不 相同 。 如 果 我 们 的 第 一 般 影 响 可 以 大 体 上 代表 过 程 
的 第 一 阶段 , 四 在 灵 一 阶段 中 , 某 些 预期 的 弹性 会 大 大 地 增加 , 而 


DD 参 陶 马 饶 尔 : 《货币 ,信用 及 商业 》, 第 257 页 :新 的 通货 …… 最 初 会 草 加 贷 坎 
人 货款 的 意 原 , 并 会 降低 贴现 率 。 但 它 以 后 会 提高 价格 ;因而 它 趋 向 于 增加 贿 琨 。” 
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另 一 些 则 不 会 有 多 大 的 变动 。 这 样 ,在 次 一 阶段 中 ,我 们 就 必须 在 
第 一 航 影 响 之 上 加 上 某 些 人 对 某 些 货物 价格 预期 发 生变 更 时 所 引 
起 的 影响 ， 而 这 会 特别 地 影响 那些 货物 的 价格 以 及 和 它们 非常 类 
似 的 其 他 货物 的 价格 。 这 对 于 群 普 葵 述 价格 改变 的 过 程 是 非常 重 
要 的 一 点 ， 最 初 的 波动 对 一 般 价 格 体系 的 影响 并 不 止 于 对 有 关 贷 
物 的 影响 ， 此 种 影响 我 们 全 在 静态 分 析 中 指出 。 如 果 对 商品 已 的 
需求 增加 , 作为 的 最 接近 的 替代 物 的 货物 在 起 因 过 程 的 既定 阶 
段 中 不 一 定 会 受到 最 大 的 影响 ; 很 可 能 某 些 入 关 系 较 不 密切 的 
货物 ,价格 会 有 过 大 的 改变 , 但 这 些 货物 都 是 被 一 些 有 着 更 大 强 性 
预期 的 人 所 购 进 。@ 

某 些 价格 预期 的 比较 缺乏 敏 威 性 的 另 一 结果 是 工资 论 的 网 
性 。 在 刚性 的 工 次 下 , 视 某 一 数量 失业 的 存在 为 当然 ;在 某 一 范围 
之 内 ,对 劳动 需求 的 政变 反应 在 就 业 的 改变 上 ,而 不 是 在 工资 楷 的 
改变 上 。 只 要 失业 者 所 具有 的 能 力 是 各 种 各 样 的 ， 就 很 有 理由 假 
定 一 般 的 劳动 是 一 般 的 其 他 货物 的 有 力 的 “替代 物 ” 从 这 一 点 可 
以 吝 劳 动 的 就 业 ( 因 而 也 可 以 襄 是 生产 的 总 量 ) 将 本 接 和 我 们 所 计 
论 的 价格 水 平 发 上 生 关系, 并 服从 同样 的 定律 。 不 过 ， 当 失业 下 降 ， 
同时 当 类 业 人 口 的 才能 种 类 减少 时 ,工资 率 必 定 会 变 得 更 欠 刚 性 
特定 的 价格 上 升 所 引起 的 失业 下 降 将 吏 小 一 一 或 者 (从 另外 一 面 
来 襄 ) 要 使 失业 下 降 到 既定 数量 , 必须 有 价格 的 较 大 的 波动 , 除非 
需求 的 增加 查 接 影响 及 于 倘 未 屡 用 的 特种 劳工 。 

6. 迄 售 我 们 还 没有 谈 到 过 利息 预期 。 关 于 利息 预期 的 弹性 可 
吝 的 不 多 ， 但 即使 不 多 ， 却 很 重要 。 在 利息 预期 没有 弹性 的 情况 
下 , 必须 把 长 期 利率 ( 它 主 要 视 利息 预期 为 转移 ) 看 作为 近乎 是 讼 


中 ”这 就 是 为 什么 依 些 增加 对 资本 货物 的 需求 比 之 依靠 增加 对 消费 货物 的 需求 
能 更 容易 地 刺激 繁荣 的 原因 吧 ? 
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定 的 ; 它 儿 乎 和 当时 的 需求 和 供 痊 的 改变 不 发 生 关系 。 因 此 我 们 
所 讨论 的 利率 差不多 仅仅 是 一 种 短期 利率 ; 长 期 利率 不 会 受到 我 
们 所 谈 及 的 那 种 改变 的 很 大 影响 ， 除 非 预 料 证 适 市 场 情况 的 改变 
是 相当 长 久 的 。@ 

当然 现在 有 理由 假定 利息 预期 具有 某 种 弹性 ， 至 少 在 任何 轻 
济 过 程 的 第 二 阶段 可 以 作 这 样 的 假定 ; 虽然 (如 我 们 在 上 一 章 所 看 
到 的 ),@ 很 有 强 性 的 利息 预期 比 之 很 有 强 性 的 价格 预期 是 雯 少 可 
能 的 。 因 此 , 尽管 长 期 利率 的 一 般 趋势 是 比较 不 易 受 到 影响 的 , 但 
对 长 期 利率 产生 的 某 种 影响 还 是 应 当 估计 到 。 

为 了 推 完 这 种 影响 ,我们 可 以 从 观察 以 下 一 点 开始 , 即 如 果 利 
息 预 期 将 发 生 普 台 的 改变 ， 这 种 改变 不 是 由 我 们 以 上 分 析 的 任何 
需求 上 的 改变 所 引起 的 ， 则 情况 将 如 何 ? 现在 芹 假 定 短期 利率 是 
朗 定 的 。 如 果 利 息 预 期 上 升 ,而 短期 利率 没有 任何 改变 , 它 将 减少 
将 来 的 销售 以 及 购买 ( 比 短 时 期 为 长 的 将 来 的 销售 和 购买 ) 的 贴现 
价值 ; 这 通常 会 产生 一 种 替代 效应 , 减少 对 当前 商品 的 需求 。 这 一 
点 正和 价格 预期 下 降 的 影响 一 样 。 可 能 会 有 某 些 例外 ， 但 可 能 的 
精 果 是 商品 的 货币 价格 会 趋 于 下 降 , 以 及 短期 利率 会 赵 于 下 降 ， 

因此 ， 利 息 预 期 的 独立 的 政变 会 导致 短期 利率 和 长 期 利率 在 
不 同 的 方向 运动 。 人 们 对 利率 的 未 来 趋势 的 斐 观 会 导致 证 参 的 下 
降 ， 而 这 将 过 制 对 货物 的 需求 , 使 得 价格 下 降 ; 并 将 减轻 对 短期 市 
场 的 压力 。 


中 ”只 有 在 一 种 情况 下 它 可 能 受到 影响 。 长 期 利 癌 不 是 预期 的 短期 利 率 的 平均 
数 ， 而 十 远 期 的 短期 利 论 的 平均 数 ， 它 等 于 预期 利率 加 风险 报 柄 (参半 以 上 第 11 章 第 
4 节 )。 如 果 当 前 需求 的 上 升 使 这 种 质 险 报酬 崩 加 ， 那 么 它 也 许 会 迫使 长 期 利率 上 升 ， 
即使 利息 预期 没有 弹性 ,情况 也 是 如 此 半 读 霍 特 里 先生 近 作 《银行 利率 一 世 筷 》, 使 我 
觉得 我 或 许 低估 了 这 一 点 的 重要 性 。 

@@ 兄 前 第 21 章 , 第 4 节 。 
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如 果 利 息 预 期 的 改变 是 由 证 参 市 场 当 前 环境 的 变更 所 引起 
( 即 是 设 , 如 果 利 息 牟 期 是 有 强 性 的 ), 同样 的 原理 仍 可 适用 。 但 是 
现在 短期 利率 的 改变 会 引起 长 期 利率 在 同一 方向 改变 ， 而 这 又 转 
过 来 对 短期 市 场 起 作用 ， 过 制 短期 利率 的 变动 。 如 果 利 息 预期 是 
无 弹性 的 ， 我 们 所 讨 芥 的 利率 的 裔 整 就 会 落 在 短期 利率 身上 ; 因 
而 , 对 证 参 需 求 的 很 大 的 下 降 (或 供 葵 的 增加 ) 就 会 对 短期 利率 产 
生 很 大 的 影响 ; 而 在 另 方面 (由 于 利 奉 不 会 变 成 负数 ), 对 证 参 需 求 
的 很 大 的 境 加 也 阁 不 会 对 (或 通过 利率 起 任何 反应 。 如 果 利 息 预 
期 是 有 弹性 的 , 压力 就 从 短期 市 场 转 到 长 期 市 场 ;短期 利率 高 小 的 
危险 降低 了 , 同时 (由 于 长 期 利率 改变 对 价格 的 进一步 的 影响 ) 通 
过 利率 不 起 反应 的 危险 也 降低 了 ， 这 是 因为 利率 不 会 降 到 一 个 最 
低 限 度 以 下 。 

然而 , 如 我 所 襄 过 的 ,利生 预期 只 会 有 较 小 的 弹性 。 长 期 利率 
更 可 能 主要 地 由 这 样 儿 个 因素 所 左右 :过 长 期 的 远景 ,未 来 信用 限 
制 的 危险 (而 不 是 当前 的 信用 政策 ), 预期 银行 体系 在 紧急 时 期 会 
怎样 行动 , 这 种 紧急 时 期 发 生 的 可 能 性 。 


第 二 十 三 重奏 本 的 黑 积 


1 .在 我 们 可 以 认为 已 烃 完 成 我 们 的 任务 一 一 为 动态 攀 游 学 的 
纯 理 藤 写 下 主要 的 轮廓 一 一 以前 ， 还 有 一 个 南 题 必须 考虑 。 用 我 
们 的 模型 的 用 语 来 说 , 我们 迄今 只 菊 到 过 在 一 个 畦 定 的 “星期 ”中 
会 发 生 什么 一 一 就 是 膏 , 我 们 只 埠 到 在 人 个 很 机 警 , 以 及 各 个 市 场 
之 疝 蚁 通 无 碍 的 情况 下 ， 可 能 会 立即 发 生 的 那些 烃 济 改变 的 冲击 
反应 。 当 然 ， 在 实际 上 即使 这 种 冲击 也 需要 有 一 定 的 时 间 才 能 显 





第 二 十 三 但 资本 的 时 积 971 





一 


现 出 来 ;对 于 这 点 ,我们 便 炎 极力 地 考虑 到 。 但 是 我 们 仍 得 研究 闭 
些 必须 要 有 一 定 的 时 间 才 会 显示 出 来 的 冲击 是 怎样 运行 的 ， 这 些 
冲击 的 迟延 不 是 因为 沟通 述 黎 或 知识 不 全 ， 而 是 因为 上 生产 过 程 的 
技术 上 的 期 限 。 拿 我 们 的 模型 的 用 语 来 就, 就 是 得 研究 当 在 “第 一 
个 星期 一 ”制订 的 计划 开始 显示 出 来 的 时 候 , 在 以 后 的 “星期 "中 会 
发 生 什么 。 在 这 一 出 题 上 , 可 能 有 很 多 可 设 ; 不 过 , 我 想 重要 的 于 
题 能 够 简单 地 加 以 襄 明 。 

在 第 二 个 星期 一 确定 的 实际 价格 ， 如 同 在 第 一 个 星期 一 确定 
的 价格 一 样 ， 部 分 地 是 由 粗 成 痉 济 的 个 人 在 那 一 天 所 发 生 的 原 户 
和 预期 决定 的 ; 对 于 这 一 点 , 以 前 儿 章 中 所 壕 都 可 以 适用 , 没有 提 
出 什么 新 闻 题 。 但 任何 一 日 确定 的 价格 也 受到 存在 于 那 一 天 的 
本 设备 (就 其 最 广泛 的 意义 讼 ) 的 影响 ; 存在 于 第 二 个 星期 一 的 碍 
本 设备 是 由 以 前 各 个 星期 , 包括 刚 过 去 的 一 个 星期 的 活动 决定 的 。 
如 果 (在 理论 上 可 能 在 实际 上 几乎 不 可 能 ) 那 一 星期 的 活动 中 , 所 
生产 的 货物 怡 好 和 这 一 星期 中 消费 的 或 用 完 的 货物 相同 (不 多 也 
不 少 ), 则 存在 于 第 二 个 星期 一 的 村 本 设备 可 能 在 数量 上 及 租 成 上 
都 怡 和 存在 于 第 一 个 星期 一 的 资本 设备 一 样 。 在 这 种 静态 情况 下 
没有 什么 新 闻 题 要 在 这 里 考虑 。 但 在 其 他 情况 下 ， 则 存在 一 个 新 
问题 一 一 查 本 的 时 积 (或 负 果 积 ) 对 价格 的 影响 问题 。 

假定 某 些 企业 家 在 第 一 个 星期 一 所 采取 的 生产 计划 已 释 包 括 
了 第 一 个 星期 中 的 次 本 累积 ; 即 是 襄 , 第 一 个 星期 某 些 进货 已 被 使 
用 ; 不仅 是 为 了 在 将 来 能 保持 第 一 个 星期 的 出 产 和 进货 率 , 而 且 是 
为 了 在 以 后 的 是 期 中 可 能 生产 较 第 一 个 星期 更 多 的 出 产 (或 者 使 
用 过 少 的 进货 )。@ 假定 在 第 二 个 星期 中 这 种 努力 有 某 些 获得 精 


QD 为 了 本 章 的 目的 ,我 们 不 需要 一 个 比 这 更 精 粕 的 关于 资本 黑 积 的 定义 。 
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果 。 那 么 ,仅仅 作为 完成 原 有 计划 的 烙 果 ,第 二 个 星期 一 在 有 的 设 
备 会 使 得 某 些 货 物 的 供 答 大 于 第 一 星期 (“ 供 萎 曲 柳 ”向 右 移 ), 或 
者 , 对 某 些 货 物 (或 劳务 ) 的 需求 小 于 第 一 星期 。 即 使 第 二 个 星期 
一 的 嗜好 和 预期 和 第 一 个 星期 一 完全 一 样 ， 融 备 的 这 种 改变 还 必 
须 考 虑 到 。( 由 于 供 猴 的 增加 和 需求 的 下 降 实质 上 在 同一 种 方式 
下 起 作用 ), 它 似乎 必定 会 导致 价格 的 下 降 ， 以 及 使 第 二 个 星期 一 
的 价格 普 涯 会 低 于 (其 他 条 件 不 变 ) 第 -- 个 星期 一 的 价格 。 

不 过 ， 供 葵 堆 加 必然 会 导致 价格 普 双 下 降 的 法 则 只 有 在 供给 
以 货币 计算 有 所 增加 的 情况 下 地 属 有 效 。 必 然 向 右 移 动 的 是 按 货 
币 计算 的 供 葵 表 。 在 这 里 是 不 是 这 种 情况 呢 ? 为 了 观察 第 二 个 性 
期 一 的 价格 是 否 会 高 于 或 低 于 第 一 个 星期 一 的 价格 ， 我 们 得 假定 
在 第 一 个 星期 一 确立 的 价格 也 会 在 第 二 个 星期 一 确立 ， 然 后 看 看 
在 这 些 价格 上 , 供 葵 会 超过 需求 多 少 ( 或 者 反之 ) 。 这 里 的 情况 是 ， 
凡 那 些 因 计 划 完 成 出 产 增 加 (或 进货 减少 ) 的 商品 , 它们 的 市 场 供 
痊 会 超过 需求 。 但 是 (假定 嗜好 与 预期 不 变 ) 这 是 不 是 供 输 和 需求 
上 仅 有 的 改变 呢 9 肯定 不 是 。 由 于 套 本 累积 的 和 结果， 有 发 展 生产 
计划 的 企业 家 的 处 境 会 比 第 一 个 星期 一 变 得 更 好 一 些 一 一 他 们 将 
来 的 洽 收 入 川 流 会 上 升 。 这 可 能 会 增加 他 们 对 货物 的 需求 ， 因 而 
多 少 会 抵 销 价格 的 下 降 。 : 

2. 如 果 我 们 再 考虑 一 些 很 容易 辨别 的 特殊 情况 ， 则 对 以 上 各 
点 就 能 更 好 地 理解 。 : 

首先 , 取 以 下 这 样 一 种 情况 为 例 , 在 这 种 情况 下 , 第 一 个 星期 
查 本 的 时 积 采 取 建 设 某 种 永久 性 的 改良 物 的 形式 ， 期 望 从 第 二 个 
中 期 开始 , 继续 到 无 尽 的 将 来 ， 出产 会 有 沟 常 不 断 的 内 增加 。 (在 
事实 上 这 是 一 种 不 可 能 的 情况 ， 但 它 是 一 种 可 用 以 作为 开始 的 简 
单 情况 。) 第 二 个 星期 即使 从 事 同 样 的 建设 (如 果 建 设 停止 , 当然 会 
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引起 情况 的 剧烈 变化 ), 第 二 星期 的 情况 也 会 在 两 方面 与 第 一 个 星 
期 不 同 ; ( 1 ) 某 种 货物 的 产量 会 增加 , ( 2 ) 进行 了 新 建设 的 企业 家 
处 卉 会 变 得 较 好 。 假 定 在 这 些 春 本 家 的 预期 中 ， 将 来 的 价格 及 利 
率 都 不 变 ， 则 他 俩 的 收 大 增加 数 恰 好 等 于 增加 的 出 产 的 价值 .@ 
如 果 他 全 把 这 些 增 加 的 收 大 都 花 掉 ， 旭 对 某 些 货物 的 需求 会 有 支 
加 ,其 数值 怡 好 等 于 其 他 某 些 货物 供 猴 的 培 加 。 其 结果 就 是 , 某 些 
价格 会 上 升 , 某 些 会 下 降 ! 但 是 某 种 一 般 价格 水 平 可 以 膏 没有 受到 
影响 。 : 

不 过 , 在 实际 上 , 人 们 计划 他 们 的 支出 时 , 总 有 一 种 量入为出 
的 趋势 ; 这 也 许 (虽然 不 一 定 ) 会 使 得 人 们 把 增加 的 收入 的 一 部 分 
储 蔡 起 来 。 如 果 他 们 这 样 做 ， 如 果 他 们 的 支出 少 于 收入 的 整个 夫 
加 部 分 , 旭 其 千 果 是 ,价格 的 压力 会 向 下 。 因 之 当 春 本 累积 采取 我 
们 所 假定 的 形式 , 而 查 本 货物 已 齐备 时 , 可 以 预料 会 产生 一 种 使 得 
价格 下 降 的 压力 。 

查 本 的 果 积 为 什么 会 产生 使 价格 下 降 的 压力 ， 消 费 小 于 收入 
增加 的 全 部 的 这 种 趋势 是 一 个 理由 。 但 这 不 是 唯 -的 理由 .@ 

假定 累积 采取 和 我 们 刚才 所 讨论 的 不 同 的 另 一 种 方式 
种 更 为 现实 的 方式 。 假 定 果 积 包含 新 碍 本 货物 的 建设 ， 这 些 货物 
需要 好 儿 个 星期 才能 制造 出 来 ,只 有 在 这 一 段 时 期 轮 了 之 后 , 才能 
运用 它们 作为 生产 工具 。 在 这 种 情况 下 ， 如 果 碍 本 货物 的 生产 在 
第 一 个 星期 一 开始 , 它们 不 会 在 第 一 个 星期 一 就 蕉 备 好 , 因而 在 第 
二 个 星期 一 产品 的 供应 不 会 增加 。 但 是 在 第 二 个 星期 ， 企 业 家 的 





QD 上 见 前 第 14 章 。 

@@ 启 是 斯 先生 对 收入 所 下 的 独特 的 定义 《 通 蓟 》 第 6 章 ) 似乎 意 在 得 出 这 样 的 
给 点 ， 即将 收入 增加 的 一 部 分 储 蔡 起 来 的 趋势 是 资本 黑 积 会 使 价格 降低 的 唯一 原因 ， 
我 看 不 出 这 样 做 有 什么 好 处 。 在 使 用 某 些 观 念 时 ， 最 好 根据 它们 的 最 自然 的 意义 ， 同 
时 并 应 承认 ,次 本 黑 积 对 价格 的 影响 不 只 一 端 。 
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收入 仍 会 有 所 增加 ， 至 少 等 于 已 经 开始 的 建设 的 价值 的 利息 。 他 
们 的 资产 的 价值 由 于 新 的 建设 而 有 所 增加 , (假使 他 们 的 价格 预期 
不 变 ) 他 个 就 能 希望 至 少 可 消费 增加 的 价值 所 产生 的 利 总 的 一 部 
分 而 不 致 影响 他 们 的 原 有 的 远 洲 处境.@ 因而 ,他 们 增加 支出 也 并 
非 不 可 能 的 。 在 这 里 , 没有 增加 的 产量 可 以 和 增加 的 支 负 相配 合 ， 
以 和 致 对 价格 的 单一 的 影响 会 趋 于 提高 价格 。 

不 过 ， 我 们 还 可 以 继续 探究 这 一 情况 。 假 定 新 奢 本 货物 的 生 
产 不 是 在 第 一 个 星期 一 开始 , 而 是 在 这 一 天 接近 完成 ,以致 在 第 二 
个 星期 就 可 以 把 它们 作为 生产 工具 。 在 这 种 情况 下 ， 出 产 有 很 大 
的 增加 ， 企 业 家 的 收入 也 有 所 增加 ; 但 是 相对 于 出 产 的 增加 而 车 ， 
收入 的 增加 是 很 小 的 ， 因 为 企业 家 的 增加 的 进 款 大 部 分 已 预先 贴 
现 。 即 使 他 们 把 增加 的 收入 公 部 花 厚 掉 ， 对 价格 的 压力 仍然 是 向 
玉 的 ;即使 立即 开始 建设 同样 性 质 的 一 套 新 春 本 货物 , 对 价格 的 压 
力 仍 是 向 下 的 。 

这 一 点 也 只 是 一 种 特殊 情况 ， 但 它 可 以 表明 出 产 的 增加 和 和 收 
太 的 增加 不 一 定 是 密切 地 相 一 和 致 的 。 在 碍 本 果 积 的 过 程 中 ， 如 果 
建设 时 期 很 长 ,产量 开始 扩充 的 日 期 远 较 进 货 扩 充 的 月 期 为 迟 , 收 
入 在 产量 增加 之 前 就 会 有 显而易见 的 增加 。 这 一 点 如 何 反 应 在 消 
费 上 当然 视 人 们 制订 他 个 的 消费 诈 划 的 习惯 为 转移 (在 实际 上 , 也 
视 这 些 公司 的 红利 政策 为 转移 )。 当 人 们 还 没有 看 见 他 们 的 储蓄 
化 为 坊 加 出 产 的 实体 之 前 他 个 也 许 不 显 意 扩大 支出 。 但 是 , 虽然 
在 实际 上 会 计 政策 有 某 种 实现 这 一 目标 的 趋势 (从 社会 立场 上 说 ， 
最 好 是 这 样 )， 从 私人 的 观点 来 设 , 没有 充分 的 理由 要 这 样 做 。 可 
以 预期 的 最 自然 的 率 情 就 是 当 春 本 货物 在 建造 时 ， 投 查 活 跃 的 一 


QD 本 章 末尾 附录 中 刚 述 一 简单 例子 , 群 炎 卖 明 资本 累积 过 程 对 收 大 的 影响 。 
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个 时 期 会 出 现 支 出 的 培 加 ， 因 此 当 产 量 增 加 成 为 事实 并 影响 价格 
下 降 时 , 留 下 来 的 销 这 种 影响 的 就 很 少 ， 

如 果 增 加 产量 所 得 之 款 不 用 以 增加 开支 ， 它 们 必然 是 用 来 或 
考 购买 证 参 (包括 对 借款 的 偿付 ), 或 者 增加 货币 余额 。 有 某 种 理 
由 可 以 假定 在 每 一 个 这 种 形式 之 中 多 少 会 出 现 一 种 储 蔷 〈 按 其 实 
际 意 义 解释 ) 过 程 .@ 不 花 它 采取 哪 一 种 形式 , 前 章 所 述 法 则 都 可 
以 应 用 。 需 求 从 货物 移 向 证 参 ( 货 物 供应 的 境 加 ,其 作用 和 需求 减 
少 一 样 ) 必 然 会 导致 价格 的 下 降 和 利率 的 下 降 ; 需求 从 货物 移 向 货 
币 必然 会 导致 价格 的 下 降 , 同时 它 也 许 会 (最少 在 最 初 ) 引起 利率 
的 上 升 。 

当然 必须 记 住 这 只 是 在 起 作用 的 影响 之 一 ， 它 也 许 会 很 容易 
地 被 在 相反 方向 起 作用 的 力量 所 抵 销 。 和 往常 一 样 我 们 总 是 在 其 
他 条 件 不 变 的 原则 下 作出 论述 。 由 于 生产 过 程 的 完成 而 引起 的 产 
量 的 增加 , 它 本 身 会 影响 价格 下 降 ; 但 如 果 任 何 通 常会 提高 价格 的 
力量 也 在 同时 起 作用 , 它 也 许 就 会 被 抵 销 。 

另 一 方面 ， 我 个 决 不 能 假设 这 样 分 析出 来 的 价格 下 降 是 无 害 
的 ; 也 不 能 假设 只 有 扩充 了 产量 的 产品 价格 才 会 下 降 , 其 他 价格 不 
会 受到 影响 。 其 他 价格 下 跌 的 可 能 性 也 是 很 大 的 。 由 于 整个 体系 
中 替代 关系 一 般 都 占 优势 〈 这 是 一 个 我 们 现在 已 很 熟悉 的 现象 )， 
需求 从 某 种 特殊 商品 移 向 货币 一 般 会 降低 其 他 价格 ;随意 取 一 任 
何其 他 特殊 价格 来 看 ， 其 下 降 的 可 能 性 也 大 于 上 升 的 可 能 性 。 需 
求 移 向 证 参 , 只 可 能 降低 相对 于 证 参 价 格 的 其 他 价格 , 因 之 , 如 果 
利率 有 充分 的 下 降 ， 其 他 价格 也 群 不 会 有 下 降 的 趋势 。 但 是 ， 如 
果 利 率 下 降 不 显著 ， 或 考 所 发 生 的 这 种 下 降 不 足以 显著 刺激 对 商 





由 和 让 前 第 19 音 , 第 生 节 。 





276 第 四 篇 ”动态 体 采 的 运行 


品 的 需求 ， 划 其 他 商品 的 货币 价格 以 及 增加 了 产量 的 商品 的 价格 
仍 可 能 会 下 降 。 把 这 些 总 在 一 起 看 ， 可 以 说 这 是 最 可 能 发 生 之 
事 。 

如 果 货 币 工 资 是 有 佛 糖 性 的 , 它们 特别 可 能 会 下 降 ; 但 由 于 货 
币 工 查 是 硬性 的 对 劳动 市 场 的 最 初 的 影响 可 能 是 失业 的 增加 。 

3. 在 如 同 前 儿 章 中 所 讨论 的 , 价格 预期 富有 强 性 的 情况 中 , 价 
格 的 这 种 下 降 , 设 不 加 托 销 , 其 后 果 可 能 非常 严重 , 甚至 在 人 们 对 
调整 他 们 的 预期 较为 迟 黎 的 较 不 极端 的 情况 中 ， 由 于 货币 工 绚 的 
硬性 ， 它 也 许 会 对 就 业 引 起 严重 的 影响 。 然 而 这 一 切 并 不 意味 着 
次 本 果 积 是 不 值得 希 求 的 , 虽然 它 的 某 些 后 果 也 许 很 危险 。 

因为 当 我 们 者 寨 由 资本 累积 引起 的 商品 及 劳务 的 相对 价格 的 
改变 时 (决定 实际 收入 的 是 这 些 相对 的 价格 , 而 从 驾 济 福 利 的 观点 
看 来 , 实际 收入 是 重要 的 ), 它们 就 很 可 能 呈现 出 稳 然 不 同 的 情景 。 
假定 预期 有 充分 程度 的 硬性 , 以 保持 体系 的 稳定 性 , 我 们 试 通过 时 
积 过 程 对 实际 工资 的 影响 来 研究 一 下 这 闻 题 。 我 们 从 静态 的 情况 
开始 并 利用 这 些 静 态 情 况 作 为 比较 的 标准 ， 上 比较 方便 。 在 累积 过 
程 的 最 初 阶段 中 ,新 资本 货物 正在 生产 但 还 没有 完成 ,生产 这 些 货 
物 所 需 的 次 源 的 需求 增加 ， 这 些 资 源 可 能 在 很 大 的 范围 办 包括 劳 
动 在 内 ,因此 ,对 劳动 的 需求 就 大 于 静态 情况 持 种 的 条 件 下 对 劳动 
的 和 需求。 但 这 种 需求 的 堆 加 对 实际 工 杜 的 影响 , 在 某 种 程度 上 ,和 视 
被 替代 之 物 的 性 质 为 转移 ， 对 劳动 的 需求 是 以 这 些 替代 物 为 代价 
才 获 得 扩大 的 。 如 果 这 种 需求 依靠 减 纠 消 费 软 料 支 出 (储蓄 ) 供 答 
资金 , 则 劳动 几乎 肯定 受 繁 ; 因为 这 种 改变 会 变 成 对 劳动 需求 的 增 
加 (家 对 于 对 消费 资料 的 需求 ) 一 一 而 这 一 定 会 提高 实际 工资 ， 即 
按 消 费 查 料 计 算 的 劳动 价格 。 不 过 , 还 应 当 注意 , 储 蔷 者 减少 购买 
的 消费 查 料 和 工 碍 赚 取 者 所 需求 的 消费 资料 这 二 者 之 间 在 什么 程 
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讼 上 可 以 作为 良好 的 替代 物 ,@ 它们 仿 是 良好 的 替代 物 , 以 工 者 赚 
取 者 所 需 按 消费 资料 计算 的 实际 工 次 上 升 就 仿 大 。 

如 果 对 劳动 的 需求 所 需 查 金 是 通过 其 他 方式 获得 一 一例 如 最 
初 的 改变 是 按 证 盎 计 算 的 对 劳动 的 需求 增加 了 ,一 一 -我 们 的 假定 
仍 是 消费 查 料 价格 的 上 升 会 小 于 劳动 价格 的 上 升 ， 以 致 实际 工 砍 
仍 会 上 升 。 (如 果 货 币 工 查 是 硬性 的 , 这 一 和 结果 可 以 修正 ; 在 这 种 
情况 下 , 由 于 消费 查 料 价格 的 上 升 , 实际 工资 必 会 降低 ; 但 劳动 仍 
会 因 就 业 的 培 加 而 受 答 .。) 

在 果 积 过 程 的 中 间 阶 段 , 企业 家 (以 及 一 般 的 利润 获得 者 ) 的 
支出 也 许 会 跑 在 增添 商品 出 产 的 前 面 ， 劳 动 的 位 置 得 到 改进 的 这 
种 趋势 也 许 会 倒转 过 来 。 因 为 现在 对 用 证 参 计 算 的 消费 资料 的 需 
求 增加 ， 而 这 可 能 提高 相对 于 其 他 价格 的 消费 查 料 的 价格 。 总 的 
趋势 仍然 是 价格 上 升 , 因而 就 业 也 许 会 继续 扩充 (如 果 货 币 工资 是 
硬性 的 2 但 是 ,如 与 第 一 阶段 比较 ,其 实 工 查 的 趋势 肯定 是 朝 下 的 。 

在 最 后 一 阶段 , 消费 查 料 的 出 产 跑 在 企业 家 支出 的 前 面 (价格 
开始 下 降 而 就 业 可 能 减少 的 阶段 ), 对 实际 工资 的 影响 初 看 来 必然 
是 有 利 的 。 这 种 改变 等 于 按 证 俏 计 算 的 消费 者 料 的 供 输 有 所 夫 
加 ; 相对 于 其 他 价格 , 因而 也 相对 于 工资 而 首 , 这 会 降低 这 些 消费 
春 料 的 价格 。 因 此 即使 货币 工 查 是 有 伸 籍 性 的 ， 似 乎 可 以 看 出 实 
际 工交 会 上 升 ; 如 果 货 币 工 查 是 硬性 的 ， 实际 工 查 的 上 升 还 要 大 ， 
但 当然 这 是 以 失业 的 增加 为 代价 。 

”然而 ， 这 一 千 蓝 有 一 个 重要 的 附带 条 件 。 在 第 十 七 章 中 我 们 
看 到 ， 当 企业 家 从 事 于 累积 过 程 时 ， 当 他 们 的 生产 计划 逐 潮 增加 
时 , 在 计划 的 较 早 的 阶段 所 出 现 的 进货 的 增加 ,不 仅 有 进 后 阶段 的 


@ 无 答 是 在 生产 方面 或 油 岁 方面 的 蕉 代 都 一 样 ， 
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漠 产 的 增加 与 其 相对 等 ， 而 且 也 有 较 后 阶段 的 进货 的 下 降 与 其 相 
对 等 。 对 这 一 点 可 以 这 样 解 程 ， 即 较 后 阶段 的 进 贷 不 仅 可 能 上 比较 
早 阶 段 的 增加 了 的 进货 为 小 , 而 且 比 之 静态 持续 的 情况 下 , 分 配给 
较 后 阶段 的 进货 也 要 小 些 。 至 少 , 如 果 通 常 的 蔡 代 关系 始 莹 保持 ， 
情况 就 是 这 样 ;如 果 较 早 的 进货 和 较 述 的 进货 是 互相 补充 的 (这 种 
情况 工 非 不 可 能 )， 则 新 访 备 可 能 会 继续 引起 对 范 动 需求 的 增加 ， 
以 运用 这 些 设备 ， 而 对 劳动 的 需求 可 能 会 无 限期 地 保持 在 一 个 比 
原来 静态 情况 下 的 水 在 汶 高 的 水 平 。 但 是 在 任何 情况 下 ， 较 早 的 
和 较 后 的 进货 因 互 相 补 充 而 致 以 同一 的 比例 增加 是 非常 不 可 能 
的 ;但 如 果 在 吏 后 的 阶段 对 劳动 的 需求 比 之 较 早 阶段 不 致 降低 ,这 
又 是 必须 的 条 件 。 

产量 的 上 升 连 同 进货 的 下 降 ( 假 定 汶 对 劳动 需求 的 下 降 ) 比 之 
单单 是 产量 的 上 升 ， 对 于 实际 工资 所 产生 的 影响 很 不 相同 使 得 
价格 下 降 的 影响 当然 是 更 为 加 深 (我 们 以 前 对 这 一 点 的 分 析 不 受 
影响 ); 但 对 实际 工资 的 影响 却 很 不 利 。 现 在 , 可 能 在 累积 过 程 最 
后 阶段 发 生 的 价格 的 改变 和 把 某 些 种 类 的 货物 和 劳务 (其 中 应 包 
括 劳 动 及 生产 得 到 便利 的 产品 ) 转向 证 纤 时 所 产生 的 价格 改变 是 
一 样 的 。 如 果 货 币 工 砍 是 有 伸 逢 性 的 ， 划 实际 工资 以 生产 未 因 间 
本 黑 积 而 得 到 便利 的 那些 产品 来 计算 ,将 会 下 降 ; 甚至 以 生产 得 到 
便利 的 那些 产品 来 计算 ， 它 也 不 一 定 会 上 升 。 如 果 货 币 工 资 是 硬 
性 的 ,实际 工 次 将 会 上 升 ;但 兴业 则 会 锋 培 。 

当 我 全 从 第 二 阶段 进入 第 三 阶段 时 ， 这 是 一 定 料 得 到 会 发 生 
的 改变 ， 但 如 果 我 们 不 把 累积 的 最 后 阶段 和 紧 接 着 它 的 前 一 阶段 
相 比 较 ,而 把 它 和 我 们 从 以 开始 的 静态 情况 相 上 比较, 我 们 对 整个 过 
程 的 全 景 将 会 看 得 更 为 清楚 。 与 原来 的 位 置 相 比较 ， 对 劳动 的 需 
求 不 一 定 会 有 任何 下 降 ; 如 果 对 劳动 较 早 的 进货 和 较 后 的 进货 是 
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互相 替代 的 , 对 劳动 的 需求 将 会 下 降 , 但 如 它们 是 互相 补充 的 , 对 
劳动 的 需求 就 不 会 下 降 ， 可 以 把 较 早 的 和 较 晚 的 劳动 进货 互相 替 
代 的 情况 描述 为 已 经 制造 的 新 设备 是 “节省 劳动 ” 的 ;@ 在 这 种 情 
况 下 , 作为 整个 过 程 的 结果 , 对 劳动 的 需求 比 之 完全 没有 果 积 查 本 
的 条 件 下 所 产生 的 环境 而 早 ， 会 有 所 下 降 。 而 在 远 早 的 和 进 晚 的 
劳动 进货 属于 补充 性 的 情况 下 , 新 设备 需要 更 多 的 劳动 去 运转 它 ， 
这 种 需要 足以 插 补 因 使 用 新 设备 而 减少 的 劳动 还 有 余 。 

在 这 种 补充 性 的 情况 中 ， 累 积 过 程 的 最 后 结果 总 起 来 看 是 对 
某 各 商品 供 葵 的 培 加 和 对 劳动 需求 的 增加 。 假 设 在 获 了 时 就 业 数 
字 和 在 开始 时 相同 , 这 就 意味 着 以 全 部 货物 计算 的 实际 工资 , 特别 
是 以 生产 得 到 方便 的 那些 货物 计算 的 实际 工资 会 有 上 升 。 在 末代 
(“地 省 劳动 ”) 的 情况 中 ,对 劳动 的 需求 减少 ,但 某 些 货物 的 供 葵 仍 
会 增加 。 以 其他 货物 计算 的 实际 工资 会 下 降 , 但 以 这 些 货物 计算 ， 
它们 仍 会 上 升 (除非 新 设备 非常 节省 劳动 )。 

因此 , 甚至 从 长 期 来 设 , 资本 的 累积 不 一 定 对 劳动 有 利 ; 但 在 
实际 上 我 们 仍 可 指望 它 通常 会 有 利 ， 其 理由 有 二 。 第 一 点 是 我 们 
开始 在 讨论 生产 理论 时 已 释 谈 到 的 一 一 在 同一 企业 所 使 用 的 生产 
原 素 中 ， 补 充 性 常 占 优势 @; 没有 理由 设 这 一 点 不 能 在 此 处 应 用 。 
因此 没有 理由 认为 新 资本 一 般 总 是 节省 劳动 的 。 但 是 第 二 点 或 许 
更 汶 重 要 。 即 使 新 次 本 是 节省 劳动 的 ， 它 也 许 会 提高 以 生产 得 到 
方便 的 产品 计算 的 实际 工交 。 如 果 许 多 种 类 的 新 资本 货物 的 黑 积 
同时 进行 , 旭 许 多 种 类 的 消费 查 料 的 生产 都 会 得 到 便利 ; 以 致 实际 
工资 以 某 些 货物 计算 虽 会 下 降 , 以 另 一 些 货物 计算 则 会 上 升 ,前 种 
货物 比 之 后 种 货物 可 能 更 不 重要 。 实 际 上 ,在 过 去 一 世 和 中 ,资本 


@ 引起 的 失业 是 “ 因 技 术 原因 形成 的 失业 ”。(technological unemployment) 
四 见 前 第 7 章 。 
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的 崇 积 对 劳动 的 生活 标准 似乎 非常 有 利 , 这 无 疑 是 主要 的 理由 ; 生 
产 得 到 便利 的 产品 主要 是 大 众 消费 的 东西 ， 这 一 事实 也 在 同一 方 
向 起 作用 。 如 果 作 为 春 本 黑 积 的 和 结果， 还 有 任何 货物 ， 工 次 按 它 
计算 会 下 降 ， 这 些 货 物 对 于 工 碍 赚 取 者 也 不 是 有 很 大 重要 性 的 货 
物 。. 也 
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假定 一 个 企业 家 处 在 如 下 一 种 情况 之 中 ， 如 果 他 不 建设 任何 
新 的 痪 本 货物 ,他 可 以 指望 沼 进 款 的 不 变 川 流 A, 4, 4，…… 无 限 
期 地 继 秆 下去。 那么 (假定 他 预期 价格 不 变 , 利率 不 变 ) 那 一 数量 
4 ,无 喻 根据 任何 定义 ,都 是 他 的 收入 。 仿 假定 他 运用 这 些 进 元 中 
的 一 笔 数量 B 作为 最 初 7 个 星期 建设 新 给 本 工具 之 用 ， 预 期 它 从 
Cr 士 D) 个 星期 起 会 产生 增加 出 产 的 不 变 川 流 ,其 数量 等 于 C。 他 
的 新 的 预期 的 次 收入 川 流 汶 ; 

.A—B, A—B,….…. ,A—B,A—B,A+C,Ai+C,. 
从 这 里 所 得 到 的 收入 等 于 从 (A 一 B) 的 不 变 川 流 中 获得 的 收入 加 
上 从 个 星期 以 后 开始 的 (B+C) 的 不 变 川 流 中 获得 的 收入 。 因 
此 新 的 收入 : 


/a 1 
lo= (A B)+(B+C) TTD. 


他 在 第 二 个 星期 的 收入 为 从 (A 一 BB) 不 变 用 天 中 获得 的 收入 加 上 
从 (7 一 1) 个 星期 以 后 开始 的 (B+C)〉 的 不 变 川 流 中 获得 的 欢 人 。 


@ ”当然 ， 这 不 是 襄 ， 工 资 以 某 些 重要 的 商品 计 章 不 会 因 其 他 一 些 盏 由 (举例 来 
骂 , 如 人 呈 的 增加 ) 而 下 降 。 
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因此 
石 一 (4 一 B) 十 (BTOC)- 站 FT。 
除非 他 从 建设 新 春 本 货物 中 获得 的 站 入 最 少 等 于 未 建设 之 前 
的 收入 ,否则 他 就 不 值得 去 从 事 这 种 建设 。 因 此 及 不 能 小 于 4。 
， 恨 定 为 简单 计 ( 对 其 点 无 影响 ) ,使 为 = A。 
基 
B+C 
(L427 
.DL=CA—B)+BU+t+D=A+iB, 
同样 , = (4 一 B) 十 BCU+ 引 ?= 二 A 十 91B (假定 按 单 利 计 )。 
在 资本 货物 开始 投入 生产 之 前 的 一 个 星期 中 ， 
1 一 (4 一 B)+BCG+La 人 一 一 4+ (7 一 1)iB( 假 定 按 单 利 计 )。 
在 次 一 蛙 期 中 ， 
=(A+B)+BCQU+i)r'= AtriB( 假 定 按 单 利 计 )。 
因此 在 最 后 两 星期 中 收入 的 增加 近乎 iB; 但 是 出 产 的 增加 汶 
C, 它 等 于 B(1+ 引 "一 B。 假 定 按 单 利 计算 ,其 它 近 似 于 riB。 
因此 , 建设 的 时 期 合 长 , 相对 于 任何 支出 的 增加 而 早 , 出 产 的 
增加 就 合 为 重要 。 这 种 支出 的 增加 是 由 收入 的 增加 而 来 的 ， 自 收 
人 增加 之 日 起 , 它 就 会 和 支出 相抵 销 。 





A=A—B+ .. B+C=B(1+D’,。 
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1. 在 像 本 书 这 样 一 件 工作 将 告 千 束 之 时 ， 我 们 不 锡 要 回顾 一 
下 ， 苦 想 对 一 些 带 一般 性 的 间 题 陈述 一 些 一 般 性 的 意见 。 在 我 全 
的 思想 上 其 至 有 一 方面 ,认为 我 们 应 当 这 样 做 ;我 们 大 多 数 人 所 受 
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到 各 陶 的 你 济 观 点 , 是 以 静态 理论 为 基础 的 , 因而 当 我 们 现在 掌握 
了 动态 理 花 的 要 点 ,而 这 种 理论 释 表 明和 静态 理 葵 大 有 六 旺 时 ,我 
们 一 定 会 觉得 它 对 我 们 的 一 般 观 点 是 很 有 关系 的 。 我 们 迟早 必须 
尝 就 对 这 种 差 办 作 出 评价 ， 井 对 新 观点 的 实际 影响 加 以 推断 。 茵 
恩 斯 先生 及 其 信奉 者 鲁 作 过 一 些 这 种 尝 就 ， 但 我 们 似乎 黄 须 步 其 
后 人生， 因为 在 他 们 的 著作 中 所 涉及 的 关于 资本 主义 的 观点 包含 了 
一 些 多 余 的 成 分 ,为 了 过 小 到 动态 理 散 的 基础 上 , 这些 成 分 不 一 定 
要 包括 进去 。 我 们 所 需要 的 ， 是 设 明 我 们 的 观点 应 有 那些 必须 的 
最 低 限度 的 改变 ; 为 了 说 明 这 点 , 我 虽 佛 尽 力 提供 了 一 些 材料 , 但 
我 觉得 在 本 书 中 我 并 不 敢 这 样 做 。 

关于 这 一 点 有 几 个 理由 。 第 一 仅仅 是 本 书 的 篇 幅 已 邦 不 少 这 
一 事实 ; 写 此 书 已 克 花 了 很 长 的 时 间 , 而 (我 种 怕 ) 芒 此 书 也 要 花 掉 
很 多 时 间 一 一 所 以 我 不 敢 希 望 再 要 蕊 者 更 多 的 忍 附 。 另 一 是 由 于 
使 用 的 分 析 方 法 的 特 界 ， 它 和 近代 灵 济 学 家 所 通用 的 分 析 方 法 非 
常 不 同 ,特别 和 写 此 书 的 地 方 一 一 剑桥 城 所 通用 的 分 析 方 法 不 同 。 
因此 尽管 那些 有 着 可 散 傈 的 批评 能 力 的 学 者 们 似乎 就 近 在 身 旁 ， 
我 也 无 法 轻 常 抽出 此 书 的 一 小 部 分 ， 先 请 他 个 指数 。 因 此 只 有 在 
发 表 以 后 而 不 是 在 发 表 以 前 才能 得 到 批评 ， 而 我 在 对 最 广泛 的 芥 
题 表 示 我 的 意见 以 前 , 很 原意 先 得 到 这 些 批评 的 数 俭 。 

最 后 ， 我 认为 仅仅 通过 理论 要 构成 一 种 必须 的 世界 观 是 不 可 
能 的 。 在 我 们 达到 我 们 能 够 满意 的 一 种 炎 济 哲学 之 前 ， 我 们 必须 
把 我 们 的 动态 过 程 的 理论 和 我 们 的 关于 罗 本 主义 发 展 的 历史 知识 
相对 证 。 这 一 点 显然 不 可 能 简单 地 或 在 没有 提出 大 量 新 的 论点 之 
前 就 能 办 到 , 而 这 样 做 , 和 我 现在 写 的 这 本 书 的 性 质 是 不 相称 的 。 

因此 我 只 好 生 一 些 党 就 性 的 意见 。 

2. 对 于 者 本 果 积 过 程 的 现象 (如 我 们 在 上 章 所 座 述 的 ) 和 我 们 
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在 钨 洲 高 浅 时 期 所 实际 观察 到 的 现象 之 问 的 密切 相似 ， 诸 者 也 许 
会 获得 深刻 的 印象 (我 在 写 及 此 点 时 , 印象 很 深 )。 在 我 们 的 理论 
”上 ， 碍 本 果 积 过 程 不 一 定 总 是 必须 逻 过 恰好 相同 的 几 个 阶段 。 但 
是 它们 之 间 一 般 地 割 切 相合 , 因此 我 们 似乎 有 理由 说, 沟 济 高 小 不 
过 是 一 个 加 紧 洒 积 的 时 期 而 已 。 

如 果 发 生 刺 激 企 业 家 的 投资 率 的 任何 事情 (“任何 事情 ” 指 什 
么 ,我 们 暂且 不 管 ), 我 们 已 纸 看 到 , 情况 会 如 何 演 变 。 首 先 , 会 有 
一 段 “ 淮 备 ” 时 期 , 它 的 唯一 可 网 的 影响 是 , 对 生产 要 素 的 需求 (或 
许 ) 会 有 少许 的 增加 , 以 及 对 货币 的 需求 (或 许 ) 会 有 少许 增加 。 如 
果 ( 在 你 济 高 洒 的 初期 通常 是 这 样 ) 已 吉 存 在 着 过 多 的 没有 就 业 的 
劳动 以 及 过 多 的 未 使 用 的 贷 币 ， 旭 此 种 需求 的 增加 实际 上 对 一 般 
价格 不 会 发 生 什么 影响 ， 对 利率 实际 上 也 不 会 发 上 什么 影响 。 可 
能 受到 影响 的 仅 有 的 价格 是 像 一 般 股份 的 价格 这 类 价格 ， 它 们 槛 
接 反 应 最 敏 威 的 贸易 人 的 预期 的 改变 。 

在 第 二 阶段 ， 当 产 资本 货物 的 物质 建设 已 勾 开 始 时 ， 对 生产 
更 素 的 需求 的 增加 就 变 得 很 大 。 这 会 使 失业 有 第 一 级 的 下 降 。 同 
时 , 较 敏 威 商品 的 价格 有 普 表 上 涨 的 趋势 ; 随 之 我 们 可 以 假定 某 些 
工业 家 可 能 已 经 有 时 间 发 展 有 强 性 的 预期 〈 最 少 对 未 来 的 某 一 段 
时 间 的 预期 ,这 段 时 间 主 要 和 他 们 所 从 事 的 生产 过 程 相关 连 ); 由 
于 价格 预期 的 上 升 ,将 引起 拓 业 的 第 二 航 的 互 大 下 降 。 

各 济 高 小 就 这 样 地 继 秆 向 前 发 展 ;但 从 这 一 点 以 后 , 发展 情形 
就 出 现 了 一 种 分 歧 , 首先 , 我 们 可 以 继续 进 到 第 三 阶段 , 这 一 阶段 
的 特点 力 是 预期 强 性 的 逐渐 扩展 。 乐 观 散 布 在 整个 社会 ， 而 在 以 
后 , 合 来 锥 多 的 价格 预期 变 得 有 强 性 ;有 更 多 的 生产 过 程 开始 着 手 
进行 。 失 业 进 一 步 下 降 ; 但 在 某 一 点 之 后 , 工 查 赚 取 者 (至少 他 个 
的 工会 代表 ) 的 预期 也 会 变 得 有 弹性 , 工资 力 开 始 上 升 。 靶 济 高 涨 
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迅速 而 猛烈 地 扩大 。 但 在 有 儿 个 方面 , 它 也 许 会 陷 天 麻烦 。 

一 方面 ， 这 一 类 活动 的 增加 会 引起 对 货币 需求 的 增加 。 到 某 
一 点 为 止 , 这 种 需求 常常 可 能 得 到 满足 而 不 致 引起 任何 紧张 ;但 如 
果 烃 济 高 泼 继续 下 去 不 受过 制 ， 这 一 点 迟早 一 定 会 被 越过 。 在 那 
时 货币 管理 机 构 就 得 考虑 它 是 否 原意 无 限 地 扩充 信用 ;如 果 它 对 
货币 供 答 的 扩充 其 至 只 加 以 最 轻微 的 抑制 ， 利 率 也 会 上 升 。 长 期 
利率 甚至 在 货币 管理 机 构 采取 任何 行动 之 前 就 可 能 上 升 ， 因 为 长 
期 利率 反应 利息 预期 ， 对 货币 管理 机 构 可 能 采取 这 种 行动 的 忧 惧 
就 会 引起 长 期 利率 的 上 升 .@ 不 过 , 因为 这 种 忱 惧 而 引起 的 长 期 利 
率 的 上 升 似乎 不 可 能 在 很 大 的 限度 上 浊 制 扩充 ， 除 非 经 济 高 涨 已 
因 其 他 原因 开始 衰微 。 

在 这 些 其 他 原因 中 我 们 得 包括 商人 方面 单独 的 一 种 意 截 在 
内 , 即 他 们 觉得 释 汶 高 涨 已 持 往 了 它 通 常 可 能 持 炉 的 一 段 长 时 期 ， 
以 到 仅仅 时 间 的 消逝 就 会 使 他 们 的 预期 向 下 移动 。 但 甚至 在 一 个 
非常 具有 周期 意 茂 的 世界 中 , 也 很 难 认为 这 一 点 有 很 大 的 重要 性 。 
更 为 重要 的 是 这 样 一 种 可 能 性 , 即 社 会 的 某 些 重要 部 分 , 他 们 的 预 
期 极端 缺乏 弹性 ， 所 以 对 货物 的 需求 一 般 未 能 像 较为 敏感 的 人 所 
项 期 的 那样 迅速 扩充 。 在 一 个 时 期 以 后 ， 这 会 迫使 他 们 向 下 修正 
他 傅 的 预期 ; 但 是 如 果 ( 有 如 十 八 及 十 万 世 绝 局 部 的 及 特殊 的 郊游 
高 涨 所 常 表 现 的 情况 ) 敏感 及 不 敏感 的 人 们 之 间 的 划分 大 致 相当 
于 使 用 不 同 银 行 体系 ( 即 是 就 ,不 同 种 类 的 货币 ) 的 人 之 问 的 划分 ， 
则 出 于 这 种 原因 而 引起 的 过 制 也 许可 以 转变 成 为 通过 信用 限制 而 
引起 的 过 制 , 这 种 限制 的 目的 是 为 保持 不 同 种 类 货币 的 面值 。 

但 最 为 重要 的 是 , 由 生产 过 程 的 完成 , 由 在 第 一 阶段 所 计划 的 


人 ”这 种 上 升 可 能 还 有 其 他 理由 。 见 前 第 22 章 ,第 6 节 注 。 
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而 现在 已 烃 实 现 的 碍 本 累积 的 完成 而 必然 引起 的 过 制作 用 (因为 
它 和 我 们 已 烃 列 举 的 其 他 过 制 因素 非常 不 同 )。 在 上 章 中 我 们 看 
到 这 一 点 如 何 儿 乎 一 定 是 一 种 压抑 市 场 的 影响 因素 一 一 虽然 在 任 
何 特殊 的 阶段 中 ， 它 当然 还 得 和 促进 扩张 的 影响 因素 相 抗衡 。 它 
”的 力量 有 多 大 视 已 如 发 生 的 查 本 黑 积 的 性 质 而 定 ， 而 特别 视 受 到 
增加 供 葵 (或 臧 少 需 求 ) 压力 的 市 场 的 敏感 性 而 定 。 

3. 因此 ， 最 少 有 两 种 很 不 相同 的 情况 会 使 得 一 个 一 般 的 释 济 
高 汝 沽 临 多 和 精 ; 它 也 许 是 因 信用 限制 而 告 农 , 也 许 因 本 身 力 量 的 袁 
赐 而 告 消失 。 对 有 和 录 的 炎 汶 高 三根 据 它们 吏 目 的 原因 而 作出 一 
个 大 概 的 分 类 应 当 是 可 能 的 ;但 是 我 们 当然 也 应 当 想 到 , 分 类 的 工 
作 决 非 简单 一 一 或 蘑 在 大 多 数 情况 下 ， 在 相当 限 府 内 起 作用 的 不 
止 一 个 原因 。 然 而 , 什么 是 起 主导 作用 的 原因 ,有 很 大 的 关系 。 对 
随 之 而 来 的 春 退 过 程 , 关系 也 很 不 小 。 

袁 退 的 主要 峙 征 不 是 物质 碍 本 的 负 累 积 〈 虽 然 常常 会 存在 某 
种 负 果 积 , 其 主要 形式 为 处 理 存货 ); 它 仅 仅 只 是 果 积 的 停止 ， 这 
一 点 本 身 已 足以 车 成 典型 的 衰退 现象 一 一 预期 的 向 下 修正 ， 这 立 
即 会 导致 普通 股份 的 下 跌 ， 需 求 从 商品 与 生产 要 素 移 向 货币 及 固 
定 利 牵 的 证 参 , 因而 导致 价格 的 下 跌 ,失业 的 上 升 , 以 及 (在 因 处 境 
困难 而 借贷 造成 银根 奇 紧 的 初期 阶段 以 后 ) 利 率 的 下 降 , 如 果 所 有 
价格 都 是 同等 地 有 伸 夭 性 的 ， 所 有 价格 预期 都 是 同等 地 有 伸 籍 性 
的 ， 则 仅仅 累积 的 停止 就 足以 造成 无 底 的 宵 退 一 一 考 本 主义 的 不 
稳定 性 使 它 处 在 完全 瓦解 的 情况 之 中 。 

这 种 情况 之 所 以 不 致 发 生 是 由 于 价格 的 硬性 ， 而 在 价格 的 硬 
性 之 外 ， 根 本 上 还 由 于 入 们 的 关于 正常 价格 的 意识 。 如 果 工 奢 府 
在 称 济 高 冀 的 最 后 阶段 鲁 灵 猛烈 地 上 升 ， 它 们 又 会 相当 快 地 重新 
下 降 ， 但 这 一 点 并 不 一 定 意味 着 工资 赚 取 者 的 预期 已 经 变 得 永久 
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地 具有 强 性 一 一 它 也 妊 不 过 意味 着 回复 到 正常 价格 的 旧 有 观念 而 
已 。 一 日 这 种 标准 重新 建立 起 来 ， 它 们 就 会 对 工 棱 的 下 降 加 上 一 
层 限制 , 在 某 一 点 上 工交 会 坚持 不 动 。 同 样 地 , 当 价格 下 降 至 某 一 
幅度 的 时 候 , 有 某 些 企业 家 (他们 的 预期 较 少 弹性 ) 就 会 开始 想到 
现在 所 达到 的 价格 是 反常 地 低 ， 因 而 在 将 来 价格 可 能 上 升 这 一 基 
而 上 开始 发 展 生产 计划 。 过 制 衰 混 的 是 这 些 东 西 ， 它 使 宫 退 不 到 
立 列 发 展 到 陷 大 崩溃 之 卉 。 

对 于 这 一 作用 的 重要 性 , 我 们 是 不 致 于 估计 偏 高 的 ; 但 尽管 如 
此 , 我 们 也 必须 小 心 不 要 对 这 些 稳定 因素 过 于 信任, 不 要 认为 它们 
能 永久 地 挽救 难关 。 它 们 所 能 做 的 最 多 是 提供 一 个 嘴 息 的 时 机 : 
如 果 某 种 新 的 东西 随 之 而 至 , 使 这 种 喘息 的 时 机 转变 为 复苏 时 期 ， 
那 当 然 很 好 ;但 是 如 果 没 有 发 生 什 么 事情 足以 导致 黑 积 过 程 的 鞭 
正 恢 复 , 则 在 时 间 逐 渐 消 逝 之 后 , 稳定 因素 一 定 会 渐渐 变 绊 。 价 格 
的 长 期 低落 会 打 乱 规范 ， 引 起 预期 进一步 向 下 修正 。 第 一 疾 的 痢 
条 又 会 开始 出 现 , 并 远 较 第 一 般 为 危险 , 因为 可 用 以 阻止 崩溃 的 托 
抗力 更 少 。 

为 什么 裔 轻 济 高 小 消失 的 原因 非常 重要 ， 其 理由 就 在 此 。 如 
果 它 是 因 信 用 限制 而 消失 ， 则 它 可 能 还 没有 把 它 半 以 吸取 养料 的 
投资 机 会 完全 用 尽 ; 机 会 还 是 有 的 , 如果 让 加 济 高 号 继续 下 去 , 这 
种 机 会 早已 利用 了 ,在 危机 时 期 不 得 不 把 它们 推迟 , 但 是 在 喘息 时 
期 的 相对 平静 时 期 ， 这 种 机 会 又 可 利用 。 这 种 利用 可 以 使 喘息 时 
期 转变 为 恢复 时 期 , 而 局 期 也 就 完成 了 。 

如 果 前 进 中 的 靶 济 高 三 自然 地 消亡 ， 则 情况 要 危险 得 多 。 这 
时 需要 有 某 些 完全 新 的 因素 来 使 萧条 转变 为 恢复 时 期 ， 从 而 避 苑 
第 二 狐 草 条 的 危险 。 那 么 , 可 能 利用 的 新 因素 是 什么 呢 ? 

4. 我 们 似乎 已 接触 到 商业 周期 的 理论 ， 如 果 我 们 特别 着 重 由 
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发 明 与 革新 所 提供 的 投资 机 会 ， 则 惟有 使 这 种 理论 和 历史 上 的 最 
明显 的 事实 相 一 致 起 来 ， 才 可 能 了 解 它 的 意义 。 我 在 很 广泛 的 意 
义 上 使 用 这 些 名 辞 ， 不 仅 包括 关于 生产 已 痉 芍 知 的 商品 的 新 方法 
的 发 明 以 及 新 商品 的 发 明 , 而且 也 包括 嗜好 方面 的 改变 ; 为 了 我 们 
的 目的 ;我们 必须 把 这 类 改变 当 作 独立 的 改变 看 待 ; 虽然 常常 很 容 
易 在 称 济 馈 域 以 外 , 在 政治 上 , 或 数 育 上 , 或 人 口 的 移动 上 去 追 索 
它们 的 根源 。 任 何 这 种 原因 都 能 够 提供 我 们 所 寻求 的 那 种 刺激 因 
素 。 举 例 而 言 , 一 种 需求 的 变动 ,即使 它 只 是 从 一 种 消费 资料 叉 转 
移 到 另 一 种 消费 查 料 7, 只 要 预 齐 它 会 比较 永久 地 继 积 下 去 , 它 就 
足以 对 进货 的 需求 提供 暂时 的 刺激 。 当 然 , 在 卫 工 业 中 ,对 劳动 及 
原料 的 直接 需求 都 会 下 降 ， 它 可 以 和 YY 工业 中 的 需求 的 增加 相 托 
(或 前 者 与 后 者 相抵 而 有 余 )， 在 这 里 没有 什么 刺激 因素 。 但 是 在 
Y 工业 中 对 生产 工具 也 有 需求 ， 而 在 及 工业 中 对 生产 工具 的 需求 
似乎 不 会 有 显然 的 小 少 可 与 之 相抵 。 关 工业 已 勾 拥 有 卫 用 设备 ， 
假定 在 这 以 前 它 并 不 在 从 事 扩充 ， 则 唯一 可 以 减少 的 需求 为 复 置 
的 需求 ,即使 这 种 需求 降 为 等, 这 种 降低 并 不 能 抵 销 了 工业 中 需求 
的 上 升 。 因 之 对 一 般 进 货 的 需求 便 会 有 一 种 暂时 的 刺激 力量 ， 这 
种 刺激 力量 是 我 们 所 寻求 的 一 种 。 

我 们 或 许可 能 想像 某 种 坎 本 主义 葡 济 ， 在 这 种 葡 济 中 出 现 革 
新 的 速率 都 是 这 样 有 规律 ， 因 而 整个 体系 不 臻 有 较 大 的 波动 。 这 
一 点 或 许可 能 ,但 这 种 有 于 波动 是 非常 不 稳定 的 。 事 实 上 ,没有 理 
由 可 以 假定 革新 是 非常 有 规律 的 ;如果 它 不 是 有 规律 的 , 这 事 本 身 
就 是 造成 周期 一 一 甚至 是 较 有 规律 的 周期 一 一 发 展 的 理由 。 因 汶 ， 
如 我 们 所 知道 的 , 超过 在 均 率 的 革新 率 所 引起 的 第 一 般 的 扩充 , 会 
导致 第 二 故 的 扩充 ; 而 在 这 种 轰 济 高 小 的 情况 下 , 独立 的 革新 速率 
暂时 不 再 是 商业 活动 的 主要 决定 因素 。 或 者 不 如 说 ， 当 多 济 高 涨 
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正在 发 展 时 ， 要 按照 我 们 在 其 他 的 环境 中 的 情况 来 区 分 哪些 改变 
是 由 革新 引起 的 ,哪些 变更 是 由 你 济 高 深 引 起 的 , 是 很 困难 的 。 其 
至 在 理 坦 上 这 样 区 分 也 是 困难 的 。 释 济 高 小 本 身 也 许 会 影响 革新 
的 速率 , 在 充满 考 洲 高 滤 乐 观 的 振奋 的 气氛 中 , 一 些 在 其 他 情况 下 
决 不 会 进行 的 草 新 也 许 会 进行 ， 革 新 的 应 用 也 可 能 较 在 其 他 情况 
下 为 早 。 特 别 是 由 于 后 一 理由 ,在 赤 洲 衰退 时 期 中 , 甚至 当 它 已 达 
到 哗 息 的 阶段 ， 也 会 发 现 投 资 机 会 是 不 正常 地 缺少 ， 我 们 已 名 看 
到 , 在 那 一 阶段 中 投资 机 会 的 缺少 是 如 何 的 危险 。 

因此 , 革新 的 出 现 即 使 没有 一 种 永久 的 便 向 , 如 果 带 有 较 小 程 
度 的 不 规则 性 也 足以 造成 周期 。 这 种 不 规则 性 肯定 地 是 不 足 为 奇 
的 如 果 这 种 不 规划 性 不 员 现 , 那 才 令 人 奇怪 。 如 果 这 种 不 规划 性 
是 引起 困难 的 唯一 来 源 , 那么 似乎 很 明显 , 英明 的 驾 游 政策 的 目的 
应 该 是 用 一 切 可 能 的 办 法 ， 来 碱 少 由 此 而 来 的 波动 的 力量 。 要 达 
到 这 一 点 有 两 种 主要 办 法 。 一 方面 ， 我 们 现在 已 达到 这 样 一 个 历 
史 阶段 ， 投 资 机 会 的 供 答 很 自然 地 在 某 种 程度 上 是 处 于 公共 控制 
之 下 (或 者 很 容易 把 它 控 制 起 来 ); 由 于 国家 的 远 游 功能 增加 , 这 是 
必然 的 娃 果 。 因 而 通过 调整 公共 投资 的 时 间 可 以 遏制 波动 .0 在 
另 一 方面 ,可 以 通过 货币 政策 来 实行 某 种 控制 ,对 于 控制 整个 周期 
这 是 一 个 效用 较 小 的 方法 ， 因 为 它 用 之 于 过 制 径 济 高 涨 比 用 之 于 
过 制 狐 济 衰 退 功效 要 大 得 多 ， 因 之 在 最 需要 它 的 地 方 它 的 效 李 最 
小 。 不 过 , 我 并 不 认为 我 们 应 当先 成 完全 帮 素 货 币 政策 这 -一 武器 。 
我 们 可 以 利用 它 晕 制 轻 济 高 涨 , 理由 有 二 ;一 是 使 经 济 高 涨 不 至 过 
于 浓 耗 了 投资 机 会 的 供 答 , 二 是 使 价格 水 平 不 至 受到 过 大 的 波动 ， 
这 种 波动 也 许 会 推翻 人 们 对 正常 价格 的 观念 ， 从 而 创 弱 在 以 后 会 


@ ”例如 可 以 参阅 U.K. 希 克 斯 ;《 英 国政 府 财 政 沁 第 7 一 13 章 。 
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起 重要 作用 的 稳定 因素 .@ 

5. 无 论 如 何 , 所 有 这 一 切 都 假定 , 没有 理由 对 一 个 长 时 期 内 的 
平均 的 划 新 牵 表 示 不 满 ， 因 而 整个 于 题 就 化 为 如 何 消除 革新 李 的 
波动 的 开题 ， 或 者 也 可 以 说 是 如 何 消 除 由 这 些 第 一 艇 运动 所 引起 
的 商业 活动 上 的 较 大 的 波动 的 商 题 。 如 果 这 就 是 瑞 题 的 驹 部， 那 
当然 很 好 ;但 是 决 不 能 肯定 这 就 是 至 部 问题 。 我 们 还 必须 考虑 革 
新 这 的 永久 性 的 改变 的 可 能 性 。 这 也 许 会 呈现 出 一 种 其 至 更 汶 兮 
人 不 安 的 情景 ;但 是 我 们 不 能 在 它们 前 面 阳 起 自己 的 眼睛 。 

如 果 一 个 长 时 期 内 的 平均 的 革新 率 向 下 转折 ， 那 么 我 们 就 可 
以 预料 , 作为 第 一 个 标志 , 会 出 现 以 下 这 种 趋势 , 即 沟 济 高 涨 更 会 
常常 自行 消失 , 而 沟 济 麦 退 更 会 常常 扩展 到 一 种 危险 的 时 间 长 度 。 
我 们 也 应 当 预 计 到 , 烃 济 高 派 将 是 合 人 失望 的 远 济 高 泪 , 而 吉 济 衷 
退 则 是 恶劣 的 多 济 衰退 ， 以 致 在 整个 周期 内 就 业 的 平均 水 平 是 低 
的 。 如 果 由 此 引起 的 失业 非常 明显 地 是 永久 性 的 失业 ， 那 么 有 多 
种 方法 处 理 这 一 问题 。 可 以 糖 碱 工作 时 ， 也 可 以 通过 课 税 及 公共 
支出 ， 使 收入 从 消费 倾向 较 小 的 阶级 转移 到 消费 倾向 较 大 的 阶 厅 
以 扩大 消费 查 料 的 需求 , 但 是 , 永久 性 的 失业 是 一 件 难 以 认识 到 的 
事情 ; 即使 革新 的 倾向 是 向 下 的 , 它 也 不 会 有 规律 地 下 降 ; 因而 在 
这 种 情况 下 ， 极 端 不 幸 的 衰退 的 出 现 是 较为 可 能 的 。 我 认为 人 们 
不 能 指望 像 查 本 主义 制度 这 样 一 种 制度 会 长 期 存在 ， 如 果 我 们 在 


国 ”我 很 知道 ， 如 果 货 币 管理 机 构 稻 对 禁用 利率 作为 温 制 手 假 ， 最 后 可 能 会 使 长 
期 利 事 下 降 到 比 之 在 相反 的 情况 下 显然 要 低 得 多 的 水 平 。 这 种 情况 可 能 有 助 于 从 将 来 
的 经 济 襄 退 中 得 到 恢复 。 但 是 我 自己 非常 怀疑 ， 基 至 在 跑 息 时 期 中 ， 是 否 就 可 以 依 顿 
某 一 程 论 的 信心 , 使 得 低微 的 和 非常 低微 的 长 期 利率 之 间 的 差 狂 成 为 促进 恢复 的 一 个 
重要 因素 。 如 果 情 况 是 这 样 ， 那 么 在 任何 环境 下 纸 对 禁用 利率 作为 手段 就 意味 着 要 牺 
狂 正 常 价格 的 意识 以 换 回 一 种 非常 租 远 的 和 非常 可 疑 约 仍 处 。 
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用 这 一 和 名词 时 是 意味 着 自由 企业 ,大 包括 自由 借贷 制度 的 话 。 中 

我 们 对 动态 你 汶 学 的 研究 从 气 夺 把 静态 观念 作为 分 析 工 具 开 
始 。 我 们 彼 时 之 所 以 据 秦 它 ， 因 为 它 最 多 不 过 只 是 一 种 无 助 于 概 
括 和 综合 的 特殊 情况 。 而 在 最 后 ， 我 们 其 至 要 怀疑 是 否 可 以 把 它 看 
作 一 种 特殊 情况 ; 并 怀疑 我 全 一 直 研 究 着 的 径 济 关系 的 制度 是 否 
即 为 进步 的 您 济 形式 。 


@ ”很 多 人 认为 在 二 十 世纪 这 种 危险 很 可 能 成 为 现实 ， 他 们 会 的 理由 当然 是 因为 
地 理发 现 的 实际 停止 以 及 日 俭 迫 近 的 人 口 的 下 降 。 这 些 是 重要 的 理由 ; 但 革新 的 未 来 
的 倾向 , 因 其 本 身 性 质 的 关系 , 非常 难以 预测 ， 所 以 我 们 不 能 单 从 这 些 情况 推荐 迫切 的 
危机 。 然 而 , 人 不 禁 有 这 样 的 想法 , 即 近 二 再 年 求 的 工业 草 命 不 过 是 一 种 巨大 的 长 久 的 
和 经济 高 涨 , 主要 由 人 口 的 无 可 比拟 的 增长 而 引起 。 如 果 是 这 样 ， 它 将 有 助 于 解释 , 为 什 
么 如 局 一 些 最 聪明 的 人 所 认为 的 ， 工 业 革 命 不 过 是 人 类 历史 上 一 次 令 人 失望 的 播 曲 而 
已 。 
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1. 这 一 附录 的 目的 并 不 只 是 将 书 内 论点 改 生成 数学 符号 ， 我 
看 不 册 这 样 做 有 多 大 好 处 。 如 果 字 名 的 (或 几何 的 ) 访 芥 已 无 第 莉 
余地 ， 再 以 其 他 形式 表示 出 来 是 得 不 到 好 处 的 。 不 过 ， 这 样 做 有 
一 个 好 处 ,就 是 它 可 以 证 明 我 们 的 其 点 是 完全 具有 普 逼 性 的 ; 书 内 
为 两 种 、 三 种 或 四 种 商品 证 明 的 东西 对 种 商品 也是 适用 的 。 在 
这 一 附录 中 ， 我 将 集中 注意 对 这 种 普 浙 性 的 征明。 

附录 次 序 与 书 内 章节 相同 ， 各 节 均 按 原 属 各 章 区 分 排列 。 不 
过 , 我 将 先 对 纯 数 学 命题 稍 加 计 论 , 它 是 以 后 各 点 的 基础 。 它 们 的 
关联 几乎 立 列 就 会 显 更 出 来 。 

2. 基本 的 数学 命题 《1) 在 三 个 变数 中 的 二 次 一 般 同 次 两 数 


QZ 十 DX2 二 cz22 十 2z 十 2g2 关 十 2172y 
也 可 以 写成 如 下 形式 


2 __12 _ 2 
a (z+ Lyt+&z) + 地 = (y- gh a x) 
a a a 





ab—h? 
ab af2—bg?—ch? , 
+ 2 十 2318 一 < bo’—ch (2)2. 
因 变 数 仅 在 括 弧 内 出 更 ,而 每 一 桥 弧 又 都 有 平方 ,所 以 若 所 有 括 吻 


的 系数 都 是 正 数 , 则 对 变数 的 实 值 而 襄 , 原 式 亦 为 正 数 ， 车 孙 数 者 
是 负数 , 则 原 式 亦 为 负数。 这 些 系数 是 以 下 行列 式 的 比 李 








anh aheg 
a, 2 | hoff 
gfce 





车 三 个 行列 式 为 正 数 , 则 原 式 肯定 为 正 数 , 若 第 一 第 三 行列 式 汶 负 
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数 而 第 二 行列 式 为 正 数 , 则 原 式 肯定 为 负数 。 
(2) 可 以 为 任何 数目 的 变数 建立 同样 的 命题 .一般 二 次 式 
ay1T? 十 Qo272 十 … "十 Cr 十 24Gio712a 十 2013T173 


十 "十 2423T2Xs 十 *… 








对 各 个 工 的 实 值 汶 正 数 , 如 果 行 列 式 
U1 di12 * * dl1n 
GT11 Ad12 A dl9 0 
Ql ai2 11 GQ12 433 12 G22 U2n 
1 CI12 G22 | “ C12 Co22 G23 | | " “°° * 
dl3 dd23 CC33 . 








Qin Ce ” " Unn 

全 是 正 数 的 话 ; 如 行列 式 为 正 负 相 问 , 则 二 次 式 汶 负数 。 

(3) 以 上 二 次 式 车 不 是 对 全 部 变数 值 肯定 为 正 数 或 负数 ， 而 
仅 对 能 消 足 以 下 一 次 式 关 系 的 价值 肯定 为 正 数 或 信 数 

DZ 十 pozo 十 … 十 DZr 一 0， 
则 其 条 件 如 何 ? 如 须 找 出 这 一 条 件 ， 我 们 可 以 消去 一 个 变数 ， 邵 
X1。 基 二 次 式 变 为 
C22T2+ Ca3T3 + *** + CnnTn + 2C28T2T8 + **'y 


其 中 co 一 工人 oo) 十 二 DO。 
br B 


需要 的 条 件 可 以 上 述 第 (2) 节 中 相同 的 形式 写 出 来 , 但 以 c 代 
赫 上 式 中 之 a; 但 如 将 每 一 行列 式 乘 以 必然 是 负数 的 数量 一 名 ， 基 
可 将 上 式 简 化 。 例如 ， 








0 bi 0 0 0 pb b» ba 

C22 C23 Dad 0 Ob al a12 a18 

| ces C3 Do Qls C22 C23 pa 12 A22 d23 
bs as C28 C33 | Oa di3 G23 Gas 


QD 参阅 伯 轧 塞 德 及 净 赂 :《 方 程式 论 》, 第 2 齿 , 第 181 一 2 四 。 
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头 两 行 的 适当 的 倍数 加 于 其 余 每 一 行 之 上 。 
因此 ， 二 次 式 肯 定 为 正 数 (但 须 满足 一 次 式 的 关系 ) 的 条 件 为 
行列 式 
Ob be» :bb, 








0 pb pb 0 pp bs Di a Ci 。。Cly 
1 2 
bi dl Ci2 Ci13 b» tl12 CC22 * * U9n 
bi il di12 | ， 9"*"y 
bs» 12 U29 723 | 
pz CT12 Ud22 
ps dig dg is | | ，，，。。 


On Ain Cox 。 * ann 
必须 全 为 负数 (因为 负 因 数 一 下 将 改变 全 部 的 符号 ); 二 次 式 肯定 
为 负数 的 条 件 为 行列 式 须 正 贷 相册 。 

我 们 所 希 杰 的 纯 数 学 基础 就 是 这 些 ; 以 下 再 转 到 轻 济 学 上 
来 。 


第 一 曹 附 录 


3. 消费 者 的 均衡 ”首先 我 们 考虑 有 一 个 人 ， 他 有 一 笔 证 定 的 
货币 M 可 供 支出 (暂时 称 之 为 他 的 “ 收 答 ”) 并 有 机 会 支出 于 种 
不 同 的 商品 上 。% 种 商品 的 价格 为 市 场所 决定 。 称 它们 为 pi, pz， 
za …; 加。 他 所 购买 的 商品 数量 各 为 zl 2, ray ns 

假使 他 支出 了 他 的 全 部 收入 。 则 


| 


M= 入 刀 zr (3.1) 
ys] 


现 假定 他 的 欲望 以 一 旗 定 的 效用 函数 U(XT1, 2， Ta ***, Th) 表 
示 。 购 买 数量 将 以 4 为 最 大 数 的 条 件 所 决定 ， 惟 以 (3.1) 为 前 提 , 
用 一 拉 格 般 日 乘 数 & 并 扩大 到 最 大 限度 就 可 以 把 它们 计算 出 来 ， 


Oo ee 
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“MX- > pr, ). 
yz 一 
因此 消费 者 均衡 的 条 件 为 
~—up, (r=1,92,8,..,7), (8.2) 
其 中 代表 一 如 的 边际 效用 。 因 此 这 一 方程 式 表 示 因 的 
边际 效用 和 z “ 侈 价格 乘 以 w( 它 就 是 局 网 尔 的 货币 的 边际 效用 ) 二 
者 之 加 相等 。 
如 将 方程 式 (3.2) 中 的 & 除去 , 它们 化 为 
Pp pb pr pa 人 
这 些 n 一 1 个 方程 式 ,连同 方程 式 (3.1), 共有 -nn 个 方程 式 决定 个 
数量 zi Za，-…， or 
和 稳定 条 件 “为 使 z 为 鞭 正 最 大 数 , 不仅 要 du 一 0( 如 上 ), 而 
且 要 dw 了 0。 将 该 式 扩 充 , 以 ws 表示 第 二 部 分 导数 ，zw 表示 第 一 
部 分 导数 , 则 


y= 


du = p>» UdT yy 


?二 入 $$ 二 ¥ 


d2u 一 > >, unsdrdrs 


rr 二] 一] 


后 一 式 为 二 次 式 ， 其 性质 与 以 上 第 二 书 中 讨 诅 的 相同 (因为 y= 
ps) ; 因此 , 对 dx1, dz?, Go 的 全 部 价值 而 襄 ， du<0。 以 使 du 
二 0 的 条 件 为 以 下 行列 式 必 须 正 负 相间 : 


OQ UU Us »。 。Uy 
0 2 us Us 
0 wu us Ul U1 ZI12。 * Uin 
U1 Ui Wl2 1g 
》 |] Wi U22 * * 2n | (4.1) 
U2 Ui2 U2 823 


Us U8 223 Wa3 


Wi Wi Wi2 








Wy 8212 W292 


Un in Won " * Un 
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这 些 行列 式 在 我 们 以 下 的 分 析 中 将 占 非 常 重要 的 地 位 。 我 将 
把 其 中 最 后 一 个 写作 0U; 品 的 共同 因数 ,is, zy, tys 以 Lp Us Uy 
U,s 虱子 之 。 因为 种 货物 可 以 任何 次 序 排列 ， 因 而 从 (4.1) 去 中 
可 知 fr 必然 是 负数 。 

5 效用 的 顺序 性 质 个 人 消费 者 的 均衡 条 件 和 稳定 条 件 已 元 
写 下 ， 莽 假定 特殊 效用 画 数 *x 的 存在 。 这 是 它们 的 最 方便 的 表述 
矿 式 ， 但 必须 注意 它们 并 不 依靠 任何 奇特 的 效用 画 数 的 存在 。 假 
定 效 用 函数 z 可 以 它 本 身 的 任意 男 数 $(z 思 所 代替 ， 则 如 当 & 增加 
时 只 有 获 数 4$(2) 增 加 一 一 即 假使 8‘(w) 是 正 数 ,均衡 条 件 和 稳定 
条 作 将 宛 全 不 受 效 用 图 数 变 更 的 影响 。 

因为 -二 一 p(w) 二 四 (wu)。Ty, 均衡 条 件 (3.3) 将 不 变 。 相 等 的 此 
例 仅 以 一 其 和 因数 Y% (xz) 相 乘 , 而 该 一 因数 可 以 互相 抵 销 ,( 即 使 对 
它们 以 (3.2) 的 形式 写 出 , 它们 仍然 不 变 , 如 果 上 为 加 (2) :4 所 将 代 
的 话 。 由 于 & 为 任意 规定 的 , 这 一 改变 是 合理 的 。) 

因为 5 5 二 0 一 GO "n+gGOau 稳定 行列 式 同 样 可 
以 简化 .。 第 个 行列 式 变 为 

0 $b’ (zz $' (wu) uo 
ACT AOU ME MOOD pu ust’ (uur 
pu Put ph Mu PU da (wu) 2 


OQ U us 








一 fo ju ty za | ， 








Uo U2 222 


人 般 数 中 的 每 一 行列 式 都 可 以 同样 简化 。 般 数 中 的 第 ”次 的 行列 式 
有 (十 2) 排 和 行 ; 因此 它 应 乘 以 因数 [ 风 (oj 。 因 假定 风 (x) 为 
正 数 , 在 引 大 这 一 因数 后 , 各 行列 式 的 符号 均 不 变 ; 而 由 于 稳定 和 承 
受 行 列 式 的 符号 所 左右 ,因此 以 Ya) 代 2 仍 可 认为 条 件 不 变 。 


rp rr pp pp et eh EE Et 
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因此 , 如 果 我 们 决定 (我 认为 我 们 应 当 ) 不 从 朗 定 的 效用 瑞 数 
开始 , 而 从 旋 定 的 仿 好 水 平 开始 , 我 们 所 应 做 的 就 是 将 注意 陷于 效 
用 画 数 的 某 些 狂 能 上 , 在 以 $(w) 代 z 时 ， 这 些 性 能 不 变 。 已 轻 琢 
明了 原来 的 均衡 条 件 和 原来 的 稳定 条 件 在 这 一 方面 也 是 不 变 的 。 我 
个 对 价值 理 窒 其 余部 分 的 葵 证 将 仅 利用 不 变 的 性 能 ， 虽 然 一 般 地 
我 将 让 项 者 自己 去 检查 这 种 不 变性 。 
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6. 收入 玲 加 对 需求 的 影响 让 我 们 再 回 到 均衡 方程 式 (3.1) 
及 (38.2), 把 它们 写成 以 下 的 形式 ， 
PiTis prot "+prtn=M 
—LUpi+u=0 


—Lps+ uz=0 (6.1) 


— Wpr tt Un=0 
对 AM 仿 微 分 : 


OT | OT tp Tn 
Pom thom "the GM 





_, Ou 021 0xZ2 Ox _ 
pi OA 十 Wl MM 十 212 0M 十 二 Win oM 一 0 








加 四 十 Hon Ox 一 QO (6.9) 


各 二 者 二 二 如 曙 业 过 晶 各 各 个 


pO TL 2 Dra _ 
PaOM Tum OM Tum OM TT inn GM =0 
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解 : 10 pt 加， :pp 0 pi :pr 1 pr * pn 
9 Pl MU Wi2* * Win Pi Wy WO Uptl* * Un 

Tr [ [ 
dM Ps? Ui Us2* * Won |= Pp2 U2 * Wo pi 0 wyt Uzn 


二 者 各 过 四 昌 


Pn lin Uon * * Unn Pn Un * * Ui,n 0 Uhlin®* * Hnn 








因为 (6.1)p,= ,这 可 以 写成 





关于 U, 的 符号 一 无 所 知 ; 因而 人 ox, 4 或 为 正 或 为 负 。( 见 第 一 章 第 2 
节 。) 


7. 收入 不 本 放 假定 p, 变化 ， 其 他 价格 (以 














(7.1) 








0 1 Oza Orn _0 
和 
解 量 及 简化 如 上 ， 
0Zz。 _ 


一 启 ( 一 TU, + HU,,) (r 及 s 二 1， 2,3,.",7)。 
应 用 (6.3), 本 式 可 以 号 成 


027。 0O7。 


op -2 3 十 PC i (7 及 3 一 1 2) 83， …)712) 。(7.2) 
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这 一 方程 式 最 初 由 斯 乐 特 斯 基 写 上 出， 也 许可 以 把 它 作为 价值 
理论 的 基本 方程 式 。 它 设 有 明 商 品 x 价格 的 政变 对 个 人 对 另 一 商 
品 zs 需求 的 影响 , 它 可 以 分 成 两 方面 ， 我 们 分 别称 之 为 收入 效应 
与 替代 效应 。 因 为 x+,=dM/dpy, 设 M 不 是 既定 ,而 所 有 zz 和 所 有 
其 他 作为 诫 定 ， 则 从 方程 式 可 以 推 知 检 代 一 项 代表 z, 价 格 的 改 
变 以 及 收入 的 某 种 改变 对 zs 需求 的 影响 , 这 种 收入 的 改变 使 消费 
者 在 PP 变更 的 情况 下 , 仍 能 购买 到 从 前 一 样 多 数量 的 货物 。 如 z, 
在 消费 者 的 预算 中 合 不 重要 , 则 收入 的 改变 显然 会 僵 小 。 

如 我 们 使 > 和 s 相等 (我 们 没有 理由 不 这 样 做 )， 则 同一 方程 
式 可 用 以 分 型 zj, 价格 的 改变 和 x, 本 身 需 求 的 影响 。 方 程式 如 下 ， 


0x, _ _,. Or, , UU,, 
op ToM UU 


从 稳定 条 件 可 以 推 知 ,这 方程 式 中 的 替代 一 项 必然 是 负数 。 

8. 检 代 项 的 性 能 ”消费 者 理论 的 其 余 大 部 分 乃 在 将 这 一 基本 
方程 式 的 性 能 推荐 出 来 。 首 先 ， 用 另 一 形式 把 它 写 下 来 很 方便 ， 
事实 上 对 以 $Cw) 赫 代 作 为 效用 画 数 的 Ww，LKU,s/U 不 变 ; 因此 最 好 
把 它 号 成 与 特定 效用 瑞 数 无 直接 关 和 柔 的 一 种 形式 。 在 此 处 以 不 受 
以 上 狗 东 的 ,的 形式 号 出 来 ， 这 样 方程 式 便 成 为 ， 


Oxs Oxs 
一 一 工 
0p, ”DA 


Ox, _ 0 


op, ” 090M 
这 是 我 们 在 作 进 一 步 研究 时 , 使 用 最 方便 的 一 种 形式 .中 








士 太 。， 





(8.1) 





十 全 ,,， 


QD 从 蘑 些 观点 (我 迪 得 不 是 从 所 有 的 观点 ) 看 来 ， 如 以 弹性 的 形式 表示 基本 方程 


式 ， 也 有 它 的 优 态 ,这 只 要 以 py/xs 乘 整个 方程 式 , 再 将 所 得 千 果 和 集合 为 与 单位 数 无 关 


的 见 个 分 数 就 可 以 了 。 在 我 的 法 文 小 册子 《价值 的 数学 原理 》( 赫 扑 1937 年 版 ) 中 我 莉 
将 以 下 论点 的 大 部 分 用 弹性 的 方法 说 明 。 诸 者 可 自行 选 撑 ， 
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pp 


据 上 所 述 芭 可 推 知 奉 代 项 的 性 能 。 现 首先 写 册 以 下 性 能 ， 再 
继 芒 推 求 其 他 性 能 。 

(1) 由 于 行列 起 0,, 及 口 在 + 及 s 之 间 是 对 称 的 ， 和 Xs 也 是 
对 称 的 ; 即 是 襄 , Xu 一 Xr。 因 此 在 07s/9p, 及 0zy/0ps 中 的 替代 项 
是 相同 的 ; 而 收入 项 划一 般 不 相等 。 因此, 如 要 使 907s/0p, 和 0z,/0p。 
相等 ,xX,《0x,/01M) 及 z《0xy10M) 必 须 相等 , 这 意味 着 QM/z,)0z,10M 
和 (MM/Xs)0z/0M 必须 相等 ; 即 收 入 对 zz 和 zs 的 需求 综 性 必须 是 
一 样 的 。 

(2) 因为 U/U 是 负数 ,而 4 为 正 数 , Xv<0。 

(3) 下 式 

0.U,+uaU, + usU,, + + Uy 

构成 一 行列 式 , 其 中 两 行 相等 ; 因此 它 变 为 0. 但 由 于 w OU. 一 puU。 
二 psUXs, 我 们 可 以 从 这 一 关系 中 推演 出 各 了 X 间 的 关 条 , 即 





$= 放 


Dp.X,s=0. 


Sm ] 


。. 王 轧 ` 兴 xs 对 除了 外 的 所 有 :3 的 价值 ) = 一 饭 和 vv， 它 必然 是 正 
数 。 

(4) 以 上 各 点 仅 以 稳定 条 件 (4.1) 中 的 两 项 为 根据 , 这 两 项 条 
件 我 们 又 化 为 一 项 ， 即 CU/ OU 为 负数 。 其 他 稳定 条 件 有 何 关 系 ? 
下 面 就 来 看 看 这 一 胃 题 。 

合 Us 为 Di 中 ziz2 的 余 因 子 ; Ul1,22,33 为 Us 中 wss 的 余 
因子 ; 如 此 类 推 。 划 根据 稳定 条 件 ， 


名， Ca Ul 0 
U U 


为 正 负 相 奇 。 


一 一 一 一 一 一 一 一 一 -一 
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根据 有 名 的 倒数 行列 的 性 质 , 中 可 以 推 知 ， 








La Us U 
U, 1 U,, U,, 1 11 C12 C13 
UU? @t [J Uo ” 了 7 Uis Up Loa ; 

Uis U2»s Uss 





为 正 负 相 疝 。 
但 这 是 对 z 的 所 有 价值 而 车 ， 如 下 的 二 次 式 必 然 为 负数 的 条 
件 。 (参天 以 上 2(2)。) 


z 的 价值 也 许 等 于 z 的 价值 , 因而 
ni 1 | U,, 
> A 
因而 对 所 有 小 于 的 mm 的 价值 而 早 


和 pp ns<<0。 
i f 


这 样 我 们 就 得 到 关于 替代 项 的 四 个 法 则 ， 
(1) 及 sy 一 入 vs。 
(2) 人 vv<0。 


SS 三 纤 


(3) DPK,s =0。 


s=] 


(4) 对 所 有 小 于 4 的 m 的 价值 ， > > ppsX,s. 
1 1 


把 第 二 和 第 三 个 法 则 总 在 一 起 可 以 推 知 
(5) 也 psX,s>0( 见 以 上 (38))。 


Sr 


QD 例如 ， 可 参阅 伯 恩 塞 德 及 潘 帧 ; 《方程 式 论 》, 第 2 逢 , 第 42 真 。 
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把 第 三 和 第 四 个 法 划 总 在 一 起 , 得 知 : 


(6) >, 3 pps >0 mn). 


第 大 个 法 区 可 以 用 下 面 的 方式 表明 。 敲 我 们 以 任何 可 能 的 方式 将 
n 项 商品 分 为 两 群 ,构成 下 式 ; Pp,ps 六 ys(ZX, 从 一 群 中 取出 ,六 从 另 一 
群 中 取出 ), 划 5zp,p, 六 ,s( 其 中 7 和 s 在 它们 各 自 的 群 内 发 生 各 种 
可 能 的 变化 ) 必定 为 正 数 。 

就 我 所 知 ， 这 大 条 法 则 是 关于 洽 费 考 购 买 的 货物 的 较量 要 的 
法 则 。 可 以 看 到 , 第 (2) 条 法 旭 是 第 (4) 条 法 划 的 特殊 情况 ,而 第 
(5) 条 法 则 是 第 (6) 条 法 则 的 特殊 情况 。 

9. 补充 性 ”如 在 书 的 本 文 办 所 进 ， 对 某 一 特定 消费 者 而 首 , 如 
他 的 六 ,0, 旧 Zz, 及 zx, 为 蔡 代 物 ， 如 他 的 六 ,过 0,， 则 二 者 为 补充 
的 。 从 第 (65) 条 法 区 就 可 以 推 知 ， 所 有 消费 物 可 能 和 x, 都 是 替代 
物 , 但 不 可 能 和 2 都 是 补充 的 。 从 第 (6) 和 条 法 则 可 以 推 知 ， 对 可 能 
的 补充 是 还 有 进一步 的 限制 。 有 许多 方法 可 以 将 各 对 货物 之 间 的 
替代 项 成 群 组 合 ， 在 这 里 面 作为 替代 物 的 各 对 必定 比 作 为 补充 物 
的 各 对 为 重要 。 在 有 ?种 货物 的 群 中 可 以 选 出 寺 n(n 一 1) 种 不 同 
的 各 对 货物 ; 这 音 2(2 一 1 对 货物 可 以 组 合 为 这 一 类 的 群 ， 不 同 的 
租 合 方法 有 以 下 这 许多 种 : 


ER 十 如 十 十 C9 十 C7) 一 2 一 上 


去 UN2 一 1 种 P,P 六 ys;《? 寺 5) 式 不 必 都 是 正 数 ; 但 它们 的 2 中 ! 一 1 种 
不 同 的 集合 体 的 总 数 必 须 为 正 数 。 这 就 是 在 整个 体系 内 替代 会 占 
10. 对 一 群 贷 物 的 需求 ”我 们 还 必须 考虑 第 (4) 杀 法 则 的 最 重 


要 的 应 用 。 首 先 ， 从 我 们 的 基本 方程 式 可 以 推 知 ， 由 z, 的 价格 的 
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既定 比例 的 改变 所 引起 的 对 x 的 需求 的 培 加 , 其 价值 等 于 
Oxs Lp rp OTs 
PrPs dp, 一 Prir"ps Oak 十 力 - 力 :人 rs。 (10.1) 


这 里 p,zy 是 支出 在 x, 上 的 数量 ;p,(07z,/02M) 衡 量 由 于 收 和 天 增加 而 
对 zs 支出 增加 的 数量 。 

现 假 定 一 群 商 品 Zi, XTX2，… ,XmCm 过 nn) 的 价格 上 升 ， 上升 比例 
相同 。 对 其 中 一 种 商品 zx,(s 二 mm) 需求 增加 部 分 的 价值 只 要 将 .上 
式 加 起 来 即 可 求 得 ， 


r= 


2 ppe se 5 到 一 (Pp ) pe + Sprp.Xo 


整个 群 需求 增加 部 分 的 价值 为 上 式 之 总 和 | 





re SH 


之 志和 5 一 (Dp) 9 )+ > pt.X ys 


(10.2) 

这 和 (10.1) 形 式 相 同 ， 解 程 也 相当 。 此 外 , 由 于 7 与 是 从 同一 群 
商品 中 总 计 ， 从 第 (4) 法 则 即 可 推 知 (10.2) 中 的 替代 项 必然 是 负 
数 。 

这 样 我 们 便 从 数学 上 表明 了 一 个 在 书 内 广泛 使 用 的 非常 重要 
的 原理 , 即 一 群 商 品 的 价格 如 以 同一 比例 改变 , 则 这 一 群 商品 的 行 
为 和 一 种 单一 商品 没有 两 样 。 

11. 供 答 方面 假定 有 一 个 人 ,， 荐 不 是 带 有 一 既定 的 ,不 随 价 
格 变化 而 变化 的 某 一 数量 的 货币 来 到 市 场 ， 而 是 带 来 一 定数 量 的 
货物 以 供销 售 , 因此 他 的 可 供 支 出 的 数额 受 市 场 价格 的 影响 。 以 一 
般 的 情况 为 例 ， 假 设 他 开始 时 拥有 种 货物 的 数量 元 ， 二) Za,…， 
zs。 由 于 进行 交易 的 精 果 ,他 会 增加 或 碱 少 这 一 数量 , 以 便 能 和 以 
前 一 样 ,获得 他 认为 过 好 的 集合 物 Xi, zay za … Tn。 则 第 一 个 均 
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衡 方 程式 (6.1) 必定 如 下 ， 
Pirit pors tT patn—= pT1 + pozot +prrn. (11.1) 
这 是 对 体系 所 应 作 的 唯一 的 变更 。 
这 一 变更 等 于 以 数量 >p,z, 代 闪 M, 前 者 不 再 与 价格 无 关 。 因 
此 , 当 我 们 将 方程 式 变 成 微分 时 , 我 们 不 再 使 0M/0p,==0, 而 必须 
写成 0M/ot = 元。(7.1) 的 第 一 个 方程 式 变 成 





Ox Ox Oxn _ = 
pigp™ 十 ps 9p 二 Throp, Typo 
并 以 下 式 代 炎 (8.1) 方 程式 ; 
Ozs (zr) 0zs 
0p, 四 (Tt, Ty) oM 十 入 rs 
它 与 我 们 第 一 个 基本 方程 式 的 唯一 不 同 点 是 ， 收 大 项 现 以 所 获得 
的 x 疤 笑 加 权 ， 


12. 市 场 需求 ”我 们 的 基本 方程 式 最 大 的 一 个 方便 是 它 能 直 
搂 应 用 于 处 理 价格 改变 对 一 群 个 人 需求 的 影响 的 间 是 。 如 果 总 数 
系 从 一 群 中 的 各 个 分 子 相 加 而 得 , 则 : 


0 四 OZ。 _ — 四 S_ 
Dp = 0p, = 下士 Ty) Sy | + (12.1) 


当 这 一 群 的 收入 增 加 时 , 收入 项 和 这 一 群 对 zs 需求 所 受 的 影响 相 
应 ,但 收入 的 增加 部 分 条 分 配 于 这 群 中 的 每 一 分 子 , 其 比例 等 于 每 
一 个 人 以 前 对 x 的 兆 需 求 。 堆 代 项 仅 为 个 人 的 赫 代 项 的 总 和 ; 因 
此 它 服从 它 的 租 成 部 分 所 服从 的 同一 法 则 。 如 我 们 以 X,s 的 形式 
号 群 的 蔡 代 项 5X,s 我 们 可 以 得 以 下 的 相应 的 凌 划 : 


Ox 








(1) 从 ww 一 人 rs (2) X,,<0, 

(3) Sp,X,,=0, (4) 和 Sp,p, Xo, 
Ss=] 1 1 

(5) ,psX,s>0, (6) 艺 5 pp,X,.> 0 。 


Sy r= 3 一 办 3 二 
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第 四 革 附 孙 


18. 交换 的 均衡 ”这 里 只 须 以 我 们 自己 的 用 语 复述 瓦尔 拉 的 
释 典 的 获 点 。 

有 NN 个 个 人 带 入 市场 各 种 数量 的 2 种 货物 , 在 完全 竞 等 的 情 
况 下 相交 换 。 一 有 代表 性 的 个 人 原来 能 处 理 的 第 7 种 货物 的 数量 
我 们 以 丈 表示 之 , 他 最 后 保留 的 数量 以 xz; 表示 之 (如 果 他 对 这 货 
物 是 买 家 , 则 之 十 ,如 为 卖 者 ,上风 过 Fz), 兹 以 六 , 代表 所 有 个 人 
原 有 的 货物 总 数量 , 以 飞 , 代表 最 后 保留 的 总 数量 。 

2 种 商品 的 价格 像 以 前 一 样 ,以 pi,P2，…, pn 表示 之 ， 但 必须 
记 住 一 种 商品 (如 z) 须 作为 价值 标准 。 因 此 如 =1。 其 余 的 价格 
Pu P2;… ,pri 须 加 决定 。 

只 有 在 每 项 商品 的 需求 都 等 于 供 痊 的 情况 下 ， 体 系 才 会 处 在 
均衡 状态 之 下 。 

,和 一 时 -Cr 一 1;2,3，…72) 。 (18.1) 

这 葵 了 我 们 和 种 商品 相应 的 x 个 方程 式 ， 但 要 决定 的 只 有 
nn 一 1 个 价格 。 不 过 ， 有 一 个 方程 式 是 从 其 余 的 方程 式 得 来 。 在 一 
个 有 代表 性 的 个 人 的 均衡 方程 式 中 有 如 下 的 一 个 方程 式 : 


六 =- 和 pz。 (11.1) 
将 所 有 个 人 的 这 一 方程 式 加 起 来 , 得 下 式 : 
> prX,= Dp,3,. 


由 于 不 座 方 程式 (13.1) 是 否 得 到 涪 足 ， 最 后 一 方程 式 都 必然 可 以 
适用 , 因 击 可 以 推定 如 一 1 个 方程 式 (1838.1) 得 到 消 足 ， 草 第 2 个 


| 十 


人 十 


pu 一 
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方程 式 也 必定 可 以 得 到 满足 。 因 此 仅 有 一 1 个 方程 式 决定 4 一 1 
个 价格。 
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14. 交换 均衡 的 稳定 ”由 于 可 把 六, 看 作 是 不 变 的 ， 因此 通过 
观察 qXr/dtv 的 符号 可 以 得 到 交换 稳定 的 条 件 。 为 使 均衡 完全 稳 
定 , 则 : 

(1) 当 所 有 价格 不 变 时 ， 

(2) 当 诗 整 p,, 但 其 他 价格 不 变 , 以 维持 x 市场 的 均衡 时 ; 

《3) 当 ps 及 pi 同样 地 被 调 整 时 ， 
dX,/dp; 必 为 负数 ; 如 此 类 推 ,一 直到 除 p, 以 外 (当然 也 除 pw 外 ， 
它 必 然 为 1 ) 所 有 价格 都 得 到 调整 为 止 。 

例如 , 这 些 条 件 的 第 三 点 意味 着 当 

dX, .02 OX, dps , 0X, dp: 

dp, Op, ps dp op: dp, | 
_ OX, | OK dp, | OX dp 
0p, ops dp, Oop: dp, 
0 0X ,oR: dp, ,oN dpr 














0 (14.1) 






































z Op, ps dp, dp: dp, 
时 , dX,/dp, 为 负数 。 
消去 dps/ dp 及 dpi/ dp， 
0X, 0K, 0X, 
op, 0ps 0p: 0 0 和 
dX, | 0X。 0X, 0AX。 0ps 0p, 
dp, | op, ps dp: | 0X， OX, 


0 入， 0X, 0A， 0ps 0p, 
op rr op, Op 
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为 使 体系 稳定 , 各 式 必 须 为 偶数 , 此 为 其 中 之 一 。 

将 所 有 相同 的 条 件 放 在 一 起 ， 这 些 条 件 又 对 每 一 个 xX,(7==1， 
2,3, …:7 一 1) 市 场 都 适用 ， 则 稳定 条 件 在 一 个 更 为 方便 的 形式 下 
出 现 。 效 各 纪行 列 式 




















0X, 0 op, Ops ps 
OX, | Pp, op, OX, 0X, 9X.1 
Dp,” | ox, oxX, | | op, op dp | (142) 
op, ops OX, OX, 0X， 
op, oops dps 


(在 1,2,3,…,n 一 1 的 限度 办， 对 所 有 7,s;t,… 的 价值 而 膏 ) 必须 
是 正 负 相 间 的 。 
15. 现在 我 们 知道 
OX, _ 
0p, 





(12.1) 


由 于 马 , 必然 为 负数 ， 和 项 大 三 正二 
稳定 的 锌 一 个 条 件 孝 不 能 得 到 满足 。 但 当 将 以 上 公式 应 用 于 我 们 
现在 所 应 用 的 一 群 时 (整个 市 场 , 买 者 及 卖 者 加 在 一 起 ), 收 大 项 即 
显现 出 -- 个 特殊 的 性 能 。 如 果 9X,/9M (zy 的 增加 部 分 , 由 于 收入 
一 定 的 上 升 而 购买 的 ) 对 市 场 中 所 有 的 人 都 是 一 样 , 则 收 天 项 成 为 
(六, 一 站 ,) (0z,/0MM); 同时 因为 在 均衡 中 马 一 ,， 这 意味 着 收入 
项 会 变 成 老 。 因 此 , 如 果 收 入 项 大 , 平均 的 膏 , 买 者 和 卖 者 对 收入 
政变 的 反应 必然 非常 不 同 。 为 使 它 大 而 且 为 正 数 ， 必 须 有 这 样 一 
个 偏 调 , 即 zy 的 卖 者 在 更 富有 时 , 所 增加 的 对 必 的 消费 , 可 能 比 了 ， 
的 买 者 在 同样 环境 下 所 增加 的 要 多 得 多 。 

因此 , 买 者 和 卖 者 之 间 这 样 一 种 强大 的 偏向 , 是 不 稳定 的 一 种 
可 能 的 原因 。 为 观察 是 否 还 有 其 他 原因 ， 现 假定 在 市 场 上 没有 这 
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种 偏向 , 因此 所 有 收入 项 都 可 以 忽略 。 
稳定 雅 各 比 式 力 化 为 下 式 : 
X,,, 
XK AXys 
XK 
| 








9 


KX, Xs Xs 
KX, Xe Xu 
如 果 整 个 交换 体系 要 成 为 完全 稳定 ， 这 些 行 列 式 必 须 相 间 为 人 负 与 
正 。 

现在 从 我 们 的 第 四 法 则 (数学 附录 第 8 节 ) 可 知 ， 对 市 场 中 的 
每 一 个 人 而 言 ,m 到 的 所 有 价值 以 及 的 所 有 价值 


> Dk,, 
都 必定 是 负数 。 将 所 有 个 人 的 这 些 表 示 相 加 ， 我 们 扒 若 出 对 * 的 
所 有 价值 以 及 对 从 m 到 nn 的 所 有 价值 ， 
» Px 
是 负数 。 但 这 藉 含 以 上 行列 式 相 间 为 负 及 正 。 因 此 ， 如 果 忽 略 收 
和 效应 ,稳定 条 件 必 然 可 以 得 到 满足 。 
不 对 称 的 收效 应 为 不 稳定 的 唯一 可 能 原因 。 
16. 需求 增加 的 影响 假定 对 商品 必 的 需求 有 小 量 培 加。 大 
处 理 这 一 点 时 , 可 以 像 在 本 文 ( 见 第 6 节 ) 中 一 样 , 完 癌 在 旧 的 条 件 
下 ， 必 须 有 何 种 价格 改变 , 方 能 在 x 的 市 场 上 引起 供给 小 量 超过 
需求 ， 而 在 其 他 市 场 供 痊 仍 与 需求 相等 〈 标 准 商品 zm 除外 , 对 2 
需求 的 扩充 力 以 它 为 代价 )。 
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从 稳定 条 件 立 即 很 清楚 , 这 必然 意味 着 zx, 价格 的 上 升 。 

对 其 他 价格 的 影响 可 从 万 程式 人 (44.1) 求 一 。 首 先 假 定 对 其 他 
价格 的 影响 除 zs 外 都 很 小 , 可 不 必 考 虑 。 划 从 (14.1) 的 第 二 个 方 
程式 ,我 个 得 到 : 

—_ 0X, , 0X, 办 
op, ps dp," 
0X 
dps 0p __ Xs 
dp, ooXs Xs 
0p, 
(如 果 和 忽略 收入 项 )。 由 于 XX, 是 负数 ,这 意味 着 如 zs 和 xz, 是 炎 代 
物 ,x; 的 价格 会 上 升 ,如 Xz, 和光, 是 补充 物 , 则 zx 的 价格 会 下 降 。 
pr dps _ _ pr KX, prXy,s 


4 














(16.4) 

















ps dp, ps RK. pKX,s+poRwo 
(利用 第 三 个 法 划 ), 即 可 推 知 除 在 x, 及 zo 之 阅 ( 即 在 zx, 和 除 六 及 
zs 外 其 他 所 有 商品 之 间 ) 有 补充 性 的 畏 况 以 外 ,加 的 上 升 比 例会 小 
于 py。 / 
其 次 假定 其 他 两 种 商品 一 一 zx, 及 zi 的 价格 可 能 会 受到 显著 
的 影响 。 则 从 (14.1) 的 第 二 及 第 三 方程 式 我 们 得 到 : 
OX, OX, 0 及 ， 0X， 














dps _ 0p, Op: , 0p, Op: 
dp OX, 0X, OX, 0 总 
0py Op 0p, op, 
一 ， 一 及 十 X,, Xp 
六 0 


(已 忽 赂 收入 项 ) 。 在 最 后 一 式 中 , 根据 稳定 条 件 , 分 母 为 正 数 。 分 
子 的 党 一 十 为 对 x, 的 价格 的 直接 影响 , 第 二 项 为 通过 zz 的 价格 的 
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中 但 而 起 的 影响 。 如 果 zi 与 x 和 zs 无 密切 关连 ， 第 二 项 通常 可 
以 忽略 ,公式 变 成 (16.1) 的 简单 形式 。 如 有 禾 切 关连 ， 则 间接 影响 
根据 “替代 物 的 替代 物 ” 法 则 起 作用 (参阅 本 文 第 6 节 )。 

17. 取出 整 列 稳定 雅 各 上 比 式 的 最 后 一 项 一 一 它 有 nn 一 1 行 及 
排 ， 以 包括 除 标 准 商 品 外 的 所 有 商品 以 及 所 有 的 可 变 的 价格 。 我 
们 称 它 汶 J。 命 J,，Jys 为 了 中 0X,/0p,，0X./0ps 的 余 因 子 。 命 
Je dns 为 or 中 0XX/0ps, 0 六 /0p; 的 余 因 子 。 

则 当 估 量 到 通过 所 有 其 他 价格 引起 的 间接 影响 时 ， 我 们 得 下 
式 : 


妇 果 我 全 忽略 站 入 效应 并 利用 第 三 法 则 消除 站,,, XX 等 因素 ， 
这 一 方程 式 可 以 看 作 是 dX,/dp, 的 扩充 ， 而 以 各 对 两 品 (X,s， Xs 
7 天 ;天 力 间 的 替代 效应 为 其 内 容 。 沁 对 这 种 基本 替代 效应 的 傅 起 
关系 如 何 ? 

对 Xu(s 或 1 也许 铸 于 +， 但 非 二 者 都 等 于 7) 将 (17.1) 微分， 
可 得 下 式 : 





2»_0 (dN 7T 0o7 0 
rr ( 交 )= x 


从 第 三 法 则 可 以 推定 


OX,, — 一， pi 
OX,, ps 


而 从 倒数 行列 式 的 有 名 性 能 中 可 得 下 式 : 
Jr Jzs =JJ ry, S99 
J yd 上 J» ra— J yy,si0 








310 数学 附录 
运用 这 些 命题 , 我 们 可 以 完成 微分 算 
必 二 (六 )- 人 人- 训 


per ps ) 
" ps ys SS ps rr tt eyy, st 


一 如 yn 一 fe J2, 十 2 yp 








各 J 十 2./ 。 ) 








一 一 - 工 _ (pr —psJr)”, 


pspr 
这 一 烙 果 必然 是 负数 。 
dX,/dp;, 必然 是 负数 ;因而 我 们 证 明了 体系 内 任何 一 对 货物 
问 的 替代 效应 仿 大 , 它 的 辐 对 值 盒 大 。 
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18. 企业 的 均衡 均衡 的 条 件 可 以 想到 企业 使 用 了 不 同 数 
量 的 生产 原 素 yo yo y%; … 生产 不 同 数量 的 产品 Cos orzy …， 
zn。 它 的 目的 是 将 它 的 剩余 (或 利 油 ) 扩 充 到 最 大 限度 . 

了 一 一 如 yy py —pmyImt PmriTmti tpmirTmt2 
十 … 十 PrTn， 
这 一 点 以 连结 各 个 工 与 各 个 y 之 阅 的 关系 (生产 画 数 ) 为 转移 。 因 
为 从 企业 的 观点 看 来 ， 生 产 原 素 与 产品 之 间 的 差别 仅仅 是 符号 上 
的 差别 , 如 果 我 们 把 生产 原 素 作为 负 产 品 , 把 一 yy 写成 wwrr< 2 
可 以 省 掉 麻 蚂 .。 这 样 我 们 就 可 以 膏 企业 是 企图 在 条 件 f(ZXi, za Ts， 
Tn) 二 0 的 情况 下 最 大 限度 地 扩大 ， 


V= Dt, 
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(应 当 注 意 贺 数 了 是 任意 规定 的 , 和 任意 规定 效用 汞 数 一样 。 任 
何 力 数 $( 广 ,如 当 7 为 0 时 区 为 0， 均 可 合用 。) 
假定 存在 完全 癌 竺 的 情况 ， 旭 扩大 到 最 大 限度 的 间 题 仍 可 通 
过 介绍 拉 格 朗 日 乘 数 及 将 『 一 k 扩大 到 最 大 限度 的 办 法 来 加 以 
研究 。 即 z 
dl(V—4uf)=0, 
dV—uf) < 0。 : 
从 这 些 条 件 中 的 第 一 个 ,我 们 得 到 p,==Kf;(7= 二 1,2,3,…,7)。 如 果 
将 4 去掉, 我 个 就 有 7 一 1 个 方程 式 , 加 上 生产 责 数 ,就 决定 7 个 数 
量 zi, Zay Zay To 
因 是 一 次 式 ， 必 V=0， 因 而 第 一 个 条 件 就 笨 含 在 4f==0 的 
情况 下 , df 一 0。 
将 这 一 点 扩充 (如 第 4 节 一 样 , 但 注意 符号 的 不 同 ) ,我们 得 到 
类 似 的 一 租 稳 定 条 件 。 行 列 式 : 








0 万 A ” "jj 
0 f fo fs fu fr: :irl 
， nn A fi fus fi2 fia ee Jf2 fi2 jos * * fo 
fi 六 ma 7 3 
ff f 户 fi fo2 fos 0 
A fs fs fsl |........ 


万 fin fon fon 
必然 都 是 负数 。( 见 以 上 2(3)。) 
使 用 一 种 与 在 效用 理论 中 使 用 的 相同 的 计数 法 比较 方便 。 因 
此 如 下 是 这 些 行列 式 中 的 最 后 一 个 ,下 中 ,的 同 因素 可 写 为 下。 
在 以 4(. 记 替代 作为 生产 画 数 的 情况 下 


F Lk 
uF 


为 正 数 这 一 条 件 总 是 不 变 的 , 





TT rr op FE ~ FE ep pn.. ee ee 和 
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19. 企业 的 均衡 价格 改变 的 影响 现 假定 p, 变化 ， 其 他 价 
格 保 持 不 变 . 
均衡 方程 式 为 
Ti Zay Ze 一 0 (19.1) 
uf,=p, (r=1,2,.…,n), 
对 p; 将 这 些 方程 式微 分 
OX 5 OT 
十 +tt fg 0 
fi + 人 
万- ee th 5 +ufis 四 + ‘+ fin 一 0 
。 - »。 。 i 。 。 要 。 。 。 。。 1 。 (19.9) 
1 2 ,oe Hp _ 、 
fe + 5， 十 .ja 0p, 1 十 人 je 1 
Sa 
Fo jp- 十 ij 二 Dp 十 … tf gp” 一 0 
解 之 ， 
Ox 一 了 
0p, 一 (19.3) 


从 稳定 行列 式 的 形式 即 很 清楚 ，F,/uF 式 服从 效用 理论 中 准 
代 项 所 服从 的 同一 定理 。 通 过 对 符号 的 单一 的 改变 ， 即 可 使 法 则 
与 以 前 相同 。 吏 可 写 出 下 式 ， 


因此 我 们 得 到 下 式 作 为 基本 万 程式 : 
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Oxs __ Wr, . (19.4) 
op, 
并 得 到 以 下 一 租 完 全 相似 的 法 则 : 
(1) Xs,=X,,, (2) X;,<0, 
(8) ZpsX’=0, (4) > Sp,pX’<o, 
s=1 I ] . 
(5) BpsX’>0, (6) 六 ppsX’>0, 
Sy r=] s=1Ht1 


在 基本 方程 式 的 形式 中 ， 显 示 了 (产品 或 生产 原 素 ) 价 格 改变 
对 产品 供 答 的 影响 。 如 欲 显 示 对 生产 原 烷 需求 的 影响 ， 只 须 以 
一 ys 代 xz; 即 可 。 划 基本 方程 式 变 戊 


0y。 _ 
Oop, A 


和 





法 则 完全 不 变 。 : 

20. 在 生产 原 素 中 补充 占 人 要 的 趋势 上 一 书 中 得 出 的 生产 
理 认 上 腊 含 地 假定 企业 家 拥有 某 种 固定 的 生产 机 会 ， 它 限制 了 生产 
的 规模 ， 同 时 因 它 而 获得 剩余 Y 作为 所 得 。 如 果 不 存在 这 种 固定 
机 会 , 那么 , 所 有 生产 原 素 的 同比 例 的 增加 不 会 使 得 产品 以 同一 上 比 
例 增加 这 一 事实 就 没有 理由 解释 。 在 数学 上 这 就 意味 着 如 果 

fx1, Za ***, Tn) = 0, 

有 对 《的 所 有 价值 ， /zt za ,NAT) 一 0。 生 产 范 数 (以 它 的 用 
含 的 形式 写 出 , 像 我 们 所 已 写 的 一 样 ) 将 为 雾 灾 的 同 次 画 数 。 


因此 , 根据 欧 拉 (Euler) 定理 ，>_ zv 廊 =0。( 因 为 根据 19.1， 
思 二 fs 这 意味 着 V=0.) 再 加 以 微分 


一 多 
f+ 》 zir 太 =0 (5=1,2,3,.,n)。 
7 一 


Tr pe ne Fre ep rele be 
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把 这 一 恒等式 应 用 于 稳定 行列 式 ，( 通 过 将 zi za… 乘 以 第 一 第 三 
行 … 再 加 大 第 一 行 ) 立 即 很 明显 (稳定 行列 式 的 最 后 一 个 ) 变 为 
零 。 

因为 有 X= 一 这 藉 含 所 有 的 X' 项 都 是 无 限 的 。 在 其 他 
生产 原 素 和 产品 价格 不 变 的 情况 下 ,一 项 生产 原 素 (或 产品 ) 价格 
的 改变 而 不 完全 打破 平衡 是 不 可 能 的 。 如 果 产 品 的 价格 上 升 ， 产 
量 就 变 成 无 限 的 ; 如 果 原 素 的 价格 上 升 , 它 就 变 为 雾 。 在 我 们 所 考 
虑 的 有 限 的 情况 中 , 我 们 的 分 析 有 完全 失败 之 势 。 

我 们 探 宪 一 下 是 什么 决定 产品 的 供 输 和 原 素 的 需求 受到 影响 
的 方向 还 是 有 俭 的 , 因为 左右 这 一 方向 的 法 则 , 即使 在 仅 接近 有 限 
情况 而 未 达到 有 限 情况 时 仍然 适用 。 只 要 对 上 生产 丽 数 为 同 次 而 且 
为 等 次 的 情况 计算 已 ., 即 可 求 出 此 点 。 我 们 知道 

0 fi 。 “六 万 + “ .fo 
fi fi . * fi ffir 。 。 fin 


Fs=(—7)’ts jo he» fr 万 rr。，。 fei,n 
大 1 fi,st1 * 。 fr—lst! 万 As *»” Jetl,n 


hn fin » ® flin frtun *» ® fn 
重复 应 用 我 们 在 上 面 化 暂 玉 所 使 用 的 同一 种 方法 化 较 上 式 ， 我们 
行列 式 中 的 主要 小 项 目 。 因 而 对 7 及 s 的 所 有 价值 而 言 


X,, 二 -zr 
因为 我 们 知道 X;, 六 负数 ,我们 可 以 推 知 本 /KF 必 为 正 数 。 如 


果 思 及 妇 二 者 均 为 产品 ， 或 二 者 均 为 生产 原 素 ，Zrzs 将 为 正 数 ， 
因而 人 Xe 为 负数 ， 如 果 其 中 之 一 为 产品 另 一 为 原 素 ， 期 Tris 为 负 


Teepe pp pe eine mm he 号 悚 hr 和 
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数 , 因而 Xs 为 正 数 。 

因而 , 当 我 们 接 急 到 我 们 所 考虑 的 有 限 情 况 时 , 我 们 必 人 能 发 更 
原 素 与 产品 可 以 类 别 为 两 个 补充 的 群 ; 而 就 整个 体系 (生产 原 素 与 
产品 加 在 一 起 ) 而 言 ，“ 替 代 " 仍 占 优势 ， 它 完全 出 现在 原 素 与 产品 
的 关系 上 。 
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21. 生产 的 一 般 均 衡 ” 我 们 现在 必须 将 我 们 到 现在 为 止 所 得 
到 的 结论 集中 在 一 起 , 利用 它们 观 罕 整 个 静态 体 条 的 运行 问题 , 假 
定 ( 如 同 本 文 ) 租 成 如 汶 的 个 人 提供 两 种 资源 之 一 (或 二 者 ): (1) 可 
以 直接 在 市 场 出 售 的 商品 或 原 素 , (2) 本 身 不 能 出 售 但 可 用 以 生产 
可 交换 的 商品 的 “企业 家 的 ? 查 源 。 在 任何 诅 定 的 价格 体系 下 ， 使 
用 之 后 能 产生 正 数 利润 的 企业 家 的 原 素 才 会 被 利用 。 

在 价格 体 采 既定 的 情况 下 , 渝 费 者 对 货物 会 有 茶 种 需求 (我们 
把 对 商品 z, 的 总 消费 需求 写作 XX,); 会 有 直接 从 私人 而 来 的 供 葵 
(X,); 会 有 新 生产 出 来 的 供给 (X,)。 如 果 

X= 有 K+ (21.1) 
基 z 的 市 场 处 于 均衡 之 中 。 

应 当 注 意 这 一 方程 式 完全 是 一 般 的 , 它 可 应 用 于 任何 商品 , 劳 
务 , 产品 或 原 素 。 如 果 zx, 是 已 完成 的 消费 货物 ， 它 的 供 芥 完全 由 
生产 而 求 , XX, 二 0, 方程 式 变 为 

Ar 一 已 。 
如 果 它 是 一 个 生产 原案 (例如 劳动 ), 划 了 为 负数 。 闷 包括 对 这 
一 原 素 直接 服务 的 需求 , 不 葵 它 是 求 自 他 人 或 原 素 供 葵 者 自己 (这 
是 考虑 原 素 供 痊 的 各 种 变化 的 最 方便 的 方式 )。 因 此 方程 式 如 下 ， 
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(一 XX’) + 了 ,= 二 六,。 
如 果 zx, 为 侍 成 品 ， 在 生产 过 程 中 刻 被 生产 出 来 双 被 消费 掉 ， 它 从 
一 企业 出 售 与 另 一 企业 , 单 因 这 一 理由 及 ,及 XX, 二 者 都 等 于 0; 方 
程式 变 沪 
Zr 一 0。 
(来 自 各 企业 的 从 供 烙 加 在 一 起 等 于 震 。》 
因此 同一 形式 的 方程 式 对 所 有 商品 和 劳务 都 能 用 。 和 以 前 一 
样 , 一 种 商品 必须 作为 价值 的 标准 ; 因此 如 果 总 共有 种 商品 , 就 
有 一 1 个 价格 待 决定 。 和 以 前 一 样 ; 一 个 方程 式 可 从 其 余 方程 式 
推定 。 一 个 私人 的 均衡 方程 式 为 ， 


rf Pa 


2 brzr— psz,+V, 
rl} 


r==] 


其 中 了 为 因 拥 有 某 种 企业 家 碍 源 而 得 到 的 利润 。 所 有 的 人 的 方程 


Dp,X,= Diop,+ 2 V, 
1 I 


其 中 王立 为 整个 经 济 的 总 利润 。 
同样 地 在 任何 企业 中 
和 pz 一 了 (18.1) 
总 加 起 来 : 
Px > V. 


。， Dp, CK,— XX’) 一 0。 
3 


因此 ,如 果 均 衡 方程 式 (21.1) 对 2 一 1 种 货物 有 效 , 它们 对 7 种 贷 
物 也 有 效 。 只 有 7% 一 1 个 独立 方程 式 , 体 系 即 可 决定 。 
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22. 一 般 均衡 的 稳定 ” 像 在 交换 均衡 中 一 样 ,稳定 要 求 在 任何 

市 场 价格 的 下 降 会 使 需求 大 于 供 痊 。 如 果 要 达到 完全 稳定 ， 则 在 

(1) 所 有 其 他 价格 不 变 , (2) 如 果 它 们 称 逐 一 裔 整 以 保持 其 他 市 场 

的 均衡 的 情况 下 ,上 述 条 件 必须 有 效 。 如 属 不 完全 稳定 ,上 则 只 要 在 
共 他 价格 得 到 家 整 时 上 述 条 件 有 效 就 可 以 。 

这 一 条 件 可 以 写 为 二 7 (X, 一 了 ,一 人) 了 0。 但 因 瑟 , 可 假定 


为 与 价格 无 关 ， TE: 
高- (X,—X,) 0, 


这 一 点 可 像 在 第 14 节 中 一 样 加 以 扩充 。 它 成 为 两 个 行列 式 的 此 
奉 ， 它 的 代表 项 是 坟 -(X, 一 X。 
我 们 知道 如 何 扩充 这 最 后 一 式 。 从 (12.1) 
OX, 
Op, 
(考虑 到 当 p, 改变 时 发生 的 政变) 。 
= 一 和 ,其 中 了 和 必定 像 ,一样 服从 同一 法 草 ， 
因而 “5 全 (Xs 一 XX 一 区 (DB 十 式 一 zy) 3 和 十 也 二 各 
因为 六 ,和 闫 ,s 服 从 同一 法 则 ，Xs 十 六 ws 也 必然 服从 同一 法 则 。 
因此 5- (ZX, 一 X 和 我 们 在 交换 理论 中 计 询 的 -$9: 一 样 , 服 
从 同一 法 则 。 所 以 对 生产 一 般 均衡 的 进一步 分 析 和 交换 -- 般 均衡 
的 进一步 分 析 是 相同 的 ， 以 上 第 15 至 17 节 中 的 命题 都 可 以 在 更 
广泛 的 意义 上 重新 加 以 解释 。 


= (T,X zy) 5 和 十 入。 
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23. 生产 计划 的 决定 ”在 静态 理 葵 中 我 们 已 发 现 把 生产 原 素 
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作为 负 产 品 其 为 方便 ， 在 这 里 我 们 仍 继 标 这样 做 。 从 动态 方面 考 
虑 ， 企 业 的 天 题 力 在 发 现 从 最 初 的 设备 中 所 能 生产 的 具有 最 大 者 
本 价值 的 出 产 川 流 是 什么 (参阅 书 内 本 章 第 4 节 )。 如 果 我 们 把 谭 
划 从 现在 起 在 相继 的 “星期 "中 出 售 的 zy 的 包产 写作 
Tp0 Trls Try29 "TrV? 
划 上 生产 画 数 具有 如 下 的 形式 (假定 计划 伸展 V 星期 ): 
f (X10» Zoo *'*» Tn0 1 21 xl C12) 32 
To2 3) ly Toyy Tn) = 0 


计划 的 次 本 价值 等 于 
ren fmV 


一 > 和 (Biprern) ? 


r= t=0 


其 中 Bl 二 1/ (1 十 纵 , 而 入 为 期 限 ! 星 期 的 贷款 的 每 周 利 率 ; pyo 为 
Zz 当前 的 价格 而 pt 为 企业 家 预期 会 在 上 星期 以 后 开始 的 一 星期 
和 锥 持 的 价格 。 (py 应 按照 本 文 第 九 章 第 6 节 所 述 , 根据 风险 而 进 
行 裔 整 。) 

从 完全 况 委 下 单独 的 企业 家 的 观点 来 看 ， 所 有 8 和 尹 都 是 
既定 的 ; 因此 , 尽管 这 一 间 题 似乎 具有 更 大 的 复杂 性 , 它 和 上 面 第 
18 节 所 考虑 的 间 题 形式 上 是 相同 的 。 没 有 必要 将 均衡 方程 式 详 组 
写 出 来 。 惟 明生 产 计 划 如 何 根据 价格 或 价格 预期 的 改变 而 进行 翻 
整 的 定律 和 第 19 节 中 所 谱 的 定律 相似 ,但 是 在 号 下 仍 必须 汶 替 代 
项 所 服从 的 大 条 法 旧时， 应 记 住 要 以 Bipy 代替 p,; 并 将 所 有 i 及 
所 有 7 加 起 来 。 
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24. 利率 对 生产 计划 的 影响 ” 当 我 们 考虑 利率 改变 对 计划 的 
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影响 时 (价格 及 价格 预期 刻 定 ), 利用 以 下 这 一 特性 旺 属 方便 ; 所 有 
产品 如 在 目前 讨 葡 的 问题 中 它 的 番 过 贴 更 的 价格 比率 可 以 看 作 是 
弃 定 的 , 那么 就 可 以 把 它们 作为 单一 的 一 种 产品 看 待 。 因 此 ,对 于 
为 某 一 特别 的 星期 计划 的 各 种 不 同 的 丝 产 (这 及 进货 ) 不 必 再 加 区 
分 , 在 我 们 的 公式 中 也 不 必 明 显 的 所 到 价格 。 从 此 以 后 , zi 代表 为 
; 星期 后 开始 的 一 周 所 群 划 的 一 产 与 进货 的 预期 货币 价值 也 
就 是 褒 , 为 该 局 计划 的 剩余 。 

未 取 这 种 简化 之 后 , 我 们 就 可 以 就 企业 家 在 条 件 fCzo, ma …， 
z) 一 0 的 情况 下 , 正 尽力 扩大 

C=$ Gtzy. 


t=0 


为 期 1 星期 贷款 利率 的 改变 对 剩余 zi 的 影响 为 : 


DZ .vy 
EX 
六 项 法 则 之 中 各 个 卫 ' 必须 服从 的 法 则 为 法 则 (8)， 
tr=V 


2 (FX) 一 0。 (24.1) 


为 了 解 利 春 的 一 般 改 变 对 剩余 Xt 的 影响 ,首先 观察 


TE 一 Ap ， 
因而 二 一 8 Xv 
. Lr 
因此 , 如 果 各 个 时 期 的 贷款 的 贴现 论 以 同一 上 比例 改变 , 各 个 时 期 的 
贷款 的 每 周 利 牵 相等 并 使 贴现 李 也 相等 , 则 对 zi 的 影响 为 ， 
f= 4 一 
穷 -~- > i 4 区 


利用 (24.1) 该 式 可 委 汶 ; 
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frf= 


dx 
8 一 一 一 (£—t) BX 


如 将 后 式 余 种 写 出 ， 则 ss 中 之 一 项 显然 将 变 为 零 。 但 根据 第 二 
条 法 则 ,Xs 必 为 负数 ; 如 果 不 呈 现 补 充 性 , 其 余 的 基 将 为 正 数 。 
这 意味 着 如 果 利 奉 下 降 (8 上 升 ), 就 会 出 现 以 其 他 日 期 早 于 z; 为 
代价 而 有 利于 zi 的 替代 ,以 及 以 xz; 为 代价 而 有 利于 日 期 壕 于 z; 的 
所 有 剩余 的 蔡 代 。 这 是 一 个 正常 的 法 划 ， 但 它 也 许 会 因 补 充 性 而 








变 得 复 梁 . 
25. 计划 的 平均 时 期 在 第 十 七 章 中 ,我 们 对 平均 了 时 期 下 定义 
V 
2 iB‘z, 
P=—° 
> Biz 
[1 


2» (P—A) Biz,=0. 
对 B 微 分 ,但 使 8' 不 变 ， 根据 第 十 七 章 第 4 节 的 规划， 得 


> [ezt (P—p 8 -0, 


pC 8-— [ee- 六 pb Gt | (因为 3p'r1=C) 


一 })3 入 [CP 一 Dit'B+YX'y] 《从 24.2 得 来 )。 
§ 9 
t=V 


从 (94.1) > BiXAo 一 0O。 


t=0 


i=V 
对 二 的 所 有 价值 2 (PB*+*Xh,) =0， 
t= 
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BCG- 一 > Darex fipo (25.1) 
如 iB8! 二 思 , 这 最 后 方程 式 右 边 的 双 倍 总 和 为 

SEN pe 
从 以 上 第 19 节 法 划 (4), 我 们 知道 , 对 /的 所 有 价值 , 上 式 都 必然 
是 负数 。 方 程式 (25.1) 的 右边 因此 必然 是 正 数 ; 4P/dB 必然 是 正 
数 . 8 的 上 升 意 味 着 利率 的 下 降 , 因而 利率 的 下 降 必 会 延长 计划 的 
平均 时 期 。 





培 注 人 A 
一 般 化 的 需求 定律 


1. 在 第 三 章 基 后 一 节 中 已 逃 表明 当 价 格 有 任何 变更 ， 但 使 消 
费 者 仍 停留 在 同一 无 差 办 水 平时 ， 在 价格 变更 之 后 购买 的 一 批 货 
物 集 合体 的 价值 , 按照 改变 之 前 的 价格 计算 , 必定 大 于 按 相同 价格 
计算 的 在 此 以 前 购买 的 货物 的 价值 。 第 二 批 货 物 位 于 同一 无 差 边 
平面 上 ， 但 第 一 批 货 物 是 在 该 平面 上 用 以 前 的 点 支出 数 所 能 得 到 
的 唯一 的 一 点 。 因 此 ,如 pp,(7 二 1,2,…, 埠 为 改变 以 前 的 价格 , 思 , 十 
dp, 为 改变 以 后 的 价格 ; 如 果 zy 为 以 前 购买 的 数量 , x, 十 dx, 为 以 
后 购买 的 数量 ; 从 这 一 原则 可 以 推 知 , 沿 一 饶 定 无 差 办 在 面 
Eprxs Ep rytdr), .. Spdr,>0. 

(对 无 限 小 的 变动 而 早 , 由 于 “无 差 要 曲 缕 ” 与 “价格 洒 ” 的 接触 ， 从 
数学 附录 第 8 地 法 期 3 可 以 推 知 , pdz, 二 0, 和 应 得 的 结果 -一 样 。 
新 法 则 对 大 于 无 限 小 的 变动 也 适用 ,) 

如 果 我 们 从 第 二 个 地 位 开始 , 再 回 到 第 一 个 地 位 , 根据 同一 理 
由 ,得 ， 

Eprtdp,) (ridr) <E(p,+ dp,) zy, 
Sp,+dp,) dr,<0, 

从 这 两 个 不 等 式 中 ， 得 Edp,dx,<-0， 和 数学 附录 第 8 地 中 对 无 限 
小 的 变动 所 说明 的 相同 。 

2. 以 上 命题 的 两 点 应 用 值得 一 提 。 其 一 与 指数 的 理论 相关 。 
从 以 上 第 二 个 不 等 式 中 ;, 我 们 得 ; 


Ed eu rb ete + pe -ur 
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Ep La 十 dp ») (Ty + dxy) < 工 (p a 十 dp 7) Ty 








Ep, ry dry) Ep, xr tdry) 
从 第 一 个 不 等 式 得 : 
Eprt adp,)r, Eprtdp) zy ， 
Ep, Ty + dry) Zr 
因而 z 


Epy tdpy) (ryt drxy) 一 ECp,+ dp,) x 
Ep, (zy + dx,) Eprzr 


其 中 第 一 个 为 派 斯 起 价格 指数 〈 以 这 两 种 情况 的 第 二 种 中 所 消费 
的 数量 加 权 ); 第 一 个 为 拉 斯 培 尔 指数 (以 第 一 种 情况 中 所 消费 的 
数量 加 权 ) 。 因 此 , 从 我 们 的 命题 可 知 , 在 所 假定 的 情况 下 , 派 斯 起 
指数 必定 小 于 按 斯 培 尔 指数 。 

不 过 , 只 有 当 消 费 者 仍 保持 在 同一 消费 水 平 ( 即 虽然 相对 的 价 
格 有 变更 , 但 实际 收入 没有 变更 ) 的 情况 下 , 这 一 结果 方 属 有 效 。 
如 果实 际 收入 有 变更 , 即 会 产生 收入 效应 , 而 这 也 许 会 使 指数 之 间 
的 正 浆 关系 变样 ， 因 而 可 以 把 这 看 作 替 代 效 应 方面 的 一 种 关系 。 
无 须 说 明 ， 在 这 一 前 点 应 用 于 一 群 洽 费 者 ， 而 不 是 单一 的 消费 者 
时 , 可 能 因 价 格 改变 , 实际 收入 重新 分 配 , 而 致 引起 波动 。 ( 某 些 这 
种 限制 在 博 利 的 《所 得 与 价格 》 中 , 佛 加 以 诗 疮 ; 兄 《 驾 洲 研 完 羡 花 》， 
1941 年 6 月 。) 

最 后 , 应 着 重 指出 , 这 一 前 点 涉及 价格 改变 对 具有 施 定 欲望 的 
个 别 消费 者 或 一 群 消费 者 的 情况 的 影响 。 如 果 发 生 的 改变 为 欲望 
”的 改变 , 生产 能 力 旋 定 ; 而 非 在 欲望 弃 定 的 情况 下 , 生产 能 力 的 改 
变 , 那么 , 可 以 预料 指数 之 问 的 关系 和 以 上 相反 。 

3. 另 一 应 用 与 第 二 章 附注 未 段 所 述 消 费 者 剩余 基本 命题 的 一 
般 化 有 关 。 在 这 一 点 上 , 已 释 证 明 ， 如 某 一 特定 商品 的 价格 下 降 ， 
收入 的 补偿 变化 必定 大 于 以 旧 价 格 及 以 新 价格 购买 以 前 购买 的 数 
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量 所 存在 的 差额 。 同 一 论点 显然 可 以 用 于 更 汶 复 杂 的 价格 改变 
上 ,例如 两 三 种 价格 同时 下 降 的 情况 。 当 一 种 价格 从 户 降 至 p 二 dp 
(dp 作为 负数 ) 时 ， 补 偿 变 化 大 于 一 xdp; 如 有 几 项 价格 下 降 , 补 
偿 变 化 大 于 一 Ezdp。 因 汶 ， 如 果 价 格 降 低 ， 同 时 收 和 天 减少 了 
一 Exdp， 仍 可 购买 和 以 前 同样 数量 的 货物 ， 因而 消费 者 由 境 并 不 
疯 以 前 为 坏 ; 但 这 时 又 有 新 的 替代 机 会 可 以 利用 , 这 种 替代 机 会 和 
原来 的 情况 不 一 样 ， 消 费 者 通常 可 以 利用 这 种 机 会 使 自己 处 卉 更 
好 一 些 。 如 果 他 的 处 卉 疫 有 更 好 , 他 的 所 失 必 定 大 于 一 xdp。 

斌 考虑 这 一 命题 的 数学 表现 方式 。 我 们 知道 在 均衡 情况 下 

U=uUT To TH) M=Epry, b=uUp, T=1, 9, ,Nn), 
从 这 7 十 2 个 方程 式 中 ,在 原则 上 可 能 消除 % 二 1 个 变数 zx1, za …， 
Te 在 M, Psp2，,…,pns 2 之 问 只 留 下 一 个 方程 式 。 可 以 把 这 看 
作为 以 其 余 因 数 表 示 的 M 的 数 式 。 在 价格 方面 M 的 部 分 导数 
《把 2 作为 不 变 ) 为 M( 收 入 ) 的 补偿 变 差 , 它 托 销 了 价格 的 特殊 变 
和 更, 使 效用 水 平 & 不 受 影响 。 (再 于 我 们 仅 涉 及 把 x 作为 不 变 的 一 
些 情 况 , 效用 函数 的 不 确定 对 讲 蓓 不 关 重 要 .) 

因此 ， T° 

dM= > dp + ,十 二 3 允 2 pp- -0M gap, 
人 开题 中 , 常 必须 这 样 求 值 。 
DOXs 


更 54 一 已 十 pr922-( 从 第 -个 均衡 方程 式 得 来 ); 因 在 冯 不 
变 的 情况 下 ,0 一 耻 一 也 us92 一 4 加 ps 从 (从 第 三 个 均衡 方 





程式 得 来 ); 因此 ,如 ut 不 变 ， 于 一 (0， 所 以 ， 一 Zr 





因此 ， ; 沿 同一 无 差 具 在 面 ， = 9 ; 而 这 等 于 Xs pso 因 
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. 叱 , 二 次 项 化 为 了 EEXsdpydps (或 六 2dzAddp,， 从 无 差 黑 平面 来 
看 ); 而 如 我 们 所 知 ,这 肯定 是 负数 。 
因此 ,4M 一 zdp， +3 世 二 Ant 如 价格 下 降 ， 所 


有 各 项 均 汶 负数 ， 因此 补偿 变 差 在 数字 上 大 于 一 xdp、 如 价格 上 
升 , 头 两 项 为 正 数 , 补偿 变 差 小 于 Bxdp。 
对 消费 者 剩余 理论 的 进一步 讨论 ( 自 本 书 初版 以 后 , 已 展开 这 

种 讨论 ) 胡 明 必须 区 分 补偿 变 差 与 等 量变 差 , 前 者 衡量 托 销 价格 朗 
定 改变 的 收入 的 改变 ， 后 者 为 在 最 初 的 价格 情况 下 发 生 的 收入 改 
变 。 它 和 价格 改变 一 样 , 会 引起 同样 的 效用 的 改变 。 因 为 ,价格 度 
定 变化 引起 的 效用 改变 ， 和 相反 价格 变化 引起 的 效用 改变 是 相等 
的 ， 而 方向 则 相反 ,所 以 从 价格 体系 4 改变 为 价格 体系 B 的 等 量 
变 差 , 和 从 价格 体系 B 改变 为 价格 体系 A 的 补偿 变 差 是 一 样 的 。 
因此 , 我 们 在 计算 价格 从 p, 改变 为 p, +dp,(7 二 1,2,…,7) 的 等 景 
变 差 时 , 可 以 通过 考 不 价格 从 p,+dp, 改变 为 加 的 补偿 变 差 而 得 。 
代 和 天 我 们 的 公式 (同时 记 住 相关 的 数量 必须 加 以 裔 整 ,使 价格 的 改 
变 不 致 的 钠 收 天 的 改变 ， 因 此 我 们 必须 使 用 数学 附录 第 7 节 中 的 
基本 方程 式 加 以 扩充 , 而 不 是 沿 无 差 暴 平 面 着 手 ), 等 量变 差 即 如 
以 前 一 样 , 达到 二 次 近似 值 。 

-dM= E(tdz) (~dp) + EE Xdp) (—dp,) 


一 一 > (Zr 十 dz) dp,+ 去 >, > Kdpdp, 
_ De dp, — - dpdps + + >> > Kdpsdp, 


et hE 


内 此 








Ne 一 : 
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AM Dd Drdp Ddp ti EE Xdpdps, 


这 和 补偿 变 差 的 公式 相同 , 不 过 包括 了 一 个 收入 项 , 它 和 我 们 分 别 
傅 以 为 据 的 两 个 无 差 黑 平面 上 的 货币 边际 效用 的 差额 相当 ， 
”可 以 注意 到 在 这 两 种 变 差 和 它们 的 界限 Exdp 与 (r+dz)dp 
之 间 有 一 种 均衡 的 关系 ， 它 们 和 图 10 中 的 内 长 方形 和 外 长 方形 
kpzk', kz'p'k' 相当 。 
因 等 量变 差 等 于 : 

Extdr) dp— 53E Xdp dp, 





一 xdp— Bxdps 02 dp 十 EX dpsdpss 
付 偿 变 差 竺 于: 
Ezrdp + EEX,Adpd : 


= (T+dr) dp zzdpz oz _ DNF dp -EEX,dp dp 


在 需求 曲 禾 (bpp'8) 下 ,将 pp' 看 作 近 似 于 一 站 六, 划 三 角形 的 增加 
部 分 为 (z+ 总 dz )dp, 而 这 恰 在 等 量变 差 和 补偿 变 差 的 中 间 。 

以 上 为 我 的 亨 广 《消费 者 剩余 及 指数 》CK《 爸 济 研 究 评 论 》, 1942 
年 ) 中 的 论点 的 痉 过 简化 及 改进 的 遂 明 。 它 仅 和 我 们 后 来 所 称 的 
“价格 变 差 >( 以 别 于 “数量 变 差 9 相关 (《 四 种 消费 者 剩余 》《 狠 济 
研究 状 郑 》，1944 年 )。 对 浓 费 者 剩余 理论 作 更 为 详尽 的 讨论 将 超 
出 本 书 的 范 转 。 
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增 注 B 
困 时 均衡 体系 的 不 完全 稳 守 


由 于 兰 格 数 授 @ 与 莫 芯 克 博 士 @ 研究 的 千 果 ， 我 现在 觉得 第 
二 十 章 与 第 二 十 一 章 的 讨论 需要 一 些 搬 酌 。 我 现在 想 介 释 的 一 些 
修正 , 不 致 损 及 葵 点 的 主要 方面 , 因此 , 我 想 最 好 不 要 改动 本 文 内 
容 。 以 下 所 壕 , 实际 上 是 一 个 扩充 的 脚注 。 其 中 , 大 部 分 是 我 发 表 
在 1945 年 《径流 学 杂志 》, 对 兰 格 与 莫 茧 克 著 作 书 评 的 摘录 。 

最 主要 的 问题 (这 两 章 竺 论 的 关键 就 在 此 ) 是 所 有 货物 (包括 
生产 要 素 ) 的 价格 以 同一 比例 上 升 ( 或 下 降 ) 时 : (一 ) 在 利率 保持 不 
变 的 情况 下 ; (二 ) 在 考虑 到 由 此 而 来 的 利率 变化 的 情况 下 , 由 于 货 
物价 格 以 同一 比例 改变 , 我 们 无 须 为 了 这 一 问题 的 缘故 ,区 分 这 种 
货物 和 那 种 货物 ; 我 们 可 以 把 它们 总 括 起 来 , 计 论 当前 货物 “价格 
水 平 ?的 改变 。 同 样 的 ,在 问题 (一 ) 中 利率 的 不 变 使 我 们 可 以 把 货 
币 及 债 参 @ 当 作 单一 的 “商品 >, 因此 在 我 们 的 体系 中 只 有 两 种 “ 商 
品 ”, 而 所 有 技术 上 的 困难 都 降低 至 最 小 限度 。 但 在 我 们 进行 讨论 
的 假设 中 仍 有 相当 巨大 的 一 些 困 难 , 在 原文 中 我 显然 不 够 秋 心 。 

如 果 价 格 水 平 上 升 而 利率 不 变 ， 则 只 有 在 价格 预期 弹性 小 于 
一 时 ， 才 可 能 产生 有 利于 未 来 货物 的 肯定 的 替代 效应 。 如 果 价 格 
-预期 等 于 一 , 则 不 会 产生 替代 效应 。 这 是 我 的 看 法 , 我 想 这 一 点 是 


中 兰 格 :《 价 格 的 信 第 性 与 就 业 》, ( 考 尔 斯 委员 会 、1944 年 )。 

®” 英 酚 克 : 《国际 贤 易 的 一 舱 均 衡 理 给 》, (海尔 斯 委员 会 , 1944 年 )。 

图 ” 兰 格 很 正确 地 以 此 字 人 代替 (参看 兰 格 :《 价 格 的 伸缩 性 与 就 业 》, 第 15 页 ) 我 
用 的 证 纤 (securities) 一 字 。 一 般 的 股票 当然 会 根据 商品 的 价格 水 平 而 许 整 。 
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可 以 同意 的 。 此 外 , 对 “货币 加 债 参 ?的 需求 和 供 痊 , 不 过 反映 对 未 
求 货 物 的 需求 和 供给 ; 因此 不 会 产生 有 利于 “货币 加 债 参 ”的 替代 
效应 。 

不 过 ， 收 天 效 应 如 何 ? 由 于 不 同 的 人 的 “货币 加 债券 "期 初 的 
控制 额 是 不 同 的 , 在 原则 上 会 发 生 收 入 效应 。 事 实 上 ,在 星期 开始 
时 ， 有 些 人 的 “货币 加 债 参 ? 是 正 数 的 控制 逢 ， 有 些 人 的 “货币 加 俩 
宅 ” 是 负数 的 控制 箱 。 价 格 水 平 的 上 升 意味 着 这 种 控制 实际 价值 
的 降低 ， 而 这 会 影响 社会 内 购买 力 的 分 配 。 我 的 分 析 的 缺点 就 是 
对 这 种 收 天 效应 ,没有 痊 以 充分 的 注意 。( 我 假定 收效 应 在 市 场 
的 两 方面 都 出 现 , 而 致 相互 抵 馈 ; 我 过 于 喜欢 这 种 简化 的 情况 。) 

有 两 种 情况 应 当 加 以 区 分 。 一 种 情况 是 ,在 我 们 的 经 济 中 , 叭 
一 的 货币 是 纯 信 用 货币 。 襄 它 是 货币 而 非 俩 人 券 ， 即 是 吝 它 不 带 利 
息 ;然而 它 仅仅 记录 了 这 一 经 济 中 的 “个 人 ”之 一 (也 许 是 一 家 雏 行 ) 
对 另 一 个 人 的 负债 。 在 这 种 情况 中 ， 正 的 和 负 的 货币 控制 额 最 初 
必定 是 相等 的 ， 恰 如 正 的 和 负 的 债 参 控制 知 必 定 相等 一 样 。 价 格 
水 下 的 上 升 千 果 必 定 会 使 得 某 些 “ 个 人 ”处 境 较 好 ， 其 程度 恰 和 它 
使 另外 某 些 “ 个 人 ”处 境 变 坏 相同 。 如 果 由 这 两 种 变动 所 产生 的 收 
入 效应 是 均衡 的 ， 浴 政大 效应 即 等 于 土 。 这 一 体系 即 处 于 中 性 均 
衡 之 中 。 这 是 威 克 塞 尔 所 述 的 情况 ， 在 第 二 十 一 章 第 5 节 讨 藤 过 
去 的 合同 时 ， 对 收入 效应 已 加 以 充分 的 考虑 。 

我 们 不 久 还 要 回 到 这 一 情况 。 目 前 让 我 们 把 它 和 另 一 情况 相 
对 比 。 如 果 信 用 货币 不 是 仅 有 的 一 种 货币 ， 另 外 还 存在 某 种 “ 硬 ” 
币 ( 也 许 是 金属 货币 ， 或 是 一 种 政府 发 行 的 耗 币 ， 根 据 假定 是 我 们 
体系 之 外 的 某 些 原则 确定 ), 则 货币 的 正 数控 制 额 必定 平衡 负数 控 
制 锁 而 有 余 ; 因此 ， 即 使 收入 效应 是 均衡 的 ,货币 实际 价值 的 下 降 
会 威 低 实际 的 购买 力 , 而 体系 的 稳定 将 由 收入 效应 灯 持 。 当 然 , 其 
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至 在 这 种 情况 中 ， 体 系 也 不 是 必然 稳定 的 。 它 的 稳定 也 许 会 被 不 
均衡 的 收入 效应 所 打破 ; 一 旦 替代 效应 的 通常 稳定 效应 消失 , 这 种 
情况 也 许 就 很 可 能 发 生 。 不 过 ， 通 过 不 均衡 收入 效 应 产生 的 不 稳 
定 完 全 具有 普 台 的 可 能 性 ， 在 整个 静态 分 析 及 动态 分 析 中 都 是 如 
此 。 

以 上 是 关于 具有 不 变 利 率 的 体系 的 稳定 吉 题 。 如 果 我 们 考虑 
到 对 利率 的 冲击 , 我 们 就 得 保持 相同 的 区 分 , 这 是 不 足 为 奇 的 。 我 
们 已 释 看 到 , 利 李 保 持 不 变 时 , 具有 均衡 收入 效应 的 纯 信 用 沟 游 处 
于 中 性 均 条 之 中 在 这 种 情况 下 ， 当 利率 可 以 自 由 变动 时 它 为 什 


和 


兴 从 癌 全 估 的 全 过 -村 ， 有 烽 于 放 殉 与 代 款 的 态 有 在 一 个 高 
的 价格 水 平 上 崔 持 同一 的 实际 的 体系 , 会 引起 对 货币 的 创造 ,足以 
支持 驶 高 的 价格 水 平 。 这 一 体系 不 仅 是 不 完全 稳定 ， 其 至 当 考 虑 
到 所 有 的 冲击 时 , 它 也 处 在 中 间 性 均衡 之 中 。 

另 一 方面 ,使 用 某 种 “ 硬 ” 币 的 经 济 , 不 仅 通 过 这 里 所 计 芥 的 收 
入 效应 而 得 到 稳定 , 而 且 也 可 能 发 现在 较 高 的 价格 水 平 上 ,没有 充 
是 的 硬币 以 支持 这 一 价格 水 平 ; 因此 ,通过 利 杯 以 及 有 稳定 性 的 收 
入 效应 , 会 产生 稳定 的 影响 。 这 是 我 们 在 本 文中 主要 述 及 的 情况 。 
因此 , 我 们 的 分 析 除了 未 贫 考 虑 到 收入 效应 外 , 似乎 仍然 有 效 , (我 
很 造 憾 ) 这 一 点 被 忽视 了 、 

在 “ 硬 ? 币 情况 中 的 收 太 效应 ， 似 手 和 庇 吉 数 授 在 最 近 批评 山 
恩 斯 理 葵 时 所 提出 的 一 点 相同 .我 自己 在 实际 上 不 太 重 视 它 ;但 
我 确信 , 它 在 理 敬 上 , 仍然 有 效 , 原则 上 应 当 考 虑 到 它 。 


QD 庇 古 :《 二 典 的 静止 状态 六 《和 经 济 季 刊 》 1943 年 );《 充 分 就 业 的 洽 类 》, (1945 
第), 第 5 章 。 
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增 注 C 
塞 焰 尔 森 数 授 的 动态 理 蘑 


本 书 涉 及 的 一 般 分 析 颌 域内 ， 一 无 三 八 年 至 一 九 四 天 年 间 出 
现 的 最 重要 的 发 展 , 也 许 要 数 塞 罗 尔 森 数 授 的 “动态 稳定 " 理 芥 .Q 
塞 雹 尔 森 数 授 的 理 葵 过 于 复杂 , 就 我 现在 所 能 利用 的 篇 幅 , 无 法 作 
充分 的 讨论 。 此 外 ,我 不 想 装 作 精 通 这 一 理 询 , 足以 提出 肯定 的 意 
见 。 但 它 非常 重要 , 不 能 完全 不 提 。 

我 在 本 书 对 静态 均衡 所 作 的 讨 芳 ， 不 过 作为 我 所 称 的 动态 克 
游学 的 一 种 准备 ; 因此 ,我 故意 很 清楚 地 使 表态 稳定 的 讨论 成 为 超 
时 阅 的 。 当 我 进而 论 及 动态 学 时 ， 关 于 稳定 的 讨论 仍然 是 超时 问 
的 , 至 少 在 以 下 的 意义 上 是 如 此 :我 假定 向 芹 时 均衡 诸 整 的 过 程 会 
在 一 个 短 时 期 内 (一 “ 屋 期 ") 完 成 , 我 略 去 在 这 时 期 内 的 价格 变动 ， 
因此 我 的 和 绝 济 体系 可 以 看 作 是 包含 一 系列 的 芹 时 均衡 。 在 采取 这 
一 办 法 时 ， 我 追随 马 软 尔 的 传 范 ， 虽 然 我 自然 很 知道 ,“ 通 向 暂时 
均衡 的 捷径 ?的 假定 ,在 应 用 于 我 的 许多 市 场 的 于 题 时 ， 比 之 应 用 
于 马歇尔 的 单一 市 场 需 要 更 多 的 理由 来 说 明 。 我 在 第 万 章 中 尽力 
提供 这 种 理由 ， 但 我 对 此 并 不 装 作 非 常 满意 。 但 以 我 所 掌握 的 技 
术 , 我 也 只 能 做 到 这 一 点 了 。 : 

塞 考 尔 森 数 授 对 这 一 崩 致 的 等 葵 ， 用 了 上 比 我 所 用 的 更 邮 猛 的 


中 寄 泌 尔 森 : 《均衡 的 稳定 : 比较 静态 与 动态 》,(《 和 经 济 学 杂志 》, 1941 年 );《 均 衡 的 
稳定 ; 一 次 式 和 非 一 次 式 的 体 采 》, 〈《《 轻 济 学 杂志 》，19492 年 );《 项 克 斯 式 的 稳定 与 臣下 
动态 稳定 之 间 的 关 末 》, (《 径 济 学 杂志 》, 1944 年 )。 又 见 朗 交 : 《价格 的 促 稿 性 与 就 业 》， 
附录 ; 劳 埃 德 * 梅 菊 勒 : 《多 重 市 场 的 稳定 : 希 克 斯 的 条 件 》, 《和 婚 济 学 杂志 》,1945 年 )。 
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数学 武器 ， 他 无 疑 对 此 获得 了 很 大 的 进展 。 他 抛 开通 向 暂时 均衡 
的 捷 德 的 假定 , 而 代 之 以 另 一 假定 , 即 价格 改变 率 为 供需 之 问 差额 
的 画 数 。 他 的 整个 理论 因此 变 成 动态 的 一 一 其 意义 和 我 的 理 葡 有 
所 不 同 ， 但 它 可 能 更 容易 为 数学 家 所 接受 。 他 的 其 点 用 微分 及 差 
别 方程 式 叙 壕 , 代 类 了 我 的 一 般 方程 式 , 因此 发 展 了 能 有 兴味 的 摆 
动 和 周期 的 可 能 性 ， 

从 这 一 新 的 技术 来 看 , 可 以 把 我 的 静态 理 栈 “动态 化 >; 有 可 能 
考察 当 一 个 体系 最 初 失去 均衡 时 ， 发 生 的 变动 是 否 会 集中 在 -一 个 
均衡 位 置 上 。 这 样 就 可 能 探 完 静态 体系 的 稳定 性 。 由 于 塞 炮 尔 森 
数 授 的 体 乘 之 不 受 束缚 达到 一 种 新 的 程度 ， 无 怪 他 的 稳定 条 件 和 
我 的 有 所 不 同 , 比 我 的 更 为 精 普 。 他 的 体系 也 许 不 能 达到 稳定 ,不 
仅 由 于 我 所 举 的 理由 ,而 且 也 因 在 不 同市 场 的 适应 率 之 问 ,或 者 搞 
易 人 的 反应 率 之 阅 ， 缺 乏 亩 整 。 所 有 这 些 都 提供 了 一 个 前 泛 广 关 
的 研究 方向 , 以 往 在 这 方面 所 做 的 研究 显然 还 很 不 彻底 。 

因此 , 塞 克 尔 森 数 授 的 工作 , 在 我 们 对 于 有 关连 市 场 构造 的 学 
戴 中 是 一 个 很 重要 的 进展 ; 他 把 静态 理论 “动态 化 ” 是 一 个 可 贵 的 
成 就 。 但 是 我 仍 觉得 和 我 的 动态 理论 相似 的 某 些 东西 ， 还 是 需要 
的 ; 在 塞 炎 尔 森 数 授 的 著作 中 ,我 没有 发 现 这 点 。 我 通过 实质 上 立 
即 进行 希 整 的 假定 , 把 我 的 动态 理论 的 纯粹 机 械 的 部 分 ,化 为 最 简 
单 的 襄 法 一 一 现在 很 清楚 ,我 把 它 过 分 简化 了 。 但 是 , 在 这 样 做 的 
时 候 ， 我 确 使 自己 对 机 械 性 质 较 少 的 部 分 一 一 预期 等 等 方面 的 确 
完 有 所 进步 。 我 仍然 觉得 这 一 程序 有 其 用 处 ; 因此 , 很 不 厌 将 它 完 
全 舍 秦 ,而 纯粹 集中 在 机 械 葵 上 。 对 释 济 入 计 工作 而 言 , 塞 息 尔 森 
数 授 这 种 类 型 的 理论 大 概 就 是 我 们 所 需要 的 ， 它 对 统计 上 的 配合 
提供 了 一 个 极 好 的 范例 。 但 是 , 对 于 了 解 轻 济 体 系 , 我 们 还 需要 更 
多 的 一 些 东 西 , 它 个 作为 最 后 的 手段 , 回 湖 到 人 倍 的 行为 和 人 们 行 


pr ys ,dies rs, Sa Tes, nobis -rt ppp EA. 
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为 的 动机 。 大 概 总 可 以 找到 某 些 方法 , 钱 可 保留 这 些 利 千 ,又 可 保 
留 机 械 花 的 理 共 的 好 处 ; 但 是 我 认为 到 现在 为 止 , 还 没有 找到 这 种 
方法 。 

塞 椒 尔 森 数 授 在 一 般 均 衡 况 济 学 方面 所 作 的 工作 ， 与 卡 蔓 奇 
先生 及 共 他 码 济 航 计 学 家 在 商业 循环 理 欧 方面 所 作 的 工作 ， 有 显 
然 相 似 之 处 。 有 待 解决 的 最 大 的 释 洲 间 题 之 一 即 高 业 和 光环 并 题 是 
否 能 更 好 地 用 机 械 的 周期 性 ( 它 可 以 用 差别 方程 式 来 表示 〉 来 解 
释 ， 或 者 凯恩斯 式 的 暂时 均衡 理 本 是 否 更 为 使 心服。 对 这 一 间 
题 的 答复 , 无 疑 将 附带 解决 塞 释 尔 森 数 授与 我 之 问 的 等 论 问 题 (在 
研究 的 方法 上 , 而 不 是 在 具体 和 池上 )。 


